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Tekoc€a gibanja v prvi polovici leta in ugodna poslovna
pricakovanja do konca leta kazejo, da bo gospodarska
rast letos dosegla 5,8 %. V prvi polovici leta je bila
gospodarska rast 6,5-odstotna, kar je precej nad
lanskoletnim povpre€jem, ki po reviziji podatkov znaSa
5,7 %. Glavna dejavnika gospodarske rasti sta visoka
realna rast izvoza (13,9 %) in investicij v osnovna sredstva
(21,6 %). Ob pospeseni realizaciji pri gradnji avtocestnega
omrezja ter visokem obsegu gradnje nestanovanjskih
objektov so se v polletju najbolj povecale investicije v
zgradbe in objekte (realno za 26,5 %). Visoka je bila tudi
rast investicij v opremo in stroje (17 %), na katero pozitivno
vplivajo tudi ugodne gospodarske razmere v mednarodnem
okolju. Slovenija namre¢ po vstopu v EU Ze Cetrto leto
zapored dosega visoko realno rast izvoza. V tem hitreje kot
izvoz blaga letos narasca izvoz storitev, kjer opazamo tudi
strukturne premike v korist deleza skupine ostalih storitev
(zlasti storitev posredovanj, finan¢nih, gradbenih ter raznih
poslovnih, profesionalnih in tehni¢nih storitev), ki poleg
deleza storitev potovanj, tako letos presega delez storitev
transporta v skupnem izvozu storitev (gl. str. 6 in 7).
Proizvodnja in izvoz cestnih vozil, ki sta se zaceli hitreje
krepiti Ze v drugem cetrtletju letos (gl. str. 13), bosta v drugi
polovici leta delno nadomestila pri¢akovano rahlo umirjanje
v mednarodni konjunkturi. Realna rast izvoza blaga in
storitev bo v letu 2007 po napovedi dosegla 13,4 %.
Napoved rasti investicij v osnovna sredstva, pri katerih
letos pricakujemo 14,5-odstotno realno povecanje,
predvideva umirjanje rasti v drugi polovici leta, ki je
povezana zlasti z umirjanjem investicij v gradbene objekte
in se Zze kaze v nekaterih tekoCih podatkih (gl. str. 14).
Realna rast zasebne potrosnje po prvih ocenah letos ostaja
zmerna; tekoCi kazalniki nakazujejo rahlo pospeSitev v
primerjavi s preteklim letom s 4 % na 4,2 % (gl. str. 15),
spodbujeno predvsem z ugodnimi razmerami na trgu dela,
deloma tudi z u€inkom dav¢ne razbremenitve na rast neto
plac. Z okrepljeno rastjo domace potroSnje in izvoza bo
letos visoka tudi realna rast uvoza (14,3 %).

V letu 2008 se bo gospodarska rast umirila na 4,6 %, v
letu 2009 pa na 4,1 %. Nizja realna rast bruto domacega
proizvoda v primerjavi z letom 2007 bo deloma posledica
pricakovane umiritve rasti izvoznega povprasevanja (na
10,3 %), deloma pa bo k temu prispevala tudi bolj umirjena
stopnja rasti investicij v osnovna sredstva (6,2 %). Se
naprej se bo povecCeval obseg investicij v infrastrukturne
objekte, zlasti nadaljnjo izgradnjo avtocest, prav tako bo Se
narascal tudi obseg investicij v stanovanjsko gradnjo ter
opremo in stroje. Investicijska aktivnost se bo tako Se
naprej krepila in bo pomembno prispevala h gospodarski
rasti, vendar pa glede na Ze dosezeno visoko raven
takSnega poviSanja, kot smo mu bili prica v letu 2007, v
prihodnjem letu ne moremo pri€akovati. Rast zasebne
potro$nje bo ostala na podobni ravni kot v letu 2007 (4 %).
Za razliko od letoSnjega leta, ko jo spodbujajo predvsem
rast zaposlenosti in tudi pozitivni ucinki sprememb v
dohodninski zakonodaji, bo kljuéni dejavnik rasti v
prihodnjem letu visja rast pla€. V letu 2009 pri¢akovano
ciklicno umirjanje gospodarske rasti na 4,1 % bo predvsem
posledica Se nadalje upo€asnjene rasti investicij v osnovna
sredstva (2,6 %) zaradi predvidenega zaklju¢ka izgradnje
avtocest, Ceprav priCakujemo, da bodo relativho vedji
pomen pridobile investicije v ZzelezniSko infrastrukturo.
Glede na umirjanje rasti razpolozljivega dohodka, ki bo
posledica predvidene umiritve rasti pla¢ in zaposlenosti, se
bo tudi rast zasebne potrosnje v letu 2009 vrnila na raven
blizu dolgoletnega povprecja (3,4 %).

Visoka gospodarska aktivnost letos ugodno vpliva na
gibanja na trgu dela, kjer se mo¢no povecuje
zaposlenost, kazalniki brezposelnosti pa dosegajo
najnizje vrednosti po osamosvojitvi. Priblizno Cetrtina

letoSnje visoke rasti formalne zaposlenosti je povezana s
pospeSeno gradbeno aktivnostjo, kjer so bile povecane
potrebe po delovni sili pokrite tudi z zaposlovanjem tujih
delavcev. Visoka je bila tudi rast zaposlenosti v poslovnih
storitvah ter v kovinski in avtomobilski industriji. Ceprav
pricakujemo, da bo rast zaposlenosti do konca leta
nekoliko nizja, kot je bila v polletju, pa bo v celem letu
(2,3 %) precej presegla pomladansko napoved, v
prihodnjih dveh letih pa se bo postopoma umirila (na 0,9 %
in 0,6 %). Stopnja registrirane brezposelnosti se je do junija
zniZala na najnizjo raven od aprila 1991, na 7,5 %, anketna
pa v drugem cetrtletju 2007 na 4,6 %, kar je najmanj, odkar
jo merimo (gl. str. 11). Njuno nadaljnje znizevanje je
pricakovano tudi v prihodnjih dveh letih (na letni ravni
registrirane na 7,4 % v letu 2008 in na 7,1 % v letu 2009 ter
anketne na 4,9 % oziroma 4,8 %). Kljub ugodnim sploSnim
trendom se na trgu dela ohranjajo nekateri strukturni
problemi (gl. str. 21).

Rast plaé se bo v celothem obdobju napovedi
ohranjala pod predvideno rastjo produktivnosti. V prvih
sedmih mesecih letos se je bruto placa na zaposlenega
nominalno povecala za 5,7 % (gl. str. 12), napoved za celo
leto pa predvideva njeno 5,9-odstotno povecanje. Tak$no
gibanje odraza nekoliko hitrejSo rast pla¢ v zasebnem
sektorju, kot je bilo predvideno s pomladansko napovedijo,
kar je povezano predvsem z ugodnimi gospodarskimi
gibaniji letos in deloma tudi z visjimi izplacili v marcu, ko so
podjetja ugotavljala poslovno uspesnost za lani. V javnhem
sektorju bo predvideno poCasnejSe narasCanje pla¢ v
javnem sektorju posledica zamika v pricakovanem zacetku
izplacevanja pla¢ po novem sistemu pla¢ in odpravljanju
nesorazmerij med placami v javnem sektorju, ki se bo v
letih 2008 in 2009 odrazilo v pospeSeni rasti plac v tem
sektorju. Kljub temu skupna rast pla¢ tudi v teh letih
(nominalno 7,3 % oziroma 5,7 %) ne bo presegla rasti
produktivnosti (nominalno 7,4 % oziroma 6,4 %).

Po letoSnjem poviSanju se bo inflacija v prihodnjih
dveh letih umirila. Kljuéni razlog za relativno hitrejSo rast
cen v Sloveniji v primerjavi s povprecjem evrskega
obmocja, ki smo ji pri€a v zadnjih letih, so ucinki procesa
realne konvergence slovenskega gospodarstva. Primerjava
gibanja cen v prvih osmih mesecih letos s preteklima
letoma pokaze, da se vecina skupin cen spreminja (raste
oz. pada) podobno kot v istem obdobju preteklih dveh let.
Izjemi sta visoka rast cen v skupini hrana ter rekreacija in
kultura. K rasti slednjih najve¢ prispeva rast cen pocitnic
(gl. str. 8). Jesenska napoved letne inflacije za leto 2007
tako znasa 4,3 %, povprecne inflacije pa 3,4 %. Skladno z
napovedmi mednarodnih ustanov o umirjanju rasti cen
hrane na svetovnem trgu v prihodnjem letu predvidevamo
upocasnitev rasti domacih cen hrane. Da bi preprecili
prenos viSje rasti cen v nekaj skupinah na ostale cene in
hkrati prispevali k umiritvi inflacijskih pri€akovanj, pa je

kljucnega pomena tudi to, da usklajeno delovanje
makroekonomskih politik zagotovi stabilen
makroekonomski okvir, ki bo zagotovil prilagajanje

relativnih cen in ne dviga sploSnega nivoja cen. To bo
omogocilo vra¢anje inflacije na ravnovesno raven med 2,5
in 3 % Ze v prihodnjem letu.

Septembrska 0,4-odstotna inflacija je rezultat visjih cen
oblagcil in obutve, hrane in gostinskih storitev. Delno so
se uresniCile napovedi o nadaljevanju rasti cen hrane v
jesenskih mesecih, tako da se je prispevek visjih cen hrane
k inflaciji povzpel ze na 1,5 odstotne tocke, kar predstavlja
ve€ kot 40 % skupnega poviSanja cen v letoSnjem letu.
Podobno kot v preteklih letih so nove kolekcije poviSale
cene oblek in obutve. Po pricakovanjih je zaradi
posezonskih znizanj v septembru priSlo do mocne
pocenitve storitev pocitnic v paketu.
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Avgustovski izbruh finanéne krize v ZDA je obcutno
povec¢al negotovost prihodnjih gospodarskih
gibanj. Nenadno poslab3anje kreditnih pogojev skupaj
z ze dlje trajajoCo recesijo na trgu nepremicnin
predstavlja resno tveganje ne samo za gospodarsko
rast v ZDA, ampak tudi drugod po svetu, vkljuéno z
Evropo. Intenzivnost prenosa negativnih posledic iz
ZDA drugam bo odvisna od tega, ali bodo ZDA dozZivele
t.i. »mehek« (rast BDP pod 2,5 %) ali t.i. »trd«
pristanek (rast BDP pod 1,0 %). Klju¢no vlogo pri tem
bo, po tem ko stanovanjske investicije Ze od zaletka
leta 2006 negativno prispevajo k gospodarski rasti,
imela rast zasebne potrosSnje, ki je bila v zadnjih letih
motor gospodarske rasti v ZDA.

Ameriska centralna banka se je na finanéno krizo
ter poslediéno poslabsanje kreditnih pogojev in
razpolozenja odzvala z znizanjem kljuéne obrestne
mere. Ta se je spremenila prvi¢ po juniju 20086, in sicer
se je znizala za 0,5 o.t., na 4,75 %. To potezo je
omogocilo umirjanje inflacije v zadnjih mesecih, saj je
avgusta medletna inflacija znasala le 2,0 %. Ob sedaj
ponovno rekordnih cenah nafte in zaradi t. i. moralnega
tveganja pa je vpraSanje, ¢e bodo obrestno mero Se
naprej znizevali, kar je bilo znacilno za €as finan¢nih
kriz v letih 1998 in 2001. Tako je razlika med kljuéno
obrestno mero v ZDA in evroobmodju, ki je septembra
ostala nespremenjena (4,0 %), le Se 0,75 o.t. To je
skupaj s poslabSanimi obeti za gospodarsko rast v ZDA
eden glavnih razlogov za rekordno nizko vrednost
dolarja do evra (gl. graf).

Recesija na trgu nepremiénin v ZDA se zaradi
padanja cen nepremiénin Se poglablja. Padec
stanovanjskih investicij je v prvih dveh Cetrtletjih letos
zmanj$al skupno rast BDP za 0,9 o.t. oz. 0,6 o.t.
(anualizirano medcetrtletno). V prvih osmih mesecih
letos se nadaljuje oz. povecuje lanski padec treh glavnih
kazalcev prihodnjih gibanj (prodaja novih nepremicnin,
gradbena dovoljenja, nove gradnje), kar nakazuje na to,
da bodo stanovanjske investicije Se nekaj prihodnjih

Cetrtletij negativno prispevale k skupni gospodarski
rasti. Letos so zacele padati tudi cene nepremicnin, ki
medletno padajo ze od zacetka leta. Ob dejstvu, da so
zaloge neprodanih nepremic¢nin najviSje po zadniji
nepremicninski recesiji leta 1991 in ob upo&tevanju, da
se bodo po zlomu trga drugorazrednih hipotekarnih
kreditov obCutno povecale zaplembe nepremicnin, kar
bo Se dodatno prispevalo k povecanju neprodanih
nepremicnin, je nadaljnje padanje cen povsem verjetno.
Posledicno bo to =zaradi zmanjSane vrednosti
nepremicnin, ki pogosto predstavlja obliko porostva za
posojila, vplivalo na nizjo rast zasebne potro$nje. Ta se
je ob&utno upocasnila Zze v drugem Cetrtletju letos, saj je
bila po lanski 3,1-odstotni rasti rast v prvem Cetrtletju
3,7-odstotna, v drugem pa le Se 1,4-odstotna
(anualizirano medcetrtletno).

Posledice upocéasnitve v ZDA so sicer ze vidne pri
razlicnih indikatorjih razpolozenja, vendar je Se
prezgodaj za dokoncéne =zakljucke. Indikatoriji
razpoloZzenja v Evropi so iz rekordno visokih ravni v
zaCetku leta zaceli padati Ze v drugem cetrtletju, ko se
je gospodarska rast v evroobmodju rahlo umirila, vpliv
finanéne krize pa je viden v zadnjih dveh mesecih. Ifo
indeks poslovne klime v Nemdiji je septembra padel Ze
Cetrti mesec zapored, in sicer na najnizjo raven v 18-ih
mesecih. Stiri mesece zapored pada ZEW indeks
razpolozZenja investitorjev v Nemciji, septembra je padlo
tudi razpoloZenje nems8kih potroSnikov. Zaskrbljujo¢ je
predvsem podatek o padcu podindeksa nagnjenosti k
nakupom, kar postavlja pod vpra8aj okrevanje rasti
zasebne potrosnje v Nemdiji. Septembra so na najnizjo
raven po marcu padla tudi pri€akovanja v predelovalnih
dejavnostih v Franciji, najniZjo raven v dveh letih pa je
dosegla poslovna klima v Italiji. Mo¢an evro ogroza Ze
tako nekonkurenéen francoski in italijanski izvoz,
medtem ko bo poslabSanje kreditnih pogojev vplivalo na
investicijske odlocitve v celotnem evroobmogju. Sicer pa
je Se prezgodaj za podajanje zakljukov, kak3en bo
dejanski vpliv finanéne krize v ZDA ter njene posledice
za gospodarsko rast v evroobmodju.

Graf: Spremembe kljuénih obrestnih mer ECB in FED ter gibanje te€aja USD/EUR
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. " . - 1 F - Qll 2007/ Qll 2007/ QI-l1 2007/
Indikatorji cenovne konkurenénosti, povpreéni indeksi 2006 Ql 2007 Qll 2006 Ql-Il 2006
Efektivni te¢aj do 17-ih trgovinskih partneric1
Nominalno 100,2 100,4 100,7 100,8
Realno, merjen z relativnimi cenami Zivljenjskih potrebsc¢in 100,7 102,0 101,8 101,6
Realno, merjen z relativnimi cenami industrijskih proizvodov® 99,1 99,8 101,9 102,0
Efektivni te¢aj do 10-ih trgovinskih partneric zunaj evroobmogéja’
Nominalno 100,6 101,4 102,4 102,7
Realno, merjen z relativnimi cenami Zivljenjskih potrebsc&in 100,8 102,7 103,1 103,1
Realno, merjen z relativnimi cenami industrijskih proizvodov’ 100,1 100,5 103,9 104,3
Efektivni te¢aj do 7-ih evro trgovinskih partneric1
Realno, merjen z relativnimi cenami zZivljenjskih potrebs¢&in 100,6 101,7 101,3 101,0
Realno, merjen z relativnimi cenami industrijskih proizvodov® 98,8 99,5 1011 101,1

Viri podatkov: SURS, APP, BS, OECD Main Economic Indicators; izraéuni UMAR. Opombe: 'do kosarice valut 17-ih trgovinskih partneric: Avstrije,
Belgije, Nem¢ije, Italije, Francije, Nizozemske, Spanije (7 evro trgovinskih partneric), Danske, ZdruZenega kraljestva, Svedske, Ceske, MadZarske,
Poljske, Slovaske, ZDA, Svice in Japonske (10 trgovinskih partneric zunaj obmogja evra); rast indeksa pomeni apreciacijo in obratno;
“deflacionirano s cenami industrijskih proizvodov predelovalnih dejavnosti na domacem trgu.

Merjeno z relativnimi cenami zivljenjskih potrebscin
se je v drugem cetrtletju letos slovenska cenovna
konkurenénost poslabsala. PoslabSanje je bilo
predvsem posledica hitrejSe rasti slovenskih cen
Zivljenjskih potrebS¢in v primerjavi z njihovo rastjo v
pomembnejSih  trgovinskih partnericah. V drugem
Cetrtletju je bila namre€ rast relativnih cen na Cetrtletni
ravni 1,6-odstotna (po 0,5-odstotnem padcu v prvem
Cetrtletju), na medletni pa 1,1-odstotna (v prvem
Cetrtletju 0,5-odstotna). Vpliv nadaljevanja krepitve evra
do ameriSkega dolarja, japonskega jena in Svicarskega
franka na poslabsanje slovenske cenovne
konkurenc&nosti je bil relativno manjsi zaradi hkratnega
padca evra do valut nekaterih drzav EU izven EMU. V
drugem Ccetrtletju je prispevek nominalne apreciacije
efektivnega te€aja k njegovi realni Cetrtletni rasti (2,0 %)
zna8al priblizno cetrtino, preostale tri Cetrtine pa je
prispevala rast relativnih cen. K medletni realni rasti
(1,8 %) je nominalna apreciacija te€aja prispevala dobro
tretjino, dve tretjini pa je prispevala rast relativnih cen.

Merjeno z relativnimi cenami industrijskih
proizvodov se je slovenska cenovna konkurenénost
v drugem cetrtletju na cetrtletni ravni izboljsala,
njeno poslabSevanje na medletni ravni pa se je
rahlo umirilo. Slovenske cene industrijskih proizvodov
so v primerjavi s tujimi na Cetrtletni ravni padle (za
0,6 %, po 0,8-odstotni rasti v prvem Cetrtletju), medtem

ko se je njihova medletna rast ohranila na ravni prvega
Cetrtletja (1,2 %). Slovenski efektivni tecaj evra je bil
zato v drugem Cetrtletju realno za 0,2 % niZji kot v
prvem in za 1,9 % vi§ji kot v drugem Cetrtletju lani.

Slovenija je bila zaradi pospesene rasti cen
zivljenjskih potrebs¢in v drugem ¢etrtletju med
Cclanicami evroobmocja z veéjim poslabSanjem
cenovne konkurenénosti. Pri tem se je ob krepitvi
evra v prvem polletiu letos poslabsala cenovna
konkurenénost vseh ¢lanic evroobmodja. V drugem
Cetrtletju je bilo v primerjavi s prvim na osnovi podatkov
Evropske komisije (EK) poslabsanje slovenske cenovne
konkurenénosti najizrazitejSe. Medletne primerjave med
Clanicami evroobmodja kazejo za Slovenijo nekoliko
ugodnejSo sliko; Slovenija je bila v drugem Cetrtletju na
repu prve tretjine, v prvem in drugem cCetrtletju skupaj
pa v sredini (gl. graf).

V  nasprotju s celotnim gospodarstvom so
slovenske predelovalne dejavnosti zaradi mocne
rasti produktivnosti dela v prvem polletju medletno
izboljSale svojo stroskovno konkurenénost. Med
Clanicami EMU je to wuspelo S8e predelovalnim
dejavnostim v Nemc¢iji, na Finskem in Nizozemskem. Po
podatkih EK se je pri tem tako v Sloveniji kot v drugih
¢lanicah EMU (z izjemo Nemdije in Finske) poslabsala
stroSkovna konkurenénost celotnega gospodarstva (gl.
graf).

Graf: Realni efektivni tecaji evra*, deflacionirani s CPI, stroski dela (gospodarstvo) in stroski pla¢
(predelovalne dejavnosti) na enoto proizvoda v prvem polletju 2007
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Vir podatkov: EK. Oporrbi: *do 36 industrijskih drzav: EU 27, Awstralija, Kanada, ZDA, Japonska, Norveska,
N. Zelandija, Mehika, Svica in Turgija; **za stro$ke pla& na enoto proizvoda v predelovalnih dejavnostih ni podatka.
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Placilna bilanca Slovenije, 1-VII 2007, v mio EUR Prilivi Odlivi Saldo’ Saldo, I-VII 2006
Tekoce transakcije 15.017,2 15.418,2 -401,0 -251,3
Blagovna menjava (FOB) 11.552,8 12.172,1 -619,3 -399,5
Storitve 2.407,0 1.673,7 733,3 481,7
Dohodki od dela in kapitala 577,5 935,9 -358,4 -218,8
Teko¢i transferi 480,0 636,5 -156,6 -114,7
Kapitalski in finanéni raéun 7.792,0 -6.195,4 1.596,7 416,2
Kapitalski racun 147,6 -137,0 10,7 -0,3
Kapitalski transferi 147,6 -136,1 11,5 0,7
Patenti, licence 0,0 -0,9 -0,9 -1,0
Financni racun 7.644.4 -6.058,4 1.586,1 416,5
Neposredne nalozbe 4641 -680,2 -216,1 -43,4
Nalozbe v vrednostne papirje 1.105,9 -2.697,1 -1.591,2 -506,7
Finanéni derivativi 0,0 -6,4 -6,4 -17,5
Ostale nalozbe 5.898,8 -2.674,7 3.224 1 3715
Terjatve 23.8 -2.658,4 -2.634,6 -1.251,2
Obveznosti 5.875,0 -16,3 5.858,7 1.622,6
Mednarodne denarne rezerve 175,6 0,0 175,6 612,6
Statisticna napaka 0,0 -1.195,7 -1.195,7 -164,9

Vir podatkov: BS. Opomba: 1negativni predznak v saldu pomeni presezek uvoza nad izvozom pri teko€ih transakcijah ter povecanje imetij pri
kapitalskih transakcijah in zunaniji poziciji centralne banke.

Visji primanjkljaj na tekoéem racunu placilne
bilance je bil v prvih sedmih letoSnjih mesecih
ve¢inoma posledica naras¢ajoc¢ega primanjkljaja v
trgovinski bilanci in bilanci faktorskih dohodkov.
Primanjkljaj v trgovinski bilanci se je veCinoma povecal
zaradi manjSega presezka v blagovni menjavi z
drzavami nec€lanicami EU (z 919,7 mio EUR na 734,5
mio EUR), deloma pa tudi zaradi vecjega primanjkljaja v
trgovanju z drzavami EU (s 1.319,1 mio EUR na 1.353,8
mio EUR). Primanjkljaj v bilanci faktorskih dohodkov so
povecale neto placane obresti na zunanji dolg s strani
bannega sektorja in neto izdatki od neposrednih
nalozb.

Nominalna rast blagovnega uvoza (18,7 %) je bila v
sedmih mesecih na medletni ravni nekoliko hitrejSa
od rasti izvoza (17,8 %). Po razpoloZljivih polletnih
podatkih ocenjujiemo, da se je zaradi visoke rasti
industrijske proizvodnje medletno najbolj povecal uvoz
proizvodov za vmesno porabo. Po strukturi SMTK so k
medletni rasti uvoza najvel prispevali uvoz cestnih
vozil, Zeleza in jekla, elektri¢nih strojev in aparatov,
barvnih kovin, kovinskih izdelkov ter kovinskih rud.
Razpolozljivi polletni podatki o blagovnem izvozu po
SMTK, izrazeni v tekoCih EUR, kazejo visoko rast
izvoza cestnih vozil (23,8 %) kot tudi rast izvoza vseh
ostalih proizvodov (16,4 %). K medletni rasti izvoza v
tem obdobju so najve¢ prispevali izvoz cestnih vozil,
Zeleza in jekla, kovinskih izdelkov, lesa in plutovine ter
zivinskih krmil.

Presezek v storitveni bilanci se je v leto$njih sedmih
mesecih medletno povecal predvsem zaradi
manjSega neto uvoza ostalih storitev in viSjega neto
dohodka od turizma (gl. str. 7). Pri tem moramo
poudariti, da je analiza storitvenih tokov v letu 2007
precej otezena. Ocena transportnih in ostalih storitev
namre¢ Se vedno temelji na podatkih placilnega
prometa. Izjema so storitve potovanj, ki so se julija
zacele spremljati po novi metodologiji, in sicer na osnovi
cilinih anket SURS-a. BS je revidirala podatke za
celotno leto 2006, vrednost izvoza potovanj v tekocem
obdobju pa je povecala s koeficienti na osnovi lanske
strukture placil pod pragom 12.500 EUR in nad njim (gl.
tudi EO 6/2007, str. 5).

Pri faktorskih dohodkih so se povecala neto placila
obresti domacih poslovnih bank, povecali pa so se
tudi neto izdatki od neposrednih nalozb. Bankam so
se poveCale prejete obresti na dana posojila tujini,
vendar so bila placila obresti zaradi visokega
zadolzevanja v tujini v preteklih letih Se visja. V okviru
neposrednih nalozb so se okrepili tako neto izdatki od
lastniSkega kapitala (dividende in razdeljeni dobicek ter
reinvestirani dobicki) kot tudi neto pladila obresti na
posojila med kapitalsko povezanimi podjetji.

Medletno povecanje primanjkljaja v bilanci tekocih
transferov je bilo ve€inoma posledica vecjega
primanjkljaja ostalih sektorjev. Slednji (zavarovanja,
ostali transferi, nakazila zdomcev) se je medletno
povecal s 27,3 mio EUR na 54,2 mio EUR). Na rast
primanjkljaja v bilanci tekoCih transferov je vplival tudi
vec€ji primanjkljaj vladnega sektorja. Po podatkih
Ministrstva za finance smo iz evropskega proracuna v
sedmih letos$njih mesecih prejeli 154,5 mio EUR, kar je
za 29,2 mio EUR manj kot v istem obdobju lani.
Zmanjsala so se zlasti prejeta sredstva za strukturno in
kohezijsko politiko. Vplacila v evropski proradun so
znaSala 184,2 mio EUR, kar je 12,8 mio EUR vec¢ kot v
istem obdobju lani.

Finan€ne transakcije s tujino (brez mednarodnih
denarnih rezerv) so v sedmih letosSnjih mesecih
dosegle neto pritok kapitala v vrednosti 1.410,4 mio
EUR. V istem obdobju lani je bil dosezen neto odtok
kapitala v vrednosti 196,0 mio EUR. Povelan neto
pritok kapitala je bil ve€inoma posledica povecanja neto
obveznosti BS do Evrosistema in dolgoroCnega
zadolzevanja poslovnih bank. lzvoz kapitala se je
medletno najbolj okrepil v obliki portfeljskih nalozb
domacih poslovnih bank. Mo¢ni odtoki kapitala, ki so bili
v prvem letoSnjem Cetrtletju predvsem posledica
zapadanja blagajniskih zapisov BS, so se v zadnjih
Stirih mesecih umirili. 1z naslova gotovine in vlog so se
precej povecale terjatve BS do drzav evroobmocja in
terjatve v evrih do ostalih drzav. Visoka statistina
napaka je predvsem posledica loCevanja evrske
gotovine, ki jo daje v obtok BS kot del Evrosistema, in
tiste, ki prihaja v Slovenijo iz naslova transakcij z
nerezidenti.




Menjava storitev

Ekonomsko ogledalo UMAR

Stevilka 8-9/2007 str. 7

I-VII, mio EUR, tekoce cene Nominalne Struktura, v %
2006 2007 stopnje rasti, v % 1-VII 2006 1-VII 2007
Storitve (saldo) 481,7 733,3 - - -
lzvoz storitev 1.882,9 2.407,0 27,8 100,0 100,0
Transport 600,0 688,1 14,7 31,9 28,6
Potovanja 779,2 940,8 20,7 41,4 39,1
Ostale storitve’ 503,7 7781 54,5 26,8 32,3
Uvoz storitev -1.401,2 -1.673,7 19,4 100,0 100,0
Transport -332,2 -407,4 22,6 23,7 24,3
Potovanja -425,0 -469,1 10,4 30,3 28,0
Ostale storitve’ -643,9 -797,3 23,8 46,0 47,6

Vir podatkov: BS, preracuni avtorice. Opomba:

med ostale storitve sodijo komunikacijske, gradbene, zavarovalniske, finan¢ne, racunalniske in

informacijske storitve, licence, patenti in avtorske pravice, ostale poslovne storitve, osebne, kulturne in rekreacijske storitve ter drzavne storitve.

lzvoz storitev se je v prvih sedmih mesecih letos
mocéno povecal, gibanja pa znatno odstopajo od
tistih v zadnjih nekaj letih. Po eni strani so odraz
sprememb, do katerih prihaja v dinamiki in strukturi
izvoza storitev, po drugi strani pa tudi sprememb v
metodologiji spremljanja potovanj (gl. tudi str. 6). Po
plagilnobilanénih podatkih se je izvoz storitev v
primerjavi z istim obdobjem leta 2006 nominalno
povecal za 27,8 %, kar je znatno ve¢ kot izvoz blaga
(18,2 %) ali uvoz storitev (19,4 %). Posledi¢no je bila
prekinjena dolgoletna tendenca zniZzevanja deleza
izvoza storitev v skupnem izvozu blaga in storitev,
obenem pa se je preseZzek v menjavi storitev v obdobju
januar—julij 2007 medletno povecal za kar 251,6 mio
EUR. Znasal je ve¢ kot 730 mio EUR, kar je presegalo
celoletne presezke v menjavi storitev pred letom 2005.

Med tremi glavnimi kategorijami storitev se je
najbolj povecal izvoz ostalih storitev. Med njimi je
bila dosezena izjemna rast izvoza storitev posredovanja
(za 2,3-krat), za katere je sicer znacilno, da vrednost
njihovega izvoza po letih zelo variira. Pomembno
poveCanje so dosegle tudi finanéne (za 68,3 %) in
gradbene storitve (43,4 %) ter razne poslovne,
profesionalne in tehni¢ne storitve (41,5 %). Tudi storitve
potovanj so dosegle visoke stopnje rasti izvoza, v
primerjavi z njimi je zaostajal izvoz transportnih storitev,
ki so bile v zadnjih nekaj letih najbolj dinamicna
kategorija izvoza storitev. Razlike v stopnjah rasti med
tremi glavnimi kategorijami storitev so vplivale na
znatne spremembe v strukturi izvoza storitev, kjer so

ostale storitve z 32,3% prvi€ presegle delez
transportnih  storitev. Hkrati je postala struktura
storitvenega izvoza mnogo bolj uravnotezena (gl.

tabelo).

Tudi na strani uvoza so v prvih sedmih mesecih
najhitrejSo medletno rast dosegle ostale storitve.

Med njimi so izstopale gradbene storitve (109,3-
odstotna rast) in finan¢ne storitve (67,7-odstotna rast).
Pri prvih je to posledica intenzivnhe gradnje cestnega
omrezja, pri drugih pa poveCanega povprasevanja
domacih podjetij po finan¢nih storitvah iz tujine. Rast
uvoza transportnih storitev je le nekoliko zaostajala za
rastjo uvoza ostalih storitev, pri storitvah potovanj pa je
bila rast Se precej nizja. Posledi¢no se je delez ostalih
storitev in transporta v strukturi uvoza storitev v prvih
sedmih mesecih letos v primerjavi z istim obdobjem leta
2006 povecal, delez potovanj pa znizal (gl. tabelo).

Nadaljnji premik v smeri ve€jega deleza ostalih
storitev v skupnem izvozu storitev je potreben, saj
je delez teh storitev v EU 15 ve¢ kot 50-odstoten.
Primerjava z EU je relevantna ne samo zaradi dejstva,
ker je Slovenija njena €lanica, pa¢ pa tudi zaradi tega,
ker je EU za Slovenijo najpomembnejsi trg za storitve
(priblizno 75 % celotnega izvoza storitev). Hkrati je to
zelo zahteven trg, kjer so prisotni najbolj konkurenéni
ponudniki storitev in kjer se zato odrazajo tudi
spremembe v konkurenéni sposobnosti slovenskih
ponudnikov storitev.

V obdobju 1995-2005 je Slovenija pri izvozu ostalih
storitev povecala zaostanek za EU 15, medtem ko je
hitreje povecevala izvoz transportnih storitev in
potovanj. Skladno s tem so se spreminjali koeficienti
primerjalnih prednosti (RCA; gl. opombo pod grafom)
Slovenije v posameznih kategorijah storitev glede na
EU 15. Slovenija je imela v letih 1995 in 2005
primerjalne prednosti pri storitvah potovanj (turizem), ki
jih je v omenjenem obdobju Se nekoliko izboljSala.
Najvec je v primerjavi z EU 15 pridobila pri transportu,
medtem ko se je primerjalni zaostanek Slovenije na
podro¢ju ostalih storitev v obdobju 1995-2005 rahlo
povecal (gl. graf).

Graf: Koeficient primerjalnih prednosti* slovenskega izvoza storitev glede na EU 15, 1995 in 2005

Vir podatkov: Eurostat, izracuni
avtorice. Opomba: *Koeficient
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Cenovna gibanja in politika
Stevilka 8-9/2007 str. 8

2006 2007
Indeksi cen XI1 2006/ @ (1 06-XI1 06)/ | VIII 2007/ | VIII 2007/ | ® (VII 06-VIII 07)/
Xl 2005 @ (1 05-XIl 05) VIl 2007 VI 2006 | @ (VII 05-VIII 06)

Cene zivljenjskih potrebs¢in (CPI) 102,8 102,5 100,3 103,5 102,7
Blago 102,1 102,0 100,0 102,8 102,0
Goriva in energija 103,9 108,2 98,7 100,4 102,0
Drugo 101,7 100,5 100,3 103,2 102,0
Storitve 104,3 103,4 100,9 105,1 104,2
Cene zivljenjskih potrebscin (HICP) 103,0 102,5 100,2 103,4 102,9
Regulirane cene’ 102,1 105,8 100,1 101,3 101,6
Energija 103,7 108,0 98,6 99,8 101,7
Drugo 97,9 100,2 103,6 104,7 101,4
Osnovna inflacija: - odrezano povprecje 102,7 102,8 100,2 102,4 102,2
- brez hrane in energije 102,0 101,2 100,5 103,1 101,9
Cene industrijskih proizvodov: - domadi trg 102,8 102,3 99,9 105,3 104,2
- EMU 106,3 102,6 99,6 104,7 106,1
Cene zivljenjskih potrebs¢in v EMU 101,9 102,2 100,1 101,7 101,8

Vir podatkov: CPI, HICP, IPI: SURS; nadzorovane cene, osnovna inflacija: ocena UMAR; MUICP v EU: Eurostat (zaasni podatki) in preradun

UMAR. Opomba: 'zaradi vsakoletnih sprememb indeksa reguliranih cen podatki med posameznimi leti niso neposredno primerljivi.

V poletnih mesecih so se povisali dolgorocnejsi
indikatorji inflacije. Potem ko se v juliju cene niso
spremenile, so se v avgustu povisale za 0,3 %.
Medletna rast cen je v juliju dosegla 3,8 %, v avgustu pa
se je zniZzala na 3,5 %. Poleti se je poviSala tudi
povpre¢na inflacija, ki sedaj znaSa 2,7 %, lahko pa
pricakujemo, da se bo Ze zaradi preteklih cenovnih
gibanj v prihodnjih mesecih Se nekoliko poviSala.
Pospesek inflacije v letoSnjem letu je predvsem
posledica rasti cen hrane in po¢itnic v paketu.
Primerjava gibanja cen v prvih osmih mesecih letos s
preteklima letoma pokaze, da se vecina skupin cen
spreminja (raste oz. pada) podobno kot v istem obdobju
preteklin dveh let. Izjemi sta visoka rast cen v skupini
hrana ter rekreacija in kultura (gl. graf). K rasti slednjih
najvec prispeva rast cen pocitnic. Potem ko so se cene
pocitnic julija poviSale za 13,7 %, so se avgusta
poviSale Se za 3,3 %, v primerjavi z lanskim avgustom
pa so bile viSje za 7,3 %. V prvih osmih mesecih letos
so k 3,2-odstotni inflaciji prispevale 1,1 o. t. Pretezni del
tega prispevka je sezonske narave, kar pomeni, da se
bo do konca leta moc¢no znizal. Pocitnice v paketu so se
sicer podrazile tako doma kot v tujini. 5,7-odstotna rast
cen hrane v tem obdobiju je k inflaciji prispevala 0,9 o. t.,
poudariti pa je treba, da se hrana drazi tudi drugod

po Evropi.

V juliju je vlada dokon¢ala proces harmonizacije
trosarin na tobak in tobac¢ne izdelke s predpisi EU.
Uskladitev troSarin z zneski, ki so doloCeni s predpisi
EU, je k inflaciji prispevalo nekaj ve¢ kot 0,2 0. t. S tem
dvigom troSarin se je proces usklajevanja zakljucil.

V juliju in avgustu se je zmanjsal letosnji prispevek
cen tekocih goriv k inflaciji. Spremembe cene nafte
na svetovnih trgih so se v juliju in avgustu ob hkratni
slabitvi teCaja ameriS8kega dolarja v domadi inflaciji
odrazile v zmanjSanju skupnega letoSnjega prispevka
cen tekocCih goriv k inflaciji. Prispevek rasti cen tekocih
goriv se je namre€ v juliju in avgustu skupaj zniZal za
0,1 odstotne toCke in je tako v prvih osmih mesecih
letos znaSal 0,6 odstotne tocCke.

Vlada je v septembru znizala troSarine na tekoca
goriva za prevoz in ogrevanje. V skladu s politiko
aciklicnega prilagajanja troSarin na tekoCa goriva za
prevoz in ogrevanje je vlada, z namenom da nekoliko
ublazi vpliv trenutnega nara$¢anja cen nafte na
svetovnih trgih na domace cene, znizala troSarine na
tekoGa goriva za prevoz in ogrevanje na minimalno
raven, ki je Se dovolijena s predpisi EU. Ta ukrep je
inflacijo znizal za priblizno 0,2 o. t.

Graf: Prispevki posameznih skupin indeksa cen k inflaciji v prvih osmih mesecih izbranih let
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Vir podatkov: SURS, prerac¢uni UMAR.
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Denarni trg — varcevanje prebivalstva
Stevilka 8-9/2007 str. 9
Prihranki prebivalstva Nominalni zneski, v mio EUR Nominalne stopnje rasti, v %
v bankah in vzajemnih skladih . 31. Vil 2007/ 31. Vil 2007/ 31. VIl 2007/
domacih upravljavcev 31. XI1 2006 31. Vil 2007 30. VI 2007 31. XIl 2006* 31. VII 2006*
Celotni prihranki, skupaj 11.451,3 12.178,6 1,2 6,4 11,0
Prihranki v domagéi valuti, skupaj 7.181,3 11.759,9 1,3 n.s. n.s.
Vloge ez no¢' 3.730,9 5.478,4 -0,6 n.s. n.s.
Kratkoro&ne vioge 2.558,1 4.485,8 21 n.s. n.s.
Dolgorocne vloge 677,2 1.202,2 3,7 n.s. n.s.
Vloge na odpoklic 215,0 593,5 8,6 n.s. n.s.
Devizni prihranki, skupaj 4.270,0 418,7 -1,4 n.s. n.s.
Vloge ¢ez no¢' 1.794,3 173,4 -2,2 n.s. n.s.
Kratkoro¢ne vlioge 1.877,1 183,0 -2,4 n.s. n.s.
Dolgoro¢ne vioge 4744 45,5 1,1 n.s. n.s.
Vloge na odpoklic 124,2 16,8 13,4 n.s. n.s.
Vzajemni skladi’ 1.967,3 2.692,1 4,9 36,8 75,7

Vir podatkov: Bilten BS, preraduni UMAR. Opombe: 'vpogledne vioge; 2podatki so za mesec junij; *zaradi prenosa evrskih viog med vioge v domagi
valuti podatki iz preteklih let niso povsem primerljivi s podatki za leto 2007, zato tudi izracuni stopenj rasti niso smiselni.

Po tem ko je varCevanje prebivalstva v bankah v
preteklih letih v mesecu juliju dosegalo minimalne
stopnje rasti ali pa je celo upadalo, se je letos
razmeroma mocno okrepilo. Mesecna rast se tako ze
tretji mesec zapored ohranja na ravni nad 1 %. Zaradi
vi§jih obrestnih mer se krepijo evrske vloge, medtem ko
devizne $e naprej upadajo in predstavljajo le Se slabe 4
odstotke vseh prihrankov prebivalstva v bankah. Vioge
prebivalstva so tako v prvih sedmih mesecih letos
porasle za 6,4 %, kar je natanko dvakrat toliko kot v
istem obdobju lani. Medletna rast se je okrepila Ze Cetrti
mesec zapored in je prvi€ po ve€ kot letu in pol presegla
10 %. Celotni neto tokovi so dosegli vrednost 727,3 mio
EUR in so za veC kot enkrat presegli neto prilive iz
primerljivega obdobja lani. Skoraj 70 % vseh neto tokov
so predstavijale vloge na odpoklic (37,3 %) in
kratkorocne vloge (32,1 %). Prve so bile za ve¢ kot
dvajsetkrat visje kot v primerljivem obdobju lani. Precej
so se umirili neto prilivi viog €ez noc, ki so dosegli le
dobrih 40 % vrednosti neto prilivov iz prvih sedmih
mesecev lani.

V juliju so se krepile vse vrste vezanih vlog, najbolj,
za 8,8 %, vloge na odpoklic, katerih mesec¢na rast
letos ni bila nikoli nizja od 6 %. Obseg tovrstnih viog

je v sedmih mesecih letos porasel za skoraj 80 %,
medtem ko rast v istem obdobju lani ni dosegla niti 5-
odstotne ravni. Rast ostalih kratkoro¢no in dolgoro¢no
vezanih vlog se je okrepila precej manj. Kratkoro€ne so
letos na meseéni ravni v povpre€ju dosegle 0,7-
odstotno stopnjo rasti, dolgoro¢ne pa 1,2-odstotno
stopnjo rasti. Prve so se tako v sedmih mesecih letos
povecale za 5,3 % (v istem obdobju lani za 1,6 %),
druge pa so po lanskem upadu v prvih sedmih mesecih
za 3,1 % v primerljivem obdobju letos dosegle 8,3-
odstotno rast.

Visoke stopnje rasti dosegajo tudi vzajemni skladi,
ki so v prvi polovici leta povecali obseg sredstev kar
za dobro tretjino. Pretezen del prirasta gre na racun
razmeroma visoke donosnosti tovrstnih nalozb,
pomemben del pa so prispevala tudi neto vplacila v
vzajemne sklade, ki so v prvih Sestih mesecih letos
dosegla vrednost 287,1 mio EUR in so bila kar za 3,2-
krat viSja kot v primerljivem obdobju leta 2006. Podatki
o strukturi posameznih vrst skladov kazejo, da je delez
bolj tveganih delniSkih vzajemnih skladov dosegel Ze
skoraj dve ftretjini vseh sredstev vzajemnih skladov
slovenskih upravljavcev.

Graf: Neto tokovi v vzajemne sklade in ban¢ne vioge
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Vir podatkov: BS, preracuni UMAR. Opomba:

za julij podatek za vzajemne skiade Se ni dostopen.
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Denarni trg — krediti
Stevilka 8-9/2007 str. 10
Nominalni zneski, v mio EUR Nominalna rast kreditov, v %
Obseg kreditov domacih bank " 31. VII 2007/ 31. VII 2007/ 31. VIl 2007/
. Skl i/ 30. VI 2007 31. XIl 2006* 31. VII 2006*
Krediti skupaj 20.052,9 24.029,5 3,0 19,8 30,5
Krediti v domadi valuti 7.317,1 22.521,3 2,7 n.s. n.s.
Krediti podjetiem in NFI 3.926,5 16.600,9 3,4 n.s. n.s.
Krediti prebivalstvu 2.896,4 5.364,1 1,7 n.s. n.s.
Krediti drzavi 4943 556,3 -8,2 n.s. n.s.
Devizni krediti 12.735,8 1.508,2 7,7 n.s. n.s.
Krediti podjetiem in NFI 10.091,3 698,9 8,7 n.s. n.s.
Krediti prebivalstvu 2.484,3 7931 7,0 n.s. n.s.
Krediti drzavi 160,1 16,3 -2,7 n.s. n.s.
Krediti prebivalstvu po namenu 5.380,7 6.157,2 2,4 14,4 25,0
Potro$niski krediti 2.286,6 2.531,9 1,8 10,7 16,9
Stanovanjski krediti 1.955,8 2.361,0 3,1 20,7 39,1
Ostalo 1.138,3 1.264,2 2,1 11,1 18,9

Vir podatkov: Bilten BS, preracuni UMAR. Opombi: NFI — nedenarne finanéne institucije; *zaradi prenosa evrskih kreditov med kredite v domadi
valuti podatki iz preteklih let niso primerljivi s podatki za leto 2007, zato tudi izrauni stopenj rasti niso smiselni.

Kreditna aktivnost domacih bank se je krepila tudi v
juliju. V lanskih poletnih mesecih so se mesecne
stopnje rasti kreditov gibale na ravni okrog 1,5 %, letos
pa so dosegale priblizno enkrat vi§je stopnje. Tako je
julijska medletna stopnja rasti kreditov domacih bank
domacim nebanénim sektorjem presegla 30 % in s tem
dosegla najvisjo vrednost od leta 2005, od kar imamo
primerljive podatke. Slovenija je v tem mesecu med
vsemi drzavami ¢lanicami EMU dosegla dale¢ najvi§jo
stopnjo rasti kreditov. Nekoliko viSje stopnje rasti so
imele le $e Spanija (20,6 %), Irska (17,3 %) in Gréija
(15,7 %). Se naprej se moéneje krepijo predvsem krediti
podjetiem in NFI, medtem ko se je rast kreditov
prebivalstva stabilizirala, drzava pa je kredite $e naprej
neto odpladevala. Celotni neto tokovi kreditov
nebanénim sektorjem so tako v sedmih mesecih letos
dosegli vrednost 3.976,6 mio EUR (kar je za slabe ftri
Cetrtine ve€¢ od primerljivega obdobja lani) in so ze
presegli celotno vrednost neto odobrenih kreditov iz leta
2006.

Rast obsega kreditov podjetjem in NFI je na
mesecni ravni ze cCetrti€ zapored presegla 3 %. Po
tem ko so v preteklih dveh mesecih podjetja in NFI
najemala predvsem kredite za ostale namene, so v juliju
tovrstne kredite neto odpladevala, okrepila pa so
zadolZevanje za obratna sredstva in tudi za investicije.
Medletna rast se je tako v juliju dvignila na raven
34,9%. K rasti so najve¢ (19,1 odstotne tocCke)
prispevali krediti za obratna sredstva, pomemben (11,7
odstotne tocke) pa je bil tudi prispevek kreditov za
investicije. Neto tokovi kreditov podjetij in NFI so v juliju

s 602,3 mio EUR dosegli drugo najvisjo vrednost letos
(aprila so bili na ravni 620,6 mio EUR), v prvih sedmih
mesecih letos pa so znaSali kar 3.281,9 mio EUR. To je
skoraj dvakrat toliko kot v istem obdobju leta 2006. Po
precejSnji okrepitvi zadolzevanja v prvem Cetrtletju so
podjetia v drugem Cetrtletju zmanjSala svojo neto
zadolzenost v tujini. Po aprilskem neto odplacevanju so
podjetjia in NFI tudi v juniju neto odplacevala kredite,
najete v tujini, in sicer v visini 21,2 mio EUR. Podjetja in
NFI so tako v prvi polovici leta neto najemala tuje
kredite v viSini 239,9 mio EUR, kar je za 22,7 % manj
kot v istem obdobju lani.

Prebivalstvo se Se naprej pretezno zadolzuje v
obliki stanovanjskih kreditov. Njihovi neto tokovi so v
prvih sedmih mesecih letos dosegli vrednost 405,2 mio
EUR, kar je 23,3 % ve¢ kot v istem obdobju lani.
Predstavljali so dobro polovico vseh neto tokov, ki so na
medletni ravni porasli za priblizno petino. Podobno rast
kot pri stanovanjskih kreditih so dosegli tudi neto tokovi
potrosniskih kreditov, vendar pa so bili vrednostno
precej niZji kot pri stanovanjskih, saj so dosegli vrednost
245,3 mio EUR. Medletna rast obsega tovrstnih kreditov
se Ze skoraj vse leto ohranja na ravni med 15 in 17 %.
Vi§jo stopnjo rasti potrosnidkih kreditov je julija dosegla
le Gréija (21,2 %), povpreCje v EMU pa je znaSalo
4,2 %. Obseg potrosniskih kreditov v primerjavi z BDP
je v Sloveniji v letu 2006 dosegel raven 7,7 %, medtem
ko je bilo povprecje EMU v tem letu na ravni 7,0 %. Pri
ostalih vrstah kreditov prebivalstvu je Slovenija precej
zaostala za povprecjem v EMU.

Graf: Neto tokovi kreditov domacih bank domac¢im nebanénim sektorjem
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Ekonomsko ogledalo UMAR
Trg dela
Stevilka 8-9/2007 str. 11
V tiso¢ Rast v %

Izbrani kazalci trga delovne sile =Xl Xl VI Vi 1-V1 2007/ | 1-VII 2007/ | & 2006/
2006 2006 2007 2007 1-V1 2006 | I-VII 2006 @ 2005
A | Aktivni po mesecénih poroéilih (A=B+C) 910,7 911,3 925,4 924,5 1,3 1,3 0,6
Formalno delovno aktivni* 824.,8 833,0 856,2 854.,4 3,4 3,4 1,4
B Zaposleni v podjetjih in organizacijah 675,1 681,7 697,5 696,2 29 29 1,3
Zaposleni pri fizi€nih osebah 66,5 67,5 70,6 70,8 5,1 5,1 1,7
Samozaposleni (vkljuéno s kmeti) 83,3 83,8 88,1 87,3 6,4 6,2 2,1
Registrirani brezposelni 85,8 78,3 69,3 70,1 -18,1 -18,1 -6,6
c Zenske 47,0 42,6 38,5 39,3 -17,2 -17,3 -4,9
StarejSi od 40 let 39,7 37,7 36,7 36,9 -7,2 -7,2 -0,9
Brezposelni ve€ kot 1 leto 41,9 39,7 36,0 35,8 -12,1 -12,4 -3,6
Stopnja registr. brezposelnosti (C/A), % 9,4 8,6 7,5 7,6 - - -
D Moski 8,9 7,1 6,0 6,0 - - -
Zenske 12,0 10,5 9.4 9,6 - - -
E Prosta delovna mesta 19,0 15,9 23,1 18,8 4,6 4,8 12,3
Za doloc¢en ¢as, v % 75,3 76,4 76,6 78,4 - - -
Nove zaposlitve 13,0 9,1 13,0 11,8 -0,8 -1,4 13,8
E Z nizjo izobrazbo 3,9 2,6 4.6 3,9 3,4 2,6 19,4
S srednjo izobrazbo 71 5,2 6,7 6,4 -2,6 -3,2 13,8
Z vi§jo in visoko izobrazbo 2,0 1,3 1,6 1,6 -3,3 -3,6 4,3

Viri podatkov: SURS, ZRSZ, izracuni UMAR. Opomba: *delovno aktivni po administrativnih virih.

Ugodni trendi na trgu dela se kljub sezonskim
odklonom nadaljujejo. Stevilo formalno delovno
aktivnih se je tako kot aprila in maja tudi v juniju
povecalo za 0,4 % (najbolj ponovno v gradbenistvu).
Julija je upadlo za 0,2 %, predvsem zaradi odpuscanj
zaposlenih za dolo¢en &€as in znizane ocene Stevila
samostojnih kmetov. Medletna rast povpre¢nega Stevila
formalno delovno aktivnih v prvem polletju 2007 je bila
3,4 %: najvisja (11,1 %) v gradbenistvu, visoka pa Se v
poslovnih storitvah (8,7 %) in kmetijstvu (8,3 %). Tudi
medletna rast delovno aktivnih po anketi je bila v
drugem Cetrtletju letos visoka, 2,6-odstotna, povpre¢no
v prvem polletiu pa 1,9-odstotna. Stopnja anketne
brezposelnosti je v drugem Cetrtletju padla na 4,6 %, kar
je za 1,3 odstotne to¢ke manj kot pred letom. Julijska
stopnja registrirane brezposelnosti se je sezonsko
povecala na 7,6 %.

Stevilo registriranih brezposelnih se je po julijskem
sezonskem povecéanju na 70.134 avgusta zmanjSalo
na 68.539. Julijsko poveCanje Stevila registrirano
brezposelnih je vsakoleten sezonski pojav, katerega
vzrok so junijska odpuS€anja zaposlenih za dolo¢en €as
(zlasti na podrocju izobrazevanja), ki pa jih je bilo letos
(skupaj 2.897) manj kot lani (3.149). Manjsi kot lani je bil
tudi priliv iskalcev prve zaposlitve (678) ter priliv drugih
brezposelnih, ki so izgubili delo (1.955). Avgusta je priliv
v brezposelnost ponovno upadel (na 4.491) in je bil
najnizji letos. Po drugi strani so bili julija nizji kot junija in
kot julija lani tudi odlivi iz brezposelnosti, ki pa so se

avgusta ponovno povecali. Julija je delo dobilo 3.047,
avgusta pa 3.823 brezposelnih, iz drugih razlogov pa se
je Stevilo registriranih brezposelnih julija zmanjSalo Se
za 1.621 avgusta pa za 1.909 oseb.

»Program 10.000«" vsako leto uspe$no zakljuéi med
25-35 % udelezencev, od katerih vsaj petina dobi
delo v Sestih mesecih. Program je eden od
pomembnejSih programov aktivne politike na trgu dela.
Brezposelnim osebam omogoc€a pridobiti vidjo ali
dodatno javno veljavno izobrazbo, s €imer naj bi si
povedali moznosti za zaposlitev. Stevilo udeleZzencev
programa se zadnja leta zmanjSuje (gl. graf). V Solskem
letu 2005/06 je bilo vanj vkljuéenih 6.332 oseb. Najve¢
je vkljuenih v programe za pridobitev poklicne
(priblizno dve petini) in srednje strokovne oziroma
tehniéne izobrazbe (slaba tretjina). Ve¢ kot polovica
vklju€enih je Zensk, oseb brez izobrazbe ali oseb v
starosti do 26 let. Osip iz programa je majhen (4-5 %),
ve¢ (priblizno 35 %) je prekinitev programa. Le man;jsi
del (v letu 2005/06 15,8 %) udelezencev je vklju€enih v
program vel kot dve leti. Program vkljuCuje tudi
posebna podporna programa: Projektno ucenje za
mlajSe (predvsem za mlade osipnike) in Usposabljanje
za zivljenjsko uspes$nost — Most do izobrazbe (za osebe
s slabso funkcionalno pismenostjo). V ta dva
podprograma je bilo v Solskem letu 2005/06 vklju€enih
199 oziroma 367 oseb.

'Do Solskega leta 2002/2003 »Program 5000«.

Graf: Vklju€eni v formalno izobrazevanje po programu izobrazevanja brezposelnih, 1998/99-2005/06
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Ekonomsko ogledalo UMAR
Place
Stevilka 8-9/2007 str. 12
Rast bruto place na zaposlenega FEEEY planminding Realno'

v indeksih rasti ’ EUR VI 07/ VII 07/ 1-VII 07/ VII 07/ VIl 07/ 1-VII 07/
VIl 2007 VI 07 VIl 06 1-VII 06 V1 07 VII 06 1-VII 06
Bruto placa na zaposlenega skupaj 1.262,95 100,7 106,9 105,7 100,7 103,0 102,8
Zasebni sektor (A do K) 1.180,03 100,1 107,6 106,5 100,1 103,7 103,6
A Kmetijstvo 1.029,02 100,2 108,5 107,4 100,2 104,5 104,5
B Ribistvo 1.014,71 100,0 108,6 103,1 100,0 104,6 100,2
C Rudarstvo 1.517,50 96,5 106,6 104,3 96,5 102,7 101,5
D Predelovalne dejavnosti 1.091,03 99,7 107,5 106,1 99,7 103,5 103,2
E Oskrba z elektriko, plinom, vodo 1.501,96 95,3 103,5 103,9 95,3 99,7 1011
F Gradbenistvo 1.050,28 101,9 108,5 107,2 101,9 104,5 104,2
G Trgovina 1.136,23 101,0 107,8 107,7 101,0 103,8 104,8
H Gostinstvo 919,79 98,8 106,5 104,9 98,8 102,6 1021
| Promet, skladiS€enje in zveze 1.329,27 101,3 106,9 105,7 101,3 103,0 102,9
J Finanéno posrednistvo 1.833,14 95,9 108,5 108,0 95,9 104,5 105,0
K Poslovanje z nepremi¢ninami 1.330,00 101,6 108,4 106,1 101,6 104,4 103,2
Javne storitve (L do O) 1.509,81 102,1 105,9 104,3 102,1 102,0 101,4
L Javna uprava 1.564,91 103,9 108,7 104,4 103,9 104,7 101,6
M Izobrazevanje 1.570,69 101,3 104,3 1051 101,3 100,5 102,2
N Zdravstvo in socialno varstvo 1.422,80 102,2 105,4 103,5 102,2 101,5 100,7
(0] Dr. javne, skupne, osebne storitve 1.398,65 100,0 104,5 103,6 100,0 100,7 100,8

Vir podatkov: SURS in preraéuni UMAR za zasebni sektor in javne storitve. Opomba: "deflacionirano s cenami Zivijenjskih potreb3gin.

Bruto pla¢a na zaposlenega je v juniju nominalno
upadla za 0,7 % in realno za 1,1 %. V zasebnem
sektorju je ve€inoma zaradi en delovni dan krajSega
meseca bruto plaéa nominalno upadla za 1,1 % in
realno za 1,5 %, medtem ko je bruto plaéa v javnih
storitvah priblizZno ohranila raven iz preteklega meseca.
Nominalno se je povecala za 0,2 % in realno upadla za
0,2 %.

V juliju se je bruto plaéa nominalno povecala za
0,7 %, zaradi nespremenjenih cen je bila tolikSna
tudi realna rast. Bruto placa je v zasebnem sektorju
priblizno ohranila nominalno raven prejSnjega meseca,
saj za dva delovna dneva daljsi julij zaradi dopustov ni
imel tolikSnega vpliva na rast pla¢. V skupini dejavnosti
industrije in gradbenistva (C, D, E, F) je bruto placa
na zaposlenega nominalno upadla za 0,3 %. V tej
skupini se je povecala edino bruto plada v dejavnosti
gradbenistva, kjer je julj mesec visoke sezonske
aktivnosti. NajviSjo rast so dosegle bruto plate na
zaposlenega v skupini proizvodnih storitev (G, H, I),
nominalno za 0,9 %. Bruto placa je nominalno upadia le
v gostinstvu, kjer je bila rast tudi v obdobju sedmih
mesecev pocasnejSa od rasti povpre¢ne bruto place v
zasebnem sektorju. Bruto plac¢a v skupini poslovnih
storitev (J, K) je nominalno upadla za 0,2 %.

Julijska bruto plaéa v javnih storitvah se je
nominalno pove€ala za 2,1 %. Razlog za tako
poveCanje je v usklajevalnem mehanizmu iz
parafiranega Dogovora o VviSini sploSne uskladitve
osnovnih pla€ in viSine sredstev za odpravo plaénih
nesorazmerij za obdobje 2007-2009. Izhodis¢ne place
so se v tem mesecu povecale za 1,3 % (0,8 % od
skupnih 2,1 % je bilo namenjeno za odpravo placnih
nesorazmerij) ter Se dodatno za 0,45 %, kot je v letu
2006 znaSala razlika med dejansko inflacijo (december
2006/december 2005) in pragom 2,35 %, od koder je
potrebno nastalo razliko v dejanski inflaciji vraCunati v
plae. Skupaj z razliko za lansko inflacijo je bil odstotek
uskladitve 1,75 %. Poleg tega je bil v juliju izplacan Se
poracun te razlike od januarja do junija letos. Zaradi
tega so se bruto plate dodatno povecale za priblizno
2,7% in se bodo v avgustu za priblizno toliko tudi
znizale. Najbolj se je bruto plata na zaposlenega
pove€ala v javni upravi, najmanj pa v dejavnosti
izobrazevanja. V dejavnosti izobrazevanja se bruto
plata v juliju obi¢ajno zniza za priblizno 2 %, saj z
nastopom Solskih pocitnic odpade izvajanje dodatnih
Solskih obveznosti. Tudi v zdravstvu je v poletnih
mesecih nekoliko manjsi obseg dela, kar vpliva na
manjsi uinek uskladitvenega odstotka na rast plac.

Graf: Nominalna bruto plac¢a na zaposlenega po skupinah dejavnosti
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Predelovalne dejavnosti

Ekonomsko ogledalo UMAR

Stevilka 8-9/2007 str. 13
Stopnije rasti, v %

Izbrani konjunkturni kazalci VII 2007/ VII 2007/ 1-VII 2007/ 1-XI1 2006/

V12007 VIl 2006 1-VI1 2006 1-X11 2005
Industrijska proizvodnja predelovalnih dejavnosti1 -0,4 10,4 9,9 6,5
- Izrazito izvozno usmerjene panoge2 0,8 19,5 141 8,0
- Zmerno izvozno usmerjene panoge -2,0 7,0 10,0 8,9
- PreteZno na domadi trg usmerjene panoge” 2,8 7,4 4,4 0,8
Povpreéno Stevilo zaposlenih -0,2 1,1 1,0 -1,7
Produktivnost dela -0,2 9,2 8,8 8,3
Vrednost zalog proizvodov® 0,9 10,4 7,7 1,8
Prihodek od prodaje® 0,7 11,2 8,6 52
Nova narogila® -16,0 14,7 12,8 6,7
Cene industrijskih izdelkov pri proizvajalcih (domadéi trg) 0,1 3,8 3,9 2,3
- relativno glede na inflacijo 0,1 0,0 1,1 -0,2

Vir podatkov: SURS; preraéuni UMAR. Opombe: 'realna rast, izraéunana na podlagi podatkov o vrednosti proizvodnje — preraéun SURS z indeksom cen IPI

(zaCasni podatki);

prihodkov iz prodaje, ustvarjenih na tuijih trgih, v &istih prihodkih iz prodaje (v nadaljevanju DCPPTT) v povpreéju zadniih treh let presega 70 %;
dejavnosti D (DB, DC, DD, DH, DJ, DL, DN), pri katerih se DCPPTT giblje med 50 in 70 %;
pod 50 %; °

2podpodroéja dejavnosti D (DG, DK, DM), pri katerih na podlagi podatkov AJPES za gospodarske druzbe v RS povpreéni delez Gistih

3podpodrogja
“podpodrogja dejavnosti D (DA, DE, DF, DI), pri katerih je DCPPTT
realna rast.

Julija je bila medletna rast industrijske proizvodnje
ponovno dvomestna. Po zacasnih podatkih SURS se
je vrednost proizvodnje v primerjavi z julijem preteklega
leta poviSala za 10,4 %. Realna medletna rast je bila
tako po zmernejSima maju in juniju zopet zelo visoka.
Na to je dodatno vplival delovni dan ve¢ v letoSnjem
juliju, saj je delovnim dnem prilagojena rast znaSala
8,1 %.

V drugem cetrtletju so visoke rasti iz prvega
Cetrtletja ohranile predvsem tehnolosko zahtevnejse
panoge1. V prvih treh mesecih so tudi nekatere
tehnolosko manj zahtevne dejavnosti, dodatno
pospeSene z gradbeno aktivnostjo, dosegle izredno
visoke stopnje rasti. Zmerni upoc€asnitvi skorajda vseh
panog predelovalne industrije v drugem Ccetrtletju ni
sledila hitro rasto¢a kemi¢na industrija (DG), medtem ko
se je proizvodnja vozil in plovil (DM) povzpela visoko
nad negativne rezultate prvega Ccetrtletia. Omenjeni
industriji spadata med tehnoloSko zahtevnejSe. Hitra

1Med visoko in srednje visoko tehnolosko zahtevne panoge po
OECD metodologiji uvr§¢amo podpodro¢ja DG, DK, DL in DM.
Med srednje nizko tehnoloSko zahtevne panoge Stejemo DF,
DH, DI in DJ, med nizko tehnolo$ko zahtevne pa DA, DB, DC,
DD, DE in DN (za opis kratic gl. prilogo na str. P21).

rast teh dejavnosti se je nadaljevala tudi v mesecu juliju,
tako da je v prvih sedmih mesecih skupna rast
tehnolosko zahtevnejSih panog dohitela rast srednje
nizko zahtevnih (obe skupini priblizno 13 % na medletni
ravni). V prvem Cetriletju so prve izkazovale 12,1-
odstotno in druge 17,5-odstotno realno rast industrijske
proizvodnje. Tretja, nizko tehnolosko zahtevna skupina
dejavnosti, je v prvih sedmih mesecih v povprecju
izkazovala nizje (priblizno 3-odstotne) stopnje rasti.
Konec polletja je slovenska predelovalna industrija
belezila eno najvisjih rasti v EU. Medtem ko je bila
rast industrijske proizvodnje v prvem Cetrtletju visoka v
domala celotni EU in se je povzpela celo nad primerljive
rasti v ugodnem lanskem letu, so se rasti v drugem
Cetrtletju umirile (gl. graf). Slednje velja tudi za
Slovenijo, vendar v manjSem obsegu. Slovenija je tako
v prvih Sestih mesecih dosegla eno najvisjih rasti v EU,
kar lahko povezujemo =z ugodno Kkonjunkturo v
najpomembnejSih  trgovinskih partnericah (Nemdija,
Avstrija) ter v drzavah, kamor je Slovenija letos
pospeSeno izvazala (Madzarska, Ceska, Poljska in
Slovaska). Vse te drzave letos dosegajo visoke rasti
industrijske proizvodnje glede na povprecje EU (gl.
graf).

Graf: Industrijska proizvodnja predelovalnih dejavnosti (delovnim dnem prilagojeni podatki)
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Ekonomsko ogledalo UMAR
Gradbenistvo
Stevilka 8-9/2007 str. 14
. . iy . . VII 2007/ Q2 2007/ 2006/
Izbrani kazalci gradbenistva, realni indeksi VI 2006 Q2 2006 2005
Vrednost opravljenih gradbenih del’ 119,7 131,5 115,3
Stavbe 120,4 131,0 114,0
Stanovanjske 88,8 101,6 102,6
Nestanovanjske 129,2 141,2 117,7
InZenirski gradbeni objekti 119,2 132,0 116,8
Vrednost zaloge pogodb™ 2 117,3 119,6 173,5
Vrednost novih pogodb1 98,8 95,8 152,3
Stevilo delovno aktivnih v gradbenistvu 110,5 110,8 107,5
Povprec¢na bruto pla¢a na zaposlenega v gradbeniétvu3 104,5 103,6 103,5

Viri podatkov: SURS, GZS, preraduni UMAR. Opombi: 'v raziskovanje so zajeta vsa gradbena podjetja, katerih vrednost prihodka je po zakljuénih
racunih v letu 2005 dosegla vsaj 1,45 mio EUR, in enote v sestavi, ki se ukvarjajo z gradbeno dejavnostjo in imajo najmanj 20 zaposlenih, ter Se
nekatera negradbena podjetja, ki izvajajo gradbeno dejavnost; 2konec obdobja; *deflacionirano z indeksom cen Zivljenjskih potrebscin.

Visoka gradbena aktivnost se je nadaljevala tudi v
drugem cetrtletju. Dodana vrednost je bila po podatkih
nacionalnih racunov za 25,7 % visja kot v istem obdobju
lani. Vrednost opravljenih del v vecjih podjetjih (gl.
opombo pod tabelo) je bila visja za 31,5 %, najvecje
pove€anje je bilo v gradnji nestanovanjskih stavb
(41,2 %), medtem ko je bila gradnja stanovanj na
priblizno isti ravni kot leto pred tem. Pri interpretaciji
podatka o vrednosti del v stanovanjski gradnji je treba
opozoriti, da v te podatke niso vkljuéena manjsa
podjetja (gl. opombo pod tabelo), ki po nasih ocenah
vecji del svoje aktivnosti opravijo v gradnji stavb. Po
desezoniranih podatkih se je aktivnost v vedjih podjetjih
v aprilu in maju povecala, v juniju pa zniZala.

Podatki za junij in julij kazejo prve znake umirjanja.
Julija je bila vrednost del po desezoniranih podatkih na
priblizno isti ravni kot mesec pred tem in tako za 7,4 %
nizja kot maja. V prvih petih mesecih je bila vrednost
opravljenih del za 38,7 % visja kot leto pred tem, v juniju
in juliju pa le Se za 16,7 %.

Nadaljevala se je rast Stevila delovno aktivnih. Lani
je bilo Stevilo delovno aktivnih v gradbenidtvu v
povprecju za 7,5 % vecje kot leto pred tem, v prvih
sedmih mesecih letodnjega leta pa se je povzpelo kar
za 11,0 %. Povecuje se zaposlovanje tujcev (gl. EO
7/2007, str. 11). Po dejavnostih se je podobno kot lani
Stevilo delovno aktivnih okrepilo predvsem v zakljuénih
gradbenih delih in v sploSnih gradbenih delih; po

»statusu« so bile rasti vije pri samostojnih podjetnikih
in njihovih zaposlenih.
Vedno veé¢ podjetij ima tezave s pridobivanjem

delavcev. Po podatkih poslovnih tendenc v
gradbenidtvu je septembra kar 51 % podjetij kot
omejitveni dejavnik navedlo »pomanjkanje

usposobljenih delavcev«. Ce odgovore uteZimo s
Stevilom zaposlenih, je bil delez Se vi§ji (58 %), kar je
najve€¢ v zadnjih petih letih (od kar razpolagamo s
podatki). »Pomanjkanje usposobljenih delavcev« kot
omejitveni dejavnik se je precej poveCalo v drugi
polovici lanskega leta (gl. tudi graf), kar sovpada z
okrepljeno gradbeno aktivnostjo v tem obdobju.

Po znizanju v prvem cetrtletju je bila skupna
nacrtovana povrsina vseh stavb v drugem cetrtletju
ponovno vecja kot v istem obdobju lani. Predvidena
povrSina novih oz. povecav stavb je bila v drugem
Cetrtletju za 16,0 % vedja kot v istem Cetrtletju leto pred
tem. Povecanje je posledica visoke skupne nacrtovane
povrSine stanovanjskih stavb (poveCanje za 54,4 %),
medtem ko je bila skupna nacrtovana povrSina
nestanovanjskih stavb medletno manjSa za 16,6 % (kar
ni presenecenje, saj je bilo lani v drugem Ccetrtletju
poveCanje kar 61,8-odstotno). Z izdanimi gradbenimi
dovoljenji je bila predvidena gradnja 2.872 novih
stanovanj, kar je 41,7 % vec kot leto pred tem oziroma
najve¢ od kar razpolagamo s podatki (od leta 1999
dalje).

Graf: Desezonirana vrednost opravljenih del in pomanjkanje usposobljenih delavcev, odstopanje od
dolgoletnega povprecja v standardnih odklonih, trimesecne drsece sredine
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Vir podatkov: SURS, preraduni UMAR.




Kazalniki zasebne potroSnje in zadolzevanja Ekonomsko ogledalo UMAR
prebivalstva stevilka 8-9/2007 str. 15
. . ... . . Stopnje rasti na medletni ravni, realno v %*
Izbrani kazalci zasebne potroSnje in zadolzenosti -V 2007 -Vl 2006
Masa neto pla¢’ 7.7 3,1
Prihodek v trgovini na drobno® 1,6 3,2
Prvi€ registrirana osebna vozila® 10,9 -0,4
Kazalec zaupanja potroénikov4 -8,2 -16,0
Posojila poslovnih bank prebivalstvu (stanje konec obdobja)’ 24,6 26,1
Vardevanje prebivalstva v bankah (stanje konec obdobja)® 9,9 6,1

Viri podatkov: SURS, DUNZ, MF, preraéuni UMAR. Opombe: *kjer ni drugage navedeno; 'po podatkih SURS o povpreéni neto plaéi in zaposlenih pri
pravnih osebah, prerac¢unano na izplacilni mesec; 2prera(':un iz originalnih indeksov obsega, SURS; 3rast $tevila vozil, DUNZ; 4originalna vrednost,
SURS; *nominalna rast.

V letoSnjem letu naj bi se potrosnja rahlo okrepila.
Na to kaZejo predvsem visoka rast mase plac,
optimizem potrosnikov in nove registracije osebnih vozil.
Zasebna potrosnja je lani dosegla 4,0-odstotno rast.

Masa neto plac¢ je v prvem polletju realno porasla za
4,6 odstotne tocke bolj kot lani. Po podatkih SURS o
povprecni neto placi in zaposlenih pri pravnih osebah se
je realno povecala za 7,7 % (gl. tudi EO 6/2007, str. 15).
Drugi prejemki iz delovnega razmerja (AJPES) so
porasli za 3,6 %, socialni transferi (MF) pa za 1,5 %.

V primerjavi z lanskim prvim polletjem so se okrepili
nakupi trajnih in poltrajnih dobrin, visji je bil tudi
optimizem potrosnikov. V prvi polovici leta je bilo
registriranih za dobro desetino ve¢ osebnih vozil kot v
istem obdobju lani. Prihodek v trgovini na drobno se je
sicer povecal le za 1,6 %, kjer najviSjo rast dosega
skupina pohistvo, gospodinjski aparati in gradbeni
material (21,2 %). Za razliko od lanskega prvega
polletja potrodniki vidno bolje ocenjujejo tako preteklo
kot prihodnje gospodarsko stanje, svoje finan¢no stanje,
raven brezposelnosti in primernost trenutka za
var€evanje. Bolj so optimisti¢ni tudi glede prihodnjega
varéevanja. SlabSe so ocenili gibanje cen v zadnjem
letu ter primernost trenutka za vecje nakupe.

V tretjem cetrtletju se nadaljujejo podobna gibanja
kazalnikov. Rast prvih registracij osebnih avtomobilov
se je v juliju in avgustu Se okrepila — registracij je bilo
namre¢ za skoraj petino ve¢ kot v istem lanskem
obdobju. Do avgusta so tako fizicne osebe registrirale
nekaj vec kot 24 tiso¢ osebnih vozil. Prihodek v trgovini
na drobno je porasel za 0,2 % (lani je v tretjem Cetrtletju
sicer realno upadel). V prvih sedmih mesecih se je uvoz
potovanj v primerjavi z istim obdobjem lani povecal za
10,4 %, izvoz pa za 20,7 % (gl. tudi str. 6 in EO 6/2007,

str. 15). Optimizem potro$nikov je v tretjem Cetrtletju (-9)
kljub septembrskemu padcu (na -16) Se vedno visji kot v
istem obdobju lani (-12). Ocenjujemo, da je
septembrsko  zmanjSanje  optimizma predvsem
posledica percepcije potroSnikov o gibanju cen v
zadnjem letu (ocena tega kazalnika se je Zze v avgustu
poslabsala za 21 toc¢k, v septembru pa za nadaljnjih 6)
in je vplivala tudi na poslab$anje ocene finan¢nega
stanja v gospodinjstvu tako v preteklih (v septembru za
14 tock) kot tudi prihodnjih 12 mesecih (za 18 toc¢k).

Rast neto tokov posojil je v primerjavi s preteklimi
leti nekoliko nizja, a se ohranja na visoki ravni.
Obseg posojil se je v juliju medletno nominalno povecal
za 25 %. Najhitreje Se vedno raste obseg stanovanjskih
posajil (julij 2007: 39,1 %; julij 2006: 56,6 %; julij 2005:
36,8 %), obseg potrodnidkih posojil se je povecal za
16,9 %, ostalih pa za 18,9 %. V strukturi se tako Se
naprej krepijo stanovanjska posojila — lani julija so
zajemala 34,4 %, letos pa 38,3 % vseh posojil. Neto tok
posojil se je v prvih sedmih mesecih letos medletno
povec€al za petino, pri tem so tokovi stanovanjskih in
potrodniskih posojil dosegli priblizno enako rast (23,2 %;
23,7 %), tokovi drugih posojil pa so se povecali za
slabih 8 %. Stanovanjska posojila predstavljajo dobro
polovico neto tokov vseh posojil — v prvih sedmih
mesecih so jih slovenska gospodinjstva neto najela v
viSini 405 mio evrov. Del potrosniskih posojil se porabi
tudi za nakup trajnih in poltrajnih dobrin (opremljanje
stanovanj — pohistvo, gospodinjski aparati), del pa je
verjetno namenjenih za nakup avtomobilov, saj nove
registracije le-teh Ze od julija lani dosegajo visoko rast.
Lani so se v prvih sedmih mesecih skupni neto tokovi
povecali za 32,5 %, predlani pa za ve¢ kot 2-krat (gl.
tudi str. 10).

Graf: Izbrani kratkoro¢ni kazalniki zasebne potrosnje ter neto tokovi posojil in varéevanja pri bankah
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Viri podatkov: SURS, AJPES, MF, BS, preracuni UMAR.




Ekonomsko ogledalo UMAR
Notranja trgovina
Stevilka 8-9/2007 str. 16
Stopnje rasti, v %
Izbrani kazalci trgovine Q4 2007/ Q2 2007/ 2006/
Q4 2006 Q, 2006 2005
Skupaj realni prihodek v trgovini na drobno, trgovini z motornimi vozili in
9 ; - S 3,4 59 6,3
vzdrZevaniju le-teh ter v trgovini na drobno z motornimi gorivi
Realni prihodek v trgovini na drobno 2,6 0,6 1,4
Trgovina z zivili, pijaéami, tobakom -1,9 -9,1 -3,1
Trgovina z nezivili 7,5 11,5 6,7
Realni prihodek v trgovini z motornimi vozili in vzdrZzevanju le-teh ter v
- Lo 4,9 12,2 11,7
trgovini na drobno z motornimi gorivi
Motorna vozila, motorna kolesa, rezervni deli in oprema 11,4 19,9 17,0
Vzdrzevanije in popravilo motornih vozil -0,2 8,1 7,4
Motorna goriva -2,9 2,2 6,2
Skupaj nominalni prihodek v trgovini na debelo in posrednistvu pri prodaji1 20,5 19,3 10,2
Povpreéno $tevilo delovno aktivnih® 2,0 29 0,8
Povpreé&na bruto plada na zaposlenega®® 55 43 3,1
Realna rast dodane vrednosti v trgovini® 8,1 7,8 6,1

Vir podatkov: SURS; preraguni UMAR. Opombe: 'objavljeni so samo nominalni indeksi; 2v dejavnosti trgovine, popravil motornih vozil in izdelkov
Siroke porabe; deflacionirano z indeksom cen Zivljenjskih potrebagin.

Rast dodane vrednosti v dejavnosti trgovine,
popravil motornih vozil in izdelkov Siroke porabe
(dejavnost G) se je v drugem letoSnjem cetrtletju
ohranila na izjemno visoki ravni. Realno je bila za
7,8 % viSja kot v drugem cCetrtletju leta 2006. Na visoko
stopnjo rasti dodane vrednosti v trgovini je podobno kot
v prvem CcCetrtletju v precejSnji meri vplivala visoka
aktivnost v gradbenis$tvu in predelovalnih dejavnostih,
saj se je po podatkih SURS-ove ankete prihodek najbolj
okrepil v trgovini na debelo (nominalno za skoraj 20 %;
gl. tabelo) in v nekaterih segmentih trgovine na drobno,
ki je najbolj povezana z omenjenima dejavnostma (npr.
v trgovini z nezivili). Prav tako se je mo¢no povecal tudi
prihodek v trgovini z motornimi vozili. Na povecano
poslovanje v trgovini kaze tudi visoka rast Stevila
delovno aktivnih v tej dejavnosti, ki je bila Se visja kot v
prvem Cetrtletju (gl. tabelo). Rast je bila najviSja v
trgovini na debelo (3,7 %) in na drobno (3,1 %), po
padcu v prvem cCetrtletju pa se je okrepilo tudi Stevilo
zaposlenih v prodaiji, vzdrzevanju in popravilu motornih
vozil ter v trgovini na drobno z motornimi gorivi (za
0,2 %).

Visja rast skupnega prihodka v drugem cetrtletju je
bila predvsem posledica viSje rasti v trgovini z
nezivili, v trgovini z motornimi vozili in njihovimi
popravili ter v trgovini z motornimi gorivi (gl. tabelo).

Znotraj trgovine z nezivili se je prihodek realno ponovno
najbolj pove€al v specializiranih prodajalnah s
pohistvom, gospodinjskimi aparati in gradbenim
materialom (za 17,2 %). Relativno visoke realne rasti
prihodka v nespecializiranih prodajalnah, ki pretezno
prodajajo nezivila (10,6 %), v specializiranih prodajalnah
s tekstilom, oblagili in usnjenimi izdelki (10,5 %) ter v
specializiranih prodajalnah s knjigami, ¢asopisi in drugi
trgovini na drobno (15,8 %) so bile v vecini posledica
negativnih ali le rahlo pozitivnih medletnih rasti v
lanskem drugem cetrtletju. Prihodek v trgovini z Zivili,
pijaami in tobakom je upadel ze Sesto Cetriletje
zapored, predvsem je bil niZji (realno za 9,5 %) prihodek
v nespecializiranih prodajalnah, ki pretezno prodajajo
Zivila (sem spadajo vse velje trgovske druzbe na
drobno). Prihodek v trgovini z motornimi vozili, njihovim
vzdrzevanjem in v trgovini na drobno z motornimi gorivi
se je realno povecal za 12,2 %, in sicer pri motornih
vozilih, motornih kolesih, rezervnih delih in opremi za
19,9 %, pri vzdrzevanju in popravilu motornih vozil za
8,1 %, pri motornih gorivih pa po upadu v dveh zadnjih
Cetrtletjih za 2,2 %. Dobre rezultate v trgovini z
motornimi vozili potrjujejo tudi podatki o Stevilu prvi¢
registriranih novih osebnih avtomobilov, ki je bilo v
drugem Cetrtletju za 13,2 % vecje kot v istem obdobju
leta 2006 (gl. tudi str. 15).

Graf: Indeksi prihodka v trgovini
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Vir podatkov: SURS.




Ekonomsko ogledalo UMAR
Turizem
Stevilka 8-9/2007 str. 17
Stopnije rasti, v %

Izbrani kazalci turizma in gostinstva Q; 2007/ | Q»2007/ | Q;2006/ | Q,2006/ | Q;2006/ | Q,2006/

Q; 2006 Q, 2006 Q; 2005 Q, 2005 Q; 2005 Q; 2005
Prenocitve skupaj 4.8 10,1 3,1 0,5 0,4 6,6
Prenocitve domacih turistov 0,5 13,7 57 -5,6 1,8 7,3
Prenoditve tujih turistov 9,0 7,9 0,6 4,7 -0,4 6,0
Povprec¢no Stevilo delovno aktivnih' 2,1 3,1 1,9 2,1 1,9 1,9
Povpreéna bruto plata na zaposlenega® 2 1,6 2,3 2,3 2,6 0,8 2,0
Cene gostinskih in nastanitvenih storitev, skupaj3 6,9 6,6 3,9 4.6 4.6 4.6
Cene gostinskih storitev® 7,6 7,2 4,1 4,5 4,5 4,7
Cene nastanitvenih storitev’ 4,0 3,8 3,0 4,2 4,0 4,1

Vir podatkov: SURS; preraduni UMAR. Opombe: 'v dejavnosti gostinstva; 2deflacionirano z indeksom Zivljenjskih potreb3éin; *skupina oz.

podskupina indeksa zivljenjskih potrebscin.

Rast Stevila prenoditev turistov v Sloveniji se je v
drugem &etrtletju letos $e okrepila. Stevilo prenogitev
se je v tem obdobju na medletni ravni povec€alo za
10,1 %, Stevilo turistov pa za 12,6 %. Visoka je bila rast
Stevila domacih turistov in njihovih prenogitev (tudi
zaradi lanskega upada v drugem cetrtletju). Medtem je
bila rast Stevila tujih turistov nekaj niZja kot v prvem
Cetrtletju, vendar v primerjavi z rastmi v prejsSnjih letih Se
vedno zelo visoka. Turistiéno ugodni so bili vsi trije
meseci. Najvecjo rast smo zabeleZili v aprilu, ko se je
zaradi ugodne razporeditve aprilskih in prvomajskih
praznikov ter lepega vremena Stevilo turistov povecalo
za 18,9 %, Stevilo njihovih prenoditev pa za 19,7 %.
Visoke rasti se niso nadaljevale v glavno poletno
sezono, saj se je po predhodnih podatkih Stevilo
prenogitev julija in avgusta skupaj v primerjavi z istim
obdobjem leta 2006 povecalo le za 3,1 % (prenocitve
tujih gostov za 5,6 %, prenocitve domacih pa so se
zmanjSale za 0,5 %). Skupaj je v prvih osmih mesecih
letos v Sloveniji letovalo za 7,6 % vec turistov kot v
istem obdobju lani, Stevilo njihovih prenoditev pa se je
pove€alo za 5,8 %. Od tega se je Stevilo domacih
prenocitev povecalo za 4,0 %, tujih pa za 7,1 %.

Med tujimi gosti so v prvih osmih mesecih leta 2007
v Sloveniji najveckrat prenodili italijanski, nemski in
avstrijski gostje, vendar njihov delez v vseh tujih
prenoCitvah pada. Na prvem mestu po Stevilu
prenocitev (18,5-odstoten delez) tudi v prvih letosnjih
osmih mesecih ostajajo gostje iz Italije (medletno 2,6-

odstotna rast Stevila prenocditev). Po veclletnem
upadanju (od leta 2001) se je predvsem zaradi
povec€anja v avgustu (15-odstotna rast glede na avgust
2006) Stevilo prenoCitev turistov iz Nemdcije v
obravnavanem obdobju povec€alo za 3,9 %. Bistveno
manj prenocitev so v tem obdobju opravili turisti iz
Zdruzenega kraljestva (-6,7 %), rast Stevila prenocitev
Avstrijcev pa je bila minimalna (0,7 %). Izmed prvih
Sestih drzav po Stevilu prenocitev se je v tem obdobju
pomembneje (za 10,7 %) povecalo Se Stevilo prenocitev
Nizozemcev (Sesto mesto), medtem ko se je Stevilo
prenocitev hrvaskih turistov povecalo za 2,8 %. Skupaj
se je Stevilo prenocitev turistov iz omenjenih drzav, od
koder prihaja v Slovenijo najve¢ tujih turistov, povecalo
le za 2,1 %. Njihov delez v strukturi prenocitev tujih
turistov se je tako zmanjsal od 65,2 % v prvih osmih
mesecih leta 2006 na 62,1% v istem obdobju
letoSnjega leta. Delez se je znizal vsaki od omenjenih
drzav, razen Nizozemski, saj se je skupno Stevilo tujih
prenoditev povedalo za 7,1 %. Stevilo prenogitev
turistov iz naslednjih 13-ih drzav, ki so imele v prvih
osmih mesecih letos vsaj enoodstoten delez v strukturi
prenocitev tujih turistov, se je v tem obdobju povecalo
za 17,2%. Skupaj so ustvarili 26,1 % vseh tujih
prenocitev (za 2,2 o. t. ve€ kot v istem obdobju lani).
Podpovpre¢no rast so imeli le turisti iz Madzarske in
ZDA, kar pa je bila najbrz tudi posledica lanskih visokih
rasti.

Graf: Prenocitve tujih turistov v Sloveniji v prvih osmih mesecih leta 2007
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Nekatere znacilne skupine registriranih brezposelnih oseb (%)
s Stopnja
Statisticna req. brez- Stopnja izobrazbe Starost .
.. g. . Dolgotrajno
regiia poselnosti Zenske brezposelni*
I.in Il VL. in ve€ do 25. leta nad 40 let P
1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI
06 07 06 07 06 07 06 07 06 07 06 07 06 07
Osrednje- 74| 61| 381 369 | 126 | 138 | 50,7 | 51,3 | 164 | 118 | 47,1 | 528 | 47,7 | 529
slovenska
SEZL?' 76| 66| 364 356 | 101 | 123 | 50,7 | 51,7 | 17,7 | 127 | 471 | 525 | 359 | 423
Gorenjska 7,0 51| 388 | 379 97| 119 | 572 | 56,1 | 155 | 10,3 | 53,3 | 60,3 35,4 38,4
Goriska 6,5 511 36,9 | 357 | 111 12,5 | 52,5 | 51,7 | 15,2 9,9 | 46,7 | 53,4 43,5 49,3
Savinjska 12,3 99 | 37,3 | 358 6,7 86 | 552 | 56,3 | 20,9 | 15,7 | 42,2 | 48,0 52,4 53,7
‘élrg\?g;?;d' 8,9 72| 52,2 | 54,1 59 72| 559 | 546 | 189 | 14,7 | 476 | 52,6 50,8 56,5
Pomurska 16,8 | 13,9 | 50,1 | 50,7 4,5 56 | 50,2 | 522 | 21,2 | 17,3 | 44,0 | 50,5 53,2 54,3
nowanjsko- | 73| 56| 381 | 37.2 | 105 | 128 | 520 | 533 | 188 | 137 | 47,3 | 531 436 | 42,1
Podravska 134 | 10,8 | 355 | 356 7,2 86 | 56,4 | 57,6 | 19,4 | 14,7 | 43,0 | 49,4 46,6 50,3
Koroska 10,6 8,7 | 346 | 336 82| 10,3 | 57,0 | 59,8 | 22,4 | 157 | 39,7 | 46,6 47,1 49,7
Spodnje- 10| 92| 430| 426 | 71| 76| 592 | 572 | 148 | 11,6 | 50,7 | 57,4 50,7 52,8
posavska
Zasavska 126 | 10,2 | 434 | 429 5,6 7,2 | 588 | 594 | 246 | 19,1 | 39,4 | 43,0 46,6 51,3
SLOVENIJA 9,9 8,0 | 39,7 | 392 8,3 98 | 542 | 549 | 18,8 | 14,1 | 452 | 51,2 47,5 51,0

Vir podatkov: SURS, ZRSZ; preracuni UMAR. Opomba: *brezposelni ve¢ kot leto dni.

V prvem polletju letos je bila povpreéna stopnja
registrirane brezposelnosti v primerjavi z istim
obdobjem lani nizja v vseh regijah, medregionalne
razlike pa so se kljub temu povecale. Merjeno v
odstotnih tockah se je najbolj zmanjSala v regijah z
najvis§jo stopnjo brezposelnosti, kljub temu pa so te
regije relativno razliko do slovenskega povprecja v
veCini celo poveCale. Tako stopnja registrirane
brezposelnosti za slabih 73 % presega slovensko
povprecje v Pomurski regiji, za skoraj 35 % v Podravski
regiji, za priblizno Cetrtino v Zasavski in Savinjski regiji,
nadpovpreC¢na pa je Se naprej v Spodnjeposavski in
Koroski regiji. Najnizjo stopnjo registrirane
brezposelnosti je v prvem polletiu 2007 dosegla
Gorenjska regija (slabih 63 % slov. povprecja) in tako
zamenjala na tem mestu tradicionalno nizko Gorisko
regijo (63,5 % slov. povprecja). V regiji z najvi§jo
stopnjo registrirane brezposelnosti je ta 2,7-krat visja
kot v regiji z najnizjo, za 1 o. t. pa se je povecal tudi
koeficient variacije, ki kaze na medregionalne razlike in
za prvo polletje 2007 znasa 31,8 %.

Strukturna brezposelnost ostaja problematicna v
vseh regijah. Z znizevanjem S$tevila brezposelnih se
sicer niza njihovo Stevilo v posameznih skupinah,
vendar nekateri delezi brezposelnih po regijah

naras€ajo. Delez dolgotrajno brezposelnih naras¢a v
vseh regijah. Najvisji je v Jugovzhodni Sloveniji — regiji s

podpovpreéno stopnjo registrirane brezposelnosti.
Dolgotrajna  brezposelnost je nad  slovenskim
povprecjem Se v Pomurski, Savinjski,

Osrednjeslovenski, Spodnjeposavski in Zasavski regiji.
Dolgotrajna brezposelnost je pogosto povezana z nizko
izobrazbeno strukturo brezposelnih, kot je to primer v
Jugovzhodni Sloveniji in Pomurski regiji. Na drugi strani
imajo tudi visoko izobrazeni lahko tezave pri iskanju
zaposlitve. Stevilo brezposelnih s terciarno izobrazbo v
vseh regijah naras€a, nadpovpreCne deleze pa imajo
predvsem regije s sicer podpovprecno stopnjo
registrirane brezposelnosti (Osrednjeslovenska,
Notranjsko-kraska, Obalno-kraska, Goriska, Gorenjska).
Delez mladih med brezposelnimi, ki so pogosto tudi
iskalci prve zaposlitve, pada v vseh regijah. Najvisje
deleze imajo regije z nadpovprecno stopnjo registrirane
brezposelnosti, med njimi pa je tudi Jugovzhodna
Slovenija. Tezko zaposljivi ostajajo brezposelni nad 40.
letom starosti; njihov delez je najvecji na Gorenjskem. V
vseh regijah je med brezposelnimi ve¢ kot polovica
zensk. Ta delez v regijah ve¢inoma naras¢a, najbolj pa
izstopata KoroSka in Zasavska regija s skoraj 60-
odstotnim delezem.

Graf: Indeksi odstopanja stopenj registrirane brezposelnosti po regijah od slovenskega povprecja
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Prikaz izbranih podatkov za podjetja v Sloveniji v obdobju 2005-2006
Velikostni razredi po Stevilu zaposlenih LT LELE e T Lkl uelle Skupaj
(do 9) (10-49) (50—249) skupaj (250 in vec)

Stevilo podjeti 2006 98.532 5.309 1.234 105.075 266 105.341

2005 94.894 5.113 1.186 101.193 284 101.477
Delez Stevila podjetij med vsemi 2006 93,5 5,0 1,2 99,7 0,3 100,0
podjetji, v % 2005 93,5 5,0 1,2 99,7 0,3 100,0
Stevilo zaposlenih' 2006 153.123 104.630 129.022 386.775 199.446 586.222

2005 149.763 101.102 124.179 375.045 202.222 577.267
Delez zaposlenih med vsemi 2006 26,1 17,8 22,0 66,0 34,0 100,0
podjetji, v % 2005 25,9 17,5 21,5 65,0 35,0 100,0
Povprec¢no Stevilo zaposlenih 2006 1,6 19,7 104,6 3,7 749,8 5,6
na podjetje 2005 1,6 19,8 104,7 3,7 712,0 57
Povpreéni poslovni prihodki 2006 150 2.521 13.687 428 96.140 670
na podjetje, v 1.000 EUR 2005 136 2.314 12.272 389 83.330 621
Delez ¢istih prihodkov od 2006 9,6 11,3 17,5 13,1 29,7 19,1
prodaje na trgu EU, v % 2005 - - - - - -
Delez Cistih prihodkov od prodaje 2006 15,3 18,7 26,1 20,4 43,2 28,6
na tujih trgih (skupaj), v % 2005 - - - - - -
Povpre¢na dodana vrednost 2006 21.127 28.937 28.300 25.633 33.538 28.322
na zaposlenega, v EUR 2005 19.773 26.941 26.425 23.908 31.170 26.452
Povpreéni delez stroskov dela 2006 53,9 63,4 64,9 60,9 59,3 60,2
v dodani vrednosti, v %> 2005 54,2 64,5 66,1 61,7 61,2 61,5

Viri podatkov: AJPES, SURS; preraduni UMAR. Opombe: 'Da bi prisli do &tevila zaposlenih, ki je bliZzje dejanskemu stanju, smo podatkom iz
izkaza poslovnega izida malih podjetnikov pristeli povpreéno Stevilo samostojnih podjetnikov posameznikov po podatkih SURS (2005: 43.501,
2006: 44.767). Pri porazdelitvi njihovega Stevila med velikostne razrede podjetij smo upostevali velikostno strukturo malih podjetnikov glede na
Stevilo zaposlenih po podatkih AJPES. Po kriteriju Stevila zaposlenih 98 % malih podjetnikov sodi v skupino mikro podjetij, preostanek pa v
skupino malih ali srednje velikih podjetij. UpoStevajo¢ to strukturo smo $tevilo zaposlenih glede na podatke AJPES najbolj izrazito povecali v
skupini mikro podjetij, in sicer za 42.813 in 44.066; gl. tudi EO 7/2006, str. 20. *Ker se podjetnikov dohodek ne teje med strodke dela zaposlenih,
so stroski dela v skupini malih podjetnikov in posledi¢no tudi v velikostnem razredu mikro podjetij in MSP podcenjeni; gl. tudi EO 7/2006, str. 20.

Podjetniska aktivnost se je v Sloveniji okrepila tudi v
letu 2006. Stevilo podjetij (gospodarskih druzb,
samostojnih podjetnikov in zadrug) se je povecalo za 3,8 %
0z. 3.864 in je bilo v primerjavi z letom 2003 (od kar imamo
na razpolago primerljive podatke) vecje ze za 13,0 %. Na
krepitev podjetniske aktivnosti kazejo tudi podatki GEM, saj
se je lani ponovno okrepila tudi stopnja celotne zgodnje
podjetniSke aktivnosti (gl. Porogilo o razvoju 2007, str. 98—
99). Se naprej se krepi pomen mikro, malih in srednje
velikih podjetij, tako z vidika poslovnih prihodkov in dodane
vrednosti kot tudi z vidika zaposlovanja. Analiza po
dejavnostih pokaze ugodne strukturne premike, saj se
razen v gradbeniStvu, za katerega je znacilna visoka
konjunktura, podjetniSka aktivnost najbolj krepi v poslovnih
in finan¢nih storitvah, segmentih, ki med storitvami po
razvitosti najbolj zaostajata za evropskim povpre¢jem (gl.
tudi Porocilo o razvoju 2007, str. 29-33).

Stevilo podijetij se je v lanskem letu okrepilo v veliki
vecini dejavnosti; najbolj izrazito v gradbenistvu ter
poslovanju z nepremi¢ninami, najemu in poslovnih
storitvah. PovecCanje Stevila podjetij v omenjenih dveh
dejavnostih je predstavljalo kar 74,1 % celotnega
poveCanja Stevila podjetiji. To lahko povezujemo z
ugodnimi razmerami v gradbeniStvu, kar je poleg ugodne
konjunkture pozitivno vplivalo tudi na podjetniske
priloznosti v dejavnosti poslovanje z nepremicninami,
najem in poslovne storitve. Rast Stevila podjetij je kljub
visoki osnovi v obeh dejavnostih znaSala 8,0 % oz. 8,2 %,
njihovo Stevilo pa se je v gradbenistvu povecalo za 1.165, v
poslovanju z nepremi¢ninami, najemu in poslovnih
storitvah pa za 1.698. Se naprej se modno krepi
podjetniSka aktivnost v finanénem posrednistvu, kjer se
je Stevilo podjetij lani pove€alo za 11,6 % oz. 138 (v

obdobju 2003-2006 za 53,6 % oz. 463). Rast lahko
povezemo z okreplienim trzenjem financnih storitev. V
poslovnem sektorju se je Stevilo podjetij lani zmanj$alo le v
rudarstvu in predelovalnih dejavnostih, a le za malenkost.
Med javnimi storitvami smo zasledili obCuten skok v Stevilu
podjetij v zdravstvu in socialnem varstvu (za 20,8 % oz.
181; 2003—-2006: s 649 na 1.053), kar lahko povezujemo s
podeljevanjem koncesij v obeh dejavnostih.

Stevilo zaposlenih v slovenskih podjetjih se je lani
povecalo za 1,6 %. Rast Stevila zaposlenih smo zasledili v
vseh velikostnih razredih podjetij z izjemo velikih podjetij,
kjer je njihovo Stevilo upadlo za 1,4 % oz. za skoraj 2.800
(gl. graf 2). V strukturi zaposlenih se je pomen mikro, malih
in srednje velikih podjetij (v nadaljevanju MSP) tako Se
dodatno okrepil, saj so lani zaposlovala ze 66,0 % vseh
zaposlenih v podjetjih oz. 2,0 strukturne to¢ke vec kot leta
2003 (gl. tudi tabelo). Ob upadanju Stevila velikih podjetij
se povecuje njihova povprecna velikost, merjena s Stevilom
zaposlenih, medtem ko se velikost povprecnega
slovenskega podjetia $e naprej zmanjSuje (s 6,1
zaposlenega v letu 2003 na 5,6 lani). Predvsem majhno
Stevilo zaposlenih na podjetje v razredu mikro podjetij (v
povprec€ju 1,6) kaze na njihov Se neizkoris€en potencial za
dodatno zaposlovanje, kar je lahko znak, da so spodbude
za dodatno zaposlovanje v tem segmentu gospodarstva
preSibke.

Skladno z rastjo Stevila podjetij se je tudi Stevilo
zaposlenih najbolj okrepilo v gradbenistvu ter
poslovanju z nepremi¢ninami, najemu in poslovnih
storitvah. Ce upo$tevamo zgolj podatke iz izkaza
poslovnega izida gospodarskih druzb, samostojnih
podjetnikov in zadrug, ugotovimo, da se je v teh
dejavnostih Stevilo zaposlenih lani povecalo za 8.262, pri
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Cemer priblizno 15% predstavljajo agencije za
posredovanje delovne sile. Opazno se je povecalo tudi
Stevilo zaposlenih v trgovini, za 1.520. To je ve€ kot
nadomestilo upad Stevila zaposlenih v predelovalnih
dejavnostih (za 2.312) in kmetijstvu (za 768).

Pomen MSP se je ponovno okrepil tudi v strukturi
poslovnih prihodkov in dodane vrednosti. Lani so
podjetja ustvarila skoraj 70,6 mrd EUR poslovnih prihodkov
in ve¢ kot 16,6 mrd EUR dodane vrednosti (nominalno
12,0 % oz. 8,7 % veC kot v letu 2005). Rast poslovnih
prihodov v MSP je v povpreju za 6,4 odstotne tocke
presegla njihovo rast v velikih podjetjih, v primeru dodane
vrednosti pa je razlika v korist MSP znaS$ala 4,4 odstotne
toCke. Pri tem se je delez MSP v primeru poslovnih
prinodkov okrepil za 1,3 strukturne tocke, na 63,8 %, v
primeru dodane vrednosti pa za 1,0 strukturne tocke, na
59,7 % (gl. tudi graf 1).

Rast produktivnosti dela v slovenskih podjetjih je bila
lani viSja kot v letu 2005. Merjena kot dodana vrednost na
zaposlenega se je v povpreCju nominalno okrepila za
7.1%" (v letu 2005 za 4,0 %). Pri tem je bila v MSP
povprecno visja za 7,2 % (2005: 4,0 %) in v velikih podjetjih
za 7,6 % (2005: 4,1 %; gl. tudi tabelo). Dodana vrednost na
zaposlenega v letu 2006 se je tako gibala od 21.127 EUR v
mikro do 33.538 EUR v velikih podjetjih; v MSP je bila v
povpreCju za slabo Cetrtino nizja kot v velikih podjetjih.

gospodarstva 28,6-odstotna’. To pomeni, da so
slovenska podjetjia od skupno 68,8 mrd EUR Cdistih
prihodkov od prodaje 19,7 mrd EUR le-teh ustvarila na
tujem trgu. Pri izvozni usmerjenosti po pri¢akovanijih
izstopajo velika podjetja, saj v to skupino sodijo najvedji
slovenski izvozniki. Delezi se po velikostnih razredih
podijetij znotraj MSP gibljejo od 15,3 % v mikro do 26,1 % v
srednjevelikih podjetjih (gl. tabelo). Da imajo MSP
pomembno vlogo tudi pri ustvarjanju izvoza, pokaze
izracun deleza Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu te
skupine v tovrstnih prihodkih vseh slovenskih podjetij. V
lanskem letu je namre¢ znaSal 45,3 %. Pri tem sta deleza
mikro in malih podjetij presegla 11 %, delez srednjevelikih
podijetij pa je bil 21,8-odstoten.

V podjetniSkem okolju so najvecje ovire Se vedno
plailna nedisciplina, neustrezna davéna politika in
preobsezna birokracija. Po podatkih komunikacijske
skupine SPEM ima precejSen delez podjetij tezave tudi s
pridobivanjem primernih kadrov na trgu dela (gl. tudi EO
7/2007, str. 11). IzboljSanje poslovnega okolja naj bi letos
dosegli z razSiritvijo sistema VEM na druzbe z omejeno
odgovornostjo. Pred sprejemom je tudi Zakon o druzbah
tveganega kapitala, ki bo omogocil nastanek prve javne
druzbe tveganega kapitala s priblizno 30 mio EUR
sredstev. S tem bo podjetnikom olajSan dostop do
lastniskih finan&nih virov.

Razlika med velikostnimi razredi podjetij je pri nas precej
manj$a kot v zahodnoevropskih drzavah (gl. npr. The
Observatory of European SMEs: SMEs in Europe 2003).

V letu 2006 je bila izvozna usmerjenost slovenskega

'NiZja stopnja rasti v primerjavi s povpre¢no rastjo v MSP in
velikih podjetjih je posledica spremembe v strukturi zaposlenih.
V letu 2006 je namre¢ priSlo do padca Stevila zaposlenih v
velikih podjetjih, ki praviloma dosegajo visjo dodano vrednost
na zaposlenega.

%|zvozna usmerjenost je merjena kot delez Cistih prihodkov od
prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje.
Izracun za leto 2006 vklju€uje tudi prihodke malih samostojnih
podjetnikov, ki jim v preteklih letih v podatkih iz izkaza
poslovnega izida ni bilo treba prikazati prihodkov od prodaje na
tujem trgu. Zaradi tega razloga izracun, ki bi vseboval podatke
tako gospodarskih druzb in zadrug kot tudi samostojnih
podjetnikov, ni bil mogo€. Primerljiv izraCun povprecja Clanic
EU 15, Islandije, Liechtensteina, Norveske in Svice za leto
2003 znaSa 17 % (vir: The Observatory of European SMEs:
SMEs in Europe 2003).

Graf 1: Poslovni prihodki in dodana vrednost po velikostnih razredih podjetij v letu 2006, v mio EUR
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Vir podatkov: AJPES, preracuni UMAR. Opomba: podjetja (gospodarske druzbe, zadruge in samostojni podjetniki) so
porazdeljena med velikostne razrede zgolj po kriteriju Stevila zaposlenih.

Graf 2: Spremembe v Stevilu zaposlenih po velikostnih razredih podjetij
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Vir podatkov: AJPES, SURS; preracuni UMAR. Opomba: gl. graf 1.
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