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Lani je po desetih letih prislo do obrata varéevalno-investicijske vrzeli slovenskega
gospodarstva. To je po podatkih finanénih racunov postalo neto finan¢ni dolZznik do
tujine v visini 1,7 % BDP, medtem ko je Se leto prej neto financiralo tujino v obsegu
3,6 % BDP. Do obrata v agregatnem saldu je pri§lo predvsem zaradi obnaSanja podjetij
in gospodinjstev. Ta so lani opazno zmanjSala neto presezno varcevanje v obliki eno-
letnega toka transakcij, medtem ko so podjetja celo spremenila svoj finanéni poloZaj iz
neto upniskega v dolzniskega. Neto finanéni preseZek finanénih druzb je lani ostal po-
doben kot leto prej, enoletna neto dolZzniSka pozicija drZzavnega sektorja pa je postala
nekoliko ugodnejsa kot pred letom, glede na pandemiéno dno z zacetka leta 2021 pa
vec¢ kot prepolovljena.

V zadnjem letu so se podjetjem, gospodinjstvom in bankam mocno upocasnili medletni
prirasti finanénih nalozb in obveznosti, pri Gemer je razkorak med obveznostmi in nalo-
Zbami podjetij — zaradi hitrejSih prirastov obveznosti zadnjih petih let — dosegel zgodo-
vinsko najvisjo vrednost. Pri gospodinjstvih, ki so najvecji neto varcevalci v gospodar-
stvu, je bil doseZen obraten rekord, saj so njihove financne nalozbe lani presegle ob-
veznosti najopazneje do zdaj, medtem ko je razmerje med obema kategorijama pri
bankah ostalo precej uravnotezeno. ZadolZzenost slovenskih podjetij, gospodinjstev in
bank, merjena kot delez dolga v BDP, se zadnjih deset let postopoma zmanjSuje in
ostaja bistveno manj$a kot v povprecju evrskega obmodja in ena najmanj$ih med vsemi
Clanicami.

Namen analize je prikazati varCevalno-investicijsko vrzel slovenskega gospodarstva
kot celoto ter lo€eno za tri njegove vidnejSe sektorje, tj. podjetja, gospodinjstva in
banke. Za vse sta v nadaljevanju predstavljena Se dinamika stanja in tokov finan¢nih
nalozb in obveznosti kot tudi kazalnik zadolzenosti v primerjavi z evrskim povprecjem
in posameznimi €lanicami. Analiza sloni na podatkih finan¢nih raunov Banke Slove-
nije, pri mednarodni primerjavi pa so bili uporabljeni podatki ECB in Eurostata. Vedi-
noma se nanasa na obdobje leta 2022, ponekod pa se kazalniki prikazujejo tudi v ne-
koliko daljSi Casovni primerjavi oziroma v odnosu do dolgoro¢nih povprecij.

Finanéni polozaj slovenskega gospodarstva v letu 2022 Banka Slovenije
April 2023



Slika 1: Razmik med

Lani je bila varéevalno-investicijska vrzel slovenskega gospodarstva prvi¢ po
desetih letih negativna.

Do obrata v agregatnem saldu, tj. enoletnem neto finanénem toku transakcij, je po po-
datkih finan&nih racdunov prislo v prvi polovici leta, nato pa se je neto dolzniSki polozaj
domacih sektorjev do tujine le Se poglabljal in v zadnjem ¢etrtletju znasal 1,0 mrd EUR
oziroma 1,7 % BDP? (slika 1). Nazadnje je bil tako negativen leta 2010 oziroma 2011.
Leta 2021 je bila varCevalno-investicijska vrzel slovenskega gospodarstva pozitivna v
vi§ini 1,9 mrd EUR oziroma 3,6 % BDP, kar pomeni, da so domaci sektorji do tujine
izkazovali neto finan¢ni presezek oziroma jo financirali.

Glavnino k lanskemu obratu so prispevala podjetja,? katerih neto dolznigki poloZaj ob
koncu leta je zna$al 2,3 mrd EUR, medtem ko so predhodni dve leti belezila neto var-
Cevanje, v pandemijskem letu 2020 v obsegu 1,3 mrd EUR (slika 1). V letu 2022 je bilo
njihovo presezno investiranje predvsem posledica za 1,9 mrd medletno manjSih transak-
cij nalozb, predvsem pri danih posojilih (780 mio EUR), komercialnih kreditih in drugih
terjatvah (400 mio EUR) ter nakupih dolzniskih vrednostnih papirjev (340 mio EUR) in
lastniSkega kapitala (310 mio EUR; slika 4). Pri tem so 80 % zmanjSanja skupnega toka
nalozb predstavljale nalozbe v tujino. Dodatno je lansko negativno varCevalno-investi-
cijsko vrzel podijetij poglobil vedji tok njihovih obveznosti kot pred letom (za 470 mio EUR),
zlasti pri lastniSkem kapitalu in posojilih.

- S 6 6
varcevanjem in 5 5
investicijami

4 4
3 3
2 2
-1 \—: ¥ Se (%’ 1
0 — ; ; ; ; TN ; 1 0
P
-1 -1
-2 N 2
-3 -3
-4 -4
-5 -5
-6 -6
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
tujina e NOCj YR e financne druzbe drzava gospodinjstva
Vir: Banka Slovenije.
Tudi neto varéevanje gospodinjstev® se je v letu 2022 zmanjSalo za skoraj tretjino, na
2,6 mrd EUR (slika 1). Razlog je predvsem v vec kot petinskem oziroma milijardnem
zmanjSanju toka transakcij njihovih finan€nih nalozb (zlasti v lastniSki kapital, delno tudi
1 Dolznigki neto poloZaj do tujine za lani izkazujejo tudi nefinanéni sektorski raduni. PreseZek ali neto posojanje celotnega
gospodarstva s tujino se je po podatkih SURS lani po desetih letih prevesil v primanjkljaj. Znasal je okrog 600 mio EUR
oziroma 1,0 % BDP, medtem ko je leto prej presezek zna$al 2,1 mrd EUR oziroma 4,1 % BDP (SURS). Zaradi metodoloskih
razlik se vrednosti med finan¢nimi in nefina¢nimi sektorskimi raéuni ne ujemajo popolnoma.
2 |zraz podjetja v analizi uporabljamo za sektor nefinanénih druzb (S.11).
3 |1zraz gospodinjstva uporabljamo za sektorja gospodinjstev in NPISG (S.14 in S.15).
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zavarovanja in pokojninske sheme), hkrati pa se je tok njihovih obveznosti v zadnjem letu
povecal za 180 mio EUR (slika 6). Ob lanski visoki inflaciji in robustni potrosnji gospo-
dinjstev se je dinamika njihovega preseznega varéevanja ¢ez leto naglo zmanjSevala
in v tretjem Cetrtletju dosegla predpandemicne ravni. Do konca leta 2022 se je enoletni
tok neto varéevanja gospodinjstev nekoliko okrepil, a bil od vrha, dosezenega sredileta 2021,
manjsi za priblizno polovico.* Pri tem se je zmanjsal predvsem do drugih domagih sektorjev
(za 1,0 mrd EUR), medtem ko je bil do tujine od predlanskega manjsi le za 170 mio EUR.

Presezek varCevanja nad investicijami finan¢nih druzb je z okoli 430 mio EUR lani ostal
stabilen in medletno primerljiv, pri cemer se je bankam® lani predvsem mo¢no zmanjsal
dotok vlog (za 1,8 mrd EUR; slika 8 — od tega obveznosti do Evrosistema za 2,5 mrd EUR,
dotok vlog drugih sektorjev pa se je povecal za razliko, tj. za 730 mio EURS). Enoletna
neto dolzniSka pozicija drzavnega sektorja se je ob koncu lanskega leta s poslabSa-
njem javnofinanénega polozaja poglobila na 1,8 mrd EUR, vendar je bila kljub temu za
680 mio EUR ugodnejsa kot pred letom, glede na pandemi¢no dno z zaetka leta 2021
pa ve¢ kot prepolovljena (slika 1). Pri tem se je v zadnjem letu tok obveznosti drzave
glede na leto prej povecal za 920 mio EUR, zlasti do tujih portfeljskih viagateljev. Okre-
pitev toka finan¢nih nalozb drzave je bila Se izrazitejSa (za 1,6 mrd EUR) in se je ste-
kala predvsem v vloge v tujini.

Zadolzenost domacih sektorjev, merjena kot delez dolga v BDP, je bistveno
manjsa kot v povprecju evrskega obmogja.

Domaca podjetja so imela ob koncu lanskega leta dolg — opredeljen kot seStevek go-
tovine in vlog, dolzniSkih vrednostnih papirjev, posojil, zavarovanja in pokojninskih
shem ter drugih obveznosti — v viSini 85,8 % BDP, kar je bistveno pod evrskim povpre-
¢jem” (153,1 %) in med najnizZjimi med njegovimi ¢lanicami (sliki 2 in P1). Kazalnik se
za slovenska podjetja zadnjih deset let postopoma zmanjSuje (slika 3) in je od vrha
sredi leta 2012 nizji za 54 odstotnih to€k. Zadolzenost evrskih podjetij se nasprotno
povecuje vse od leta 2004, odkar so na voljo podatki.

Zadolzenost gospodinjstev prav tako ostaja nizka (28,2 % BDP) in krepko pod povpre-
¢jem evrskega obmocja (65,4 %; slika 2). Med ¢lanicami imajo niZjo zadolZzenost le v
dveh baltskih drzavah, Litvi in Latviji (slika P2). Od leta 2012, ko je bila zadolZzenost
slovenskih gospodinjstev s 35,2 % BDP najvisja, se po€asi znizuje. Trend upadanja je
v letu 2020 malenkost zastal, nato pa se nadaljeval (slika 3).

Dolg domacih bank s 76,5 % vrednosti BDP najbolj odstopa od evrskega povprecja v
vi8ini 2,5-kratnika BDP in je prav tako eden najniZjih med &lanicami (sliki 2 in P3). Med
pandemijo se je nekoliko povecal, na 86,1 % na zacetku leta 2021, podobno kot v evr-
skem obmocju (259,4 %), od takrat pa se povsod postopoma zmanjsuje.

4 Dolgoro&no povpredje je kljub temu presegal za 1,1 mrd EUR oziroma 75 %.

5 1zraz banke v analizi uporabljamo za sektor drugih denarnih finan&nih institucij (S.122 + S.123).

5 Predvsem iz tujine, od domacih sektorjev pa zlasti od gospodinjstev.

7 Podatek za evrsko obmodje je v tem poglavju za kazalnike vseh sektorjev za tretje Getrtletje 2022.
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Slika 2: Zadolzenost in
finanéni vzvod v Sloveniji
in evrskem obmoc¢ju

Slika 3: Dinamika
zadolzenosti v Sloveniji v
obdobju 2011-2022
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Opomba: Dolg je doloCen kot sestevek gotovine in vlog, dolzniskih vrednostnih papirjev, posojil, zavarovanja in pokojninskih
shem ter drugih obveznosti.
Vir: ECB, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.
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Opomba: Dolg je vsota gotovine in viog, dolzniskih vrednostnih papirjev, posojil, zavarovanja in pokojninskih shem ter drugih obveznosti.
Virin preracuni: Banka Slovenije.

Po finanénem vzvodu so slovenska podjetja in banke primerljivi z evrskimi.

Po kazalniku finan&nega vzvoda, ki odraza razmerje med dolzniSkim in lastnidkim fi-
nanciranjem, so slovenska podijetja (88,9 %) precej bolj izenacena z evrskimi (84,2 %,
slika 2). Desetletni padajoci trend finan&nega vzvoda slovenskih in evrskih podjetij se
je lani prekinil, a sta vrednosti od vrha leta 2010 oziroma 2009 niZji za 56 oziroma
39 odstotnih tock.

Financiranje slovenskega ban¢nega sektorja je v primerjavi z evrskim v nekoliko manjsi
meri dolzniSko, v obeh pa bistveno vecje kot pri podjetjih zaradi specifike banénega
poslovanja, ki ima med obveznostmi veliko vlog (sliki 2 in 9). Razmerje med dolgom in
lastnidkim kapitalom zna8a v domagem banénem sistemu 878 %, v evrskem pa 1095 %.
Oba kazalnika imata zadnjih osem let trend naras€anja. ZviSala sta se tudi lani in po
zadnijih podatkih presegata dolgoletno povprecje za ve¢ kot 100 odstotnih tock.
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Slika 4: Dinamika tokov
finan¢nih nalozb in
obveznosti podjetij

Podjetja

Prirast finan¢nih nalozb in obveznosti podjetij se je ob koncu leta 2022 precej umiril.

Vrednost finanénih nalozb podjetij je bila ob koncu lanskega leta medletno visja za
4,1 mrd EUR, kar je skoraj polovico manj od vrednosti sredi leta, ki je predstavljala vrh
po letu 2007 (slika 4). Umiritev je zlasti posledica manjSih prirastov glavnih nalozb pod-
jetij, tj. lastniSkega kapitala in komercialnih posojil. Prirast zadnjih je kljub zmanjSanju
ostal visok (2,4 mrd EUR), medtem ko je povecanje lastniskega kapitala s 560 mio EUR
doseglo le okrog 30 % povprecne vrednosti predhodnih Stirih etrtletij, kar je predvsem
posledica bistveno manjSih pozitivnih prevrednotenj obstojecih nalozb. Podjetja so v
okolju $e vedno poviSane sploSne negotovosti in v teznji po vzdrzevaniju likvidnosti v
zadnjem Cetrtletju okrepila le medletne priraste vlog na ban¢nih raunih (za 960 mio EUR),
vecinoma vpoglednih. Krepitev finanénih nalozb v tujini, ki predstavljajo blizu 30 % vseh
nalozb podijetij, se je ob koncu leta prav tako precej umirila.

1 enoletni finan¢ni tokovi transakcij in vredn. sprememb, v mrd EUR sektor S.11
10
8
6
4
2
0
-2
nalozbe obveznosti
mmmm— gotovina in vioge posojila
mmm—astniski kapital komerc. krediti in druge terj./obv.
[ ostalo e \S01a transakcij
-------- vsota vrednostnih sprememb medl. sprem. stanja nalozb/obvezn.

Opomba: Polni stolpci prikazujejo transakcije, osenceni pa vrednostne spremembe finannih instrumentov. Vsota transakcij
skupaj z vsoto vrednostn. sprememb odraZa medletno spremembo nalozb oz. obveznosti.
Vir in preracuni: Banka Slovenije.

Upocasnila se je tudi rast finan¢nih obveznosti podjetij, tako do domacih sektorjev kot
tujine. Ob koncu leta so bile skupaj medletno visje za 5,7 mrd EUR, s €imer je bil prirast
skoraj prepolovljen glede na &tirinajstletni vrh drugega Cetrtletja. V zadnjem letu so naj-
bolj upadli medletni prirasti lastniSkega kapitala, za 4,6 mrd EUR na 1,0 mrd EUR, ven-
dar le zaradi prevrednotenja obstojecih obveznosti (slika 4). Prirast posojil podjetjem je
bil ob koncu leta z 1,8 mrd EUR najmanjSi lani in pridobljen predvsem od domacih
bank. Pri tem je bil pri kratkoro¢nih posajilih, ki jih podjetja najemajo za tekoce poslo-
vanje, nekoliko vedji kot pred letom, pri dolgoro&nih posojilih pa je ostal nespremenjen.
K temu je po nas$i oceni prispevalo upo€asnjeno investiranje podjetij v okolju upadlega
zaupanja v gospodarstvu, SibkejSega tujega povprasevanja, negotovih obetov in hitro
nara$c¢ajocih obrestnih mer. Pove€anje komercialnega kreditiranja je bilo podobno kot
pred letom.
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Slika 5: Stanje finanénih vmrd EUR sektor S.11
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Vir: Banka Slovenije.

Negativno neto finan¢no stanje podjetij je bilo lani najvisje do zdaj.

Medletni prirast finan¢nih obveznosti podjetij je lani peto leto zapored presegal prirast
nalozb, v prvem polletju celo za ve¢ kot 3 mrd EUR, nato pa se je razkorak do konca
leta prepolovil. Kljub temu je razlika med stanjem finan&nih obveznosti in nalozb podjetij
v zadnjem Cetrtletju dosegla najvi§jo vrednost do zdaj (44,9 mrd EUR, slika 5). Delez
lastniSkega kapitala v obveznostih (52,9 %) pri tem ostaja — kljub upadu v zadnjih dveh
letih — precej nad dolgoletnim povprecjem.

4 Gospodinjstva

Rast financnih nalozb gospodinjstev se je lani mo¢no upocasnila. Proti koncu leta se
je nekoliko umirila tudi rast obveznosti, a Se presega predpandemicne vrednosti.

Po rekordni rasti finanénih nalozb gospodinjstev v letu 2021 so se njihovi medletni pri-
rasti lani iz Cetrtletja v Cetrtletje umirjali. Vrednost naloZb je bila ob koncu leta medletno
visja za 2,6 mrd EUR (od tega v tujini za 1,0 mrd EUR, vecinoma v gotovini in viogah),
kar je le tretjina prirasta izpred leta. To je posledica medletno nizjih stanj lastniSkega
kapitala ter zavarovalnih in pokojninskih shem, vsakega za 330 mio EUR, ki sta rezultat
negativnih prevrednotenj obstoje€ih nalozbenih instrumentov kot njihovega manjSega
toka enoletnih transakcij (slika 6). Ob vi§jih nominalnih dohodkih so gospodinjstva pre-
seZne prihranke 8e naprej usmerjala zlasti v prevladujoCi naloZbeni steber, tj. gotovino
in ban¢ne vloge (3,0 mrd EUR). Prirasti zadnjih so se med letom znova povecevali in
ostajajo blizu zgodovinskih vrednosti iz leta 2021, tako zaradi konservativne nalozbene

9 Finanéni polozaj slovenskega gospodarstva v letu 2022 Banka Slovenije
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Slika 6: Dinamika tokov
financ¢nih nalozb in
obveznosti gospodinjstev

usmerjenosti slovenskih gospodinjstev kot Se vedno prisotne teznje po vzdrZzevanju li-
kvidnosti, Ceprav depozitne obrestne mere ostajajo precej nizje kot v evrskem obmocdju
in moc¢no pod inflacijo.

8 enoletni financni tokovi transakcij in vredn. sprememb, v mrd EUR sektorja S.14in S.15
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mmmm— |astniski kapital zavarovalne in pokojn.sheme

mmmmm— ostalo vsota transakcij

-------- vsota vrednostnih sprememb medl. sprem. stanja nalozb/obvezn.
Opomba: Polni stolpci prikazujejo transakcije, osenceni pa vrednostne spremembe finan¢nih instrumentov. Vsota transakcij
skupaj z vsoto vrednostnih sprememb odraza medletno spremembo nalozb oz. obveznosti.
Virin preracuni: Banka Slovenije.

Finan&ne obveznosti gospodinjstev so bile ob koncu lanskega leta za 1,0 mrd EUR visje
kot leto prej (slika 6). Veclje so bile le do domacih sektorjev, predvsem bank. Kot po
navadi se je zviSal zlasti prirast dolgoro€nih posojil, ki so ve¢inoma namenjena financi-
tretjiem Cetrtletju, nato pa se je — najbrz zaradi naglega vi$anja posojilnih obrestnih mer
in zelo visoke ravni cen stanovanjskih nepremi¢nin ob pomanjkanju njihove ponudbe —
v zadnjem Cetrtletju nekoliko znizal. Po dveh pandemi¢nih letih z zelo nizkimi prirasti
posojil so se ti lani opazneje zvisali kljub padcu zaupanja gospodinjstev in njihovih re-
alnih dohodkov, vendar pa ostajajo bistveno manjsi kot pred zatetkom prejSnje gospo-
darsko-finanéne krize leta 2008, ko so se priblizali 1,9 mrd EUR. Obseg posojil gospo-
dinjstev, najetih v tujini, se je v zadnjem letu e nekoliko zmanj3al in dosega po zadnjih
podatkih manj kot dvoodstotni delez.

Pozitivno neto finanéno stanje gospodinjstev je ob koncu lanskega leta

doseglo rekordno vrednost.

Gospodinjstva so najvedji neto varCevalci v slovenskem gospodarstvu, saj stanje nji-
hovih finan¢nih naloZb vseskozi presega obveznosti. Pri tem medletni prirasti nalozb
presegajo priraste obveznosti neprekinjeno zadnjih enajst let. Razkorak je dosegel vrh
na zacCetku leta 2021 z ve€ kot 7 mrd EUR, nato pa se je do konca lanskega leta upo-
Casnil na 1,6 mrd EUR, kar je pod dolgoletnim povpre€jem in najmanj po letu 2016.
Kljub temu je pozitivni neto finanéni polozaj gospodinjstev, tj. razlika med stanjem nji-
hovih finanénih nalozb in obveznosti, v lanskem zadnjem Cetrtletju dosegel najvisjo
vrednost do zdaj (56,9 mrd EUR, slika 7).
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Slika 7: Stanje finanénih
nalozb in obveznosti
gospodinjstev

vmrd EUR sektorja S.14in S.15 80
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H gotovina in vioge ® dolzn. vredn. papirji  posojila ® lastniSki kapital ~ zavarovanja in pokojn. sheme = komerc. krediti in dr. terj. / obvezn.

Vir: Banka Slovenije.

Banke

Glavna dejavnika sprememb v bilancah bank v zadnjem letu sta zmanjSanje
obveznosti do Evrosistema in njihova nadaljnja krepitev posojilne aktivnosti.

Finanéne obveznosti bank so se v zadnjem letu povecale za 2,3 mrd EUR, kar je dobro
polovico manj kot poldrugo leto nazaj, ko je bil dosezen vrh zadnjih dvanajstih let
(slika 8). Znova se je najbolj okrepilo povecanje vlog (1,3 mrd EUR), vendar z najbol;
upocCasnjeno medletno dinamiko. Pri tem so se obveznosti bank do Evrosistema v zad-
njem letu zmanjsale za 1,6 mrd EUR, kot posledica delnega poplacila obveznosti iz
ciljanih operacij dolgoro¢nejSega refinanciranja (TLTRO-IIl). To zmanjSanje je bilo ve¢
kot nadomeS€eno s pove€anjem obveznosti do nebanénega sektorja, saj so se za
1,9 mrd EUR povecale vloge gospodinjstev in za 650 mio EUR vloge podijetij.® Zaradi
prevrednotenj je bilo medletno malenkost niZje stanje obveznosti bank iz naslova last-
niSkega kapitala, medtem ko se je prirast obveznosti z naslova izdaj dolzniskih vre-
dnostnih papirjev okrepil za 870 mio EUR, predvsem do tujih rezidentov. Celotne ob-
veznosti bank do tujine so bile ob koncu lanskega leta za 880 mio EUR vecje kot pred
letom.

8 Velika vecina vlog nebanénega sektorja so prenosljive oziroma vpogledne vloge. DeleZ teh se je v zadnijih desetih letih
skorajda podvaojil (s 44,5 % ob koncu leta 2012 na 86,9 % ob koncu leta 2022). S tem sta povpreéna ro¢nost in obdobje
ponovne dolocitve obrestnih mer na pasivi precej krajSa kot na aktivi, kier pomemben delez predstavljajo posojila (podjetiem
in gospodinjstvom) s fiksno obrestno mero (teh je bilo decembra lani 45 %, delez pa se je na zacetku letoSnjega leta Se
nekoliko povecal). Visje obrestne mere bi zato z normalizacijo denarne politike lahko hitreje prehajale v vloge kot v posojila,
vendar visoka likvidnost bank in obseg vlog v trenutnih razmerah ne terjata dvigov depozitnih obrestnih mer (za ve¢ glej
Volk, M., 2023: Is the ECB monetary tightening effective? The role of bank funding and asset structure).
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Slika 8: Dinamika tokov
financ¢nih nalozb in
obveznosti bank

6 enoletni financni tokovi transakcij in vredn. sprememb, v mrd EUR sektorja S.122in S.123
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mmm— |astniski kapital dolzniski vredn. papirji

mm— ostalo e— \S0ta transakcij

-------- vsota vrednostnih sprememb medI. sprem. stanja nalozb/obvezn.

Opomba: Polni stolpci prikazujejo transakcije, osenceni pa vrednostne spremembe finannih instrumentov. Vsota transakcij
skupaj z vsoto vrednostnih sprememb odraza medletno spremembo nalozb oz. obveznosti.
Virin preracuni: Banka Slovenije.

Lani se je opazno umirilo tudi povecevanje finan¢nih nalozb bank (slika 8). V zadnjem
Cetrtletju so bile te medletno visje za 2,3 mrd EUR, pri éemer so polovico povecanja
tvorile nalozbe bank v domace gospodarstvo, polovico pa v tujino. Rast je izvirala pred-
vsem iz njihove okrepljene posojilne aktivnosti, ki je pred tem z epidemijo v letu 2020
popolnoma zastala. Obseg danih banénih posajil je bil lani ob koncu leta medletno ved;i
za 2,5 mrd EUR (od tega za 1,2 mrd EUR podjetjem in 890 mio EUR gospodinjstvom),
kar je nekoliko manj kot Cetrtletje prej, ko je bil s 3,2 mrd EUR dosezen najvecji me-
dletni prirast po letu 2009. Nekoliko so se lani povecale tudi nalozbe bank v lastniski
kapital (za 350 mio EUR) in izvedene finanéne instrumente (290 mio EUR), zadnje le
zaradi prevrednotenja obstojecih nalozb. Ban€ne nalozbe v gotovino in vioge so se lani
zmanjsale (za 960 mio EUR), pri ¢emer so bila likvidna sredstva bank na racunih pri
centralni banki medletno niZja za 850 mio EUR kot posledica delnega poplacila obve-
znosti iz ciljanih operacij dolgoroénejSega refinanciranja (TLTRO-III).

Razmerje med finanénimi naloZzbami in obveznostmi bank je precej

uravnoteZeno.

Neto finan&ni polozaj bank, merjen kot razlika med stanjem njihovih nalozb in obvezno-
sti, ostaja pozitiven, a zelo blizu izravnave, saj so ob koncu lanskega leta nalozbe pre-
segale obveznosti le Se za 870 mio EUR, kar je najmanj do zdaj (slika 9). To je posle-
dica hitrejSega povecevanja obveznosti bank zadnjih osem let glede na nalozbe.
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Slika 9: Stanje finanénih vmrd EUR sektorja S.122in S.123
nalozb in obveznosti bank
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m gotovina in vioge m dolzn. vredn. papirji posojila
= |astniSki kapital zavarovanja in pokojn. sheme m izvedeni fin. instrumenti

komerc. krediti in dr. terj. / obvezn.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika P1: Zadolzenost
podjetij v Sloveniji in
evrskem obmocju

Slika P2: Zadolzenost
gospodinjstev v Sloveniji
in evrskem obmocju

Priloga
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Vir: ECB, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.
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Opomba: Dolg je dolocen kot seStevek gotovine in viog, dolzniskih vrednostnih papirjev, posojil, zavarovanja in pokojninskih
shem ter drugih obveznosti.
Vir: ECB, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.
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Slika P3: Zadolzenost
bank v Sloveniji in
evrskem obmoc¢ju
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Opomba: Dolg je doloéen kot sestevek gotovine in viog, dolzniskih vrednostnih papirjev, posojil, zavarovanja in pokojninskih
shem ter drugih obveznosti. Zadnji podatek za CY za Q2 2022.
Vir: ECB, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.
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