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Povzetek

Splosno finanéno stanje podjetniSkega sektorja je v letu 2023 ostalo razmeroma ugodno - kazalniki
likvidnosti in donosnosti so dosegli najvisje ravni, kazalniki zadolZzenosti pa so ostali razmeroma
ugodni. Prispevka finanénega in znotraj tega tudi banénega dolga k celotnemu dolgu sta bila najnizja
po letu 2006. Sposobnost podjetij za odplacevanje dolga je kljub zviSanju zadolZzenosti,
prezadolzenosti in obresti po vecini kazalnikov dosegla najugodnejSe vrednosti po letu 2006. Ob Se
vedno razmeroma ugodnem finanénem stanju podjetniSkega sektorja pa se je v kriznem obdobju
(2020-2023) finanéno stanje v nekaterih dejavnostih za¢asno precej poslabsalo. V letih 2020 in 2021
zlasti v nekaterih z epidemijo najbolj prizadetih trznih storitvah (gostinstvo, druge poslovne,
kulturno-rekreacijske in druge dejavnosti), v letih 2022 in 2023 pa v nekaterih s stroski materiala in
energije bolj obremenjenih dejavnostih (gradbeniStvo, predelovalne dejavnosti in energetika),
holdingih in lizingih ter informacijsko-komunikacijskih dejavnostih. Delez podjetij z razmeroma
mocno izpostavljenostjo tveganju placilne nesposobnosti se je tako po letu 2020 prehodno zvisal, ze
leta 2023 pa je bil po veéini kazalnikov na podobni ravni kot pred epidemijo in nizji kot v obdobju
gospodarsko-financéne krize.

Placilna sposobnost poslovnih subjektov v Sloveniji pa je tudi v letu 2024 navkljub zaostrenim
geopoliticnim razmeram, umirjanju gospodarske rasti in ob visokih obrestnih merah ostala Se vedno
relativno ugodna. Kakovost banc¢nih terjatev do podjetij je kljub manjSemu zviSanju terjatev s
povecanim kreditnim tveganjem (S2) ostala dobra. Delez nedonosnih terjatev (NPE) se je v primerjavi
z letom 2019 znizal v vseh dejavnostih, razen v kmetijstvu in rudarstvu ter prometu, Se vedno pa je
najvisji v gostinstvu. Delez terjatev do podijetij, ki se jim je v obdobju po odobritvi posojila kreditno
tveganje pomembno povecalo (S2), se je nekoliko zviSal, a je Se vedno precej nizji kot v epidemiji.
Najvisji ostaja v rekreacijskih, kulturnih in drugih dejavnostih ter v gostinstvu. Stevilo zaédetih
stecajnih postopkov pa se je po znizevanju v obdobju 2019-2023 v letu 2024 nekoliko povecalo
(pri samostojnih podjetnikih ze leta 2023), a je Se vedno precej nizje kot leta 2019. V letu 2024 je bilo v
primerjavi z letom 2023 Stevilo zacetih stecajnih postopkov nad poslovnimi subjekti viSje v
gradbenistvu, trgovini, prometu, informacijsko-komunikacijskih dejavnostih, predelovalnih
dejavnostih, drugih poslovnih dejavnostih ter v nepremiéninski dejavnosti in izobrazevanju.

K ohranitvi ugodnega financnega polozaja podjetniSkega sektorja v kriznem obdobju 2020-2023 so
poleg ugodnega finanénega stanja podjetniSkega sektorja v predepidemskem obdobju precej
prispevali tudi interventni ukrepi drzave, ki pa se pocasi iztekajo. Podjetniski sektor pa se tudi v letu
2025 sooca z negotovimi geopoliticnimi razmerami, visokimi obrestnimi merami in umirjeno
gospodarsko rastjo, ki jo omejuje nadaljnje poslabsanje stroSkovne konkurenénosti, zlasti rastoci
stroski dela ter tudi stroski energentov, materialov in surovin (zaradi uvedbe carin). Vendar pa se
moramo zavedati, da so ukrepi kljub kratkoroénemu pozitivnemu ucinku lahko zgolj za¢asni, hkrati
pa morajo biti tudi precej ciljno usmerjeni, saj imajo lahko ob premalo ciljani uporabi srednjeroéne
negativne posledice tako za produktivnost kot tudi za gospodarsko rast.



UMAR / Finanéno stanje podjetniSkega sektorja in plagilna sposobnost poslovnih subjektov v Sloveniji 2

1 Finanéno stanje podjetniskega sektorja

V letu 2023 je splosSno finanéno stanje podjetniSkega sektorja ostalo razmeroma ugodno.
Likvidnost se je v letu 2023 po vecini kazalnikov Se dodatno okrepila in dosegla najboljSe vrednosti po letu
2002. Malenkost se je znizal le koeficient absolutne (gotovinske) likvidnosti.' Prav tako se je donosnost v
letu 2023 zviSala po vseh kazalnikih in Se vedno dosega najboljSe vrednosti po letu 2002 (Slika 1).2
ZadolZenost in prezadolZzenost sta se po ve€ini kazalnikov v letu 2023 zviSali, izjema je bil ban¢ni dolg, ki se
je ohranil na ravni iz leta 2022 (Slika 2). Po vseh kazalnikih je bila zadolzenost viSja kot pred epidemijo in
nizja kot v za€etku finan¢ne in gospodarske krize. Celotni dolg je bil nominalno sicer na podobni ravni kot
leta 2008, realno pa je bil Se vedno za okoli tretjino nizji. Prispevek financnega in znotraj tega tudi bancnega
dolga k celotnemu dolgu je bil leta 2023 najnizji po letu 2006, prispevki vseh ostalih obveznosti pa so se
okrepili, stem paje bilarast celotnega dolga nekoliko izrazitej$a (Slika 3).2 PrezadolZzenost je bila malenkost
vi§ja kot pred epidemijo, a Se vedno za ve¢ kot pol nizja od najvisje vrednosti leta 2009. Koncentracija neto
finan¢nega dolga prezadolZenih podjetij se je v letu 2023 znizala in je nizZja kot leta 2019. Dosegla je ravni iz
leta 2021, ko je bila dosezena tudi najniZja prezadolZzenost po letu 2006.4 Sposobnost podjetij za
odplacevanje dolga se je v letu 2023 ob dobrih poslovnih rezultatih kljub nadaljnji rasti veCine kazalnikov
zadolzenosti in obresti Se nekoliko izboljSala ter po vecini kazalnikov dosega najboljSe vrednosti po letu
2006 (izjema je obrestna pokritost zaradi najvisje rasti finan¢nih odhodkov za obresti po letu 2006; Slika 4).°

Slika 1: Kazalniki likvidnosti in donosnosti dosegajo najvisje ravni

Donos na sredstva (ROA)
Donos na prihodke (ROS)

Donos na kapital (ROE)
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Vir: AJPES (b. d.-c); prerac¢uni UMAR.

T Likvidnost (v letu 2023): rast tekog&ih sredstev kot tudi teko&ih sredstev brez zalog, $ir§ih denarnih sredstev in neto obratnega kapitala
je bila visja kot rast tekocih obveznosti. Izjema so bila le 0Zja denarna sredstva, katerih rast je bila niZja od rasti tekoc¢ih obveznosti. V
letu 2023 so se tako vsi sestavljeni kazalniki likvidnosti zviSali, razen koeficinta gotovinske likvidnosti, in vsi so se ohranili blizu
najboljsih vrednosti. Koeficienta splosSne in pospesene likvidnosti ter neto obratni kapital v virih sredstev pa Se celo dosegajo svoje
najboljse vrednosti po letu 2002.

2 Donosnost (v letu 2023): neto &isti dobi&ek, EBIT, EBITDA in dodana vrednost so se nadalje zvi$ali za ve& kot desetino. ROA, ROE,
ROS, gospodarnost poslovanja, neto profitna marza, EBIT in EBITDA marzZa pa so se tako v letu 2023 zviSali in ohranili blizu najbolj$ih
vrednosti (dosezZenih leta 2021).

3V okolju zaostrenih geopolitinih razmer, umirjene gospodarske rasti in ob visokih obrestnih merah ostajajo podjetja zadrzana do
novega zadolZevanja prek bank in se tako ob dobri likvidnosti bolj financirajo z notranjimi viri.

4 Deset najbolj zadolZenih podijetij je imelo leta 2023 okoli 19 % (2019: 23 %), petdeset najbolj zadolzenih podjetij pa okoli 36 % (42 %)
neto finan¢nega dolga prezadolZenih podjetij.

5 V predepidemskem obdobju se je sposobnost odplagevanja dolgov najprej izboljSevala, zlasti zaradi razdolZevanja, nato pa
predvsem zaradi izboljSanja poslovnih rezultatov in nizkih obrestnih mer. V letih 2022 in 2023 pa je ob ugodnih poslovnih rezultatih
podjetij postal pomemben tudi u€¢inek zadolZevanja podjetij, ki pa je zaradi dvigov obrestnih mer postajalo tudi vedno drazje. V letu
2023 je pri vseh kazalnikih, razen pri kazalnikih v povezavi z obrestmi, ponovno prevladoval u¢inek dobrih poslovnih rezultatov.
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Slika 2: Kazalniki zadolzenosti ostajajo razmeroma ugodni
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Vir: AJPES (b. d.-c); prerac¢uni UMAR. Opomba: d. os —desna os; Celotni dolg zajema finan¢ne (znotraj tega bancne), poslovne in ostale

obveznosti podjetij. Za finan¢ni dolg je mogoca primerjava od leta 2006 (z uvedbo SRS 2006); GD-IC - gospodarske druzbe z obrestno
pokritostjo; IC= — gospodarske druzbe, ki imajo financne odhodke za obresti enake ni¢; PrezadolZzenost je merjena kot vsota neto
finanénega dolga (t. i. finanéni dolg brez sredstev), ki je visji od petkratnika EBITDA (Ce je FV = 5), ali kot vsota celotnega neto
finanénega dolga (Ce je EBITDA < 0).

Slika 3: Prispevka finan¢nega in znotraj tega tudi banénega dolga k celotnemu dolgu sta najnizja po
letu 2006°%7

Finanéne obveznosti Poslovne obveznosti Ostale obveznosti
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70

S 60

>

=

B 50 I

[}

©

£

S 40

=

2

g v LT ||H|“

o

N 20

lNJ

jo)

o pEaaniniRRERERER
ONVDDOTTANMITOLONODNIOT—ANM LDI\OOG)OFN("JQ’LDLOI\OOO')O‘—N(") ONVADOTTANMNMITOLOONODNDOT—ANM
0000 rrr—rrrrr—r - NNNN Ormrrmrrmrr—rr - NNNN 000 rr—rrrrrrrrrr—— = NNNN
[ejeolojojolojolololojololololololo)e) OOOOOOOOOOOOOOOOOO CO0OO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O
AN ANANANNANNNNNNNANNNN ANANANANANANANANNANNNANNNNNN ANANAANANANNANANNANNANANNANNN

Vir: AJPES (b. d.-c); preracuni UMAR. Opomba: KR - kratkoro€ne; DR - dolgoro¢ne; * Rezervacije: vnaprejvracunani odhodki, ki bodo v prihodnje
omogocili pokritje takrat nastalih odhodkov (npr. reorganizacija, pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb, pokojnine, jubilejne nagrade,
odpravnine ob upokojitvi); Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve*: odloZeni prihodki, ki bodo v obdobju, daljSem od enega leta, pokrili
predvidene odhodke (zajemajo tudi drzavne podpore in donacije, prejete za nepovratno pridobitev osnovnih sredstev).

8 Delez finanénega dolga v celotnem dolgu se zniZuje e vse od leta 2012 in je bil leta 2022 z 48,8 % najniZji po letu 2006 (za 10,1 o. t.
nizji kot leta 2008, ko je celotni dolg dosegel vrh). Prav tako se Ze od leta 2011 zniZuje tudi delez ban&nega dolga, ki je bil z 20,5 %
najnizji po letu 2006 (za vec kot polovico niZji kot leta 2008; zlasti na racun kratkoro¢nega bancnega dolga). Precej pa se je okrepilo
zadolZevanje prek druzb v skupini (11,3 %; skoraj Se enkrat visji delez kot leta 2008) — tu gre zlasti za dolgoro¢no zadolzevanje, ki je od
leta 2015 visje kot kratkoroéno; ter delez drugih finan¢nih obveznosti (17 %; za 7,4 o. t. vi§ji kot leta 2008). Tudi deleZ vseh poslovnih
obveznosti se je po letu 2012 okrepil in bil leta 2023 39,8 % (do dobaviteljev: 21,8 %, druge: 13,5 %, do druzb v skupini: 4,6 %; skupni
delez je bil za 4 o. t. visji kot leta 2008).

7 Po podatkih Banke Slovenije se v zadnijih letih krepi financiraje podjetij s posoijili, prejetimi od nadrejenih druzb iz tujine (junij 2024:
55 % vseh tujih posojil), posojili, prejetimi od drugih podjetij v Sloveniji (13,3 %), ter posojili, prejetimi od samostojnih podjetnikov
(8,4 % glej tudi Sliko 5.7 in Sliko 8.26 v BS, 2024a). Raziskava o dostopnosti virov financiranja za podjetja (iz leta 2024) kazZe, da se je
dostopnost do virov financiranja izboljSala (gl. Sliko 3 v BS, 2025b), a se v zadnjih letih povecuje deleZ podjetij, ki ne zaprosijo za
zunanje financiranje (46 %), najpogostejsi razlog za to pa so zadostni notranji viri (privarCevani zasluzek, prodana sredstva; gl. tudi
Tabelo 1 v BS, 2025b).Tudi za leto 2025 podjetja pricakujejo, da se bo najbolj izboljSala pricakovana dostopnost notranjega vira
financiranja podjetij in banénega posaojila (gl. Slika 9 v BS, 2025b). Podjetja pa naj bi nameravala financirati na¢rtovane investicije v
naslednjih treh letih predvsem z lastnimi viri (42 %) in manj z ban&nim posojilom (34 %; gl. tudi Poglavje 5.2 v BS, 2025b).
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Slika 4: Sposobnost podjetij za odplacdevanje dolga kljub zviSanju zadolzenosti, prezadolzenosti in
obresti® po vecini kazalnikov dosega najugodnejSe vrednosti po letu 2006

Finané&ni odhodki —Neto celotni dolg / obveznosti do ——Finan&ni vzvod
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——— Obrestna pokritost EBITDA)
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Vir: AJPES (b. d.-c); preracuni UMAR. Opomba: d. os — desna os. Za finan¢ni dolg je mogoca primerjava od leta 2006 (z uvedbo SRS
2006).

Ob Se vedno razmeroma ugodnem finanénem stanju podjetniSkega sektorja pa se je v kriznem
obdobju (2020-2023) finanéno stanje v nekaterih dejavnostih (zacasno) precej poslabsalo, ... V letih
2020 in 2021 zlasti v nekaterih z epidemijo najbolj prizadetih trznih storitvah (gostinstvo, druge poslovne,
kulturno-rekreacijske in druge dejavnosti), v letih 2022 in 2023 pa v nekaterih s strosSki materiala in energije
bolj obremenjenih dejavnostih (gradbenistvo, predelovalne dejavnosti in energetika), holdingih in lizingih
ter informacijsko-komunikacijskih dejavnostih. Banéni dolg se je v primerjavi z letom 2019 zviSal za ve¢ kot
petino v holdingih in lizingih, gradbeniStvu, komunalnih dejavnostih, informacijsko-komunikacijskih
dejavnostih, drugih poslovnih dejavnostih, drugih dejavnostih ter v gostinstvu. V vecini od teh dejavnosti®
se je za vec kot petino zviSala tudi prezadolZenost (gl. Sliko 1 v Prilogi). Sposobnost odplac¢evanja dolgov,
merjena kot financ¢ni vzvod, se je v vseh dejavnostih v primerjavi z letom pred izbruhom epidemije Ze
izboljSala™. Najslab$a je Se vedno v holdingih in lizingih (13,8 leta), kljub doseZeni najnizji vrednosti po letu
2008. Obrestna pokritost pa se je z naraS€anjem obrestnih mer v letih 2022 in 2023 precej znizala in je v
primerjavi z letom 2019 slabsa v vseh dejavnostih. Se vedno pa je najbolj$a v oskrbi z elektriko in plinom
(114,2) ter najslabsa v holdingih in lizingih (2,4; gl. Sliko 2 v Prilogi). Kazalnik donosnosti sredstev (ROA) in
koeficient splosne likvidnosti pa sta bila v letu 2023 v veéini dejavnosti viSja kot leta 2019 (pred epidemijo
in energetsko krizo). V primerjavi z letom 2019 je bila ROA nizja v holdingih in lizingih, strokovno-tehnic¢nih,
nepremicninskiin kulturno-rekreacijskih dejavnostih, koeficient splosne likvidnosti pa je bil nizji v holdingih
in lizingih, oskrbi z elektriko in plinom in komunalnih dejavnostih (gl. Slike 3 v Prilogi).

8 Stiri petine banénega dolga podijetij je vezanega na spremenljivo obrestno mero (glej Sliko 8.8 v BS, 2024a), ki se je od prve polovice
leta 2022 precej zviSala, prav tako fiksna obrestna mera, ki je temu sledila in se je podobno zviSala. Spremenljive obrestne mere na
novoodobrena posojila so najvisjo raven dosegle oktobra 2023, fiksne januarja 2023, izrazitega znizanja pri obeh pa Se ni zaznati. V
letu 2023 so spremenljive obrestne mere v povprecju znasale 4,9 %, fiksne pa 5,3 %, v letu 2024 pa 5,1 % in 4,7 % (ECB, 2025a, 2025b).
Oboje $e vedno bistveno odstopajo od ravni iz obdobja nizkih obrestnih mer (glej tudi Sliko 2.21 in Sliko 8.13 v BS, 2024). Zaznati je
tudi povecan obseg predCasnega poplacevanja posojil s ciliem zmanjSevanja bremena servisiranja dolgov (Anketa bank o
povprasevanju po posojilin v BS, 2024a).

% Izjemi so komunalne in druge dejavnosti.

10 Neto finanéni dolg in EBITDA sta se v obdobju 2019-2023 zvi$evala z izjemo leta 2020, a se je neto finan&ni dolg v primerjavi z letom
2019 ohranil na podobni ravni, medtem ko se je EBITDA zviSala za 39 %. V informacijsko-komunikacijskih, komunalnih in drugih
dejavnostih je bilo izboljSanje finanénega vzvoda v primerjavi z letom 2019 malenkostno.
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Slika 5: Delez podjetij z razmeroma mocno izpostavljenostjo tveganju placilne nesposobnosti je bil
leta 2023 nizji kot v obdobju gospodarsko-finanéne krize
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Vir: AJPES; preracuni UMAR. Opombe: Najbolj problemati¢na prezadolZena podjetja so tista, ki imajo neto financni dolg in negativen
EBITDA. Del teh so tudi zombi podjetja, pri katerih je tveganje placilne nesposobnosti najvecje, saj imajo poleg neto financ¢nega dolga
Ze vsaj tri leta zapored negativen EBITDA; GD - gospodarske druzbe; zaposleni — povprec¢no Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur
(AOP 188); Dodana vrednost*: kosmati donos od poslovanja (AOP 126) — subvencije, regresi, kompenzacije in drugi prihodki, ki so
povezani s poslovnimi u€inki (AOP 124) - stro$ki blaga, materiala in storitev (AOP 128) — drugi poslovni odhodki (AOP 148), je v letih
2008, 2015, 2016, 2020 in 2022 malenkost negativna.

... kar je vodilo v prehodno povecanje deleza podjetij z razmeroma moc¢no izpostavljenostjo tveganju
placéilne nesposobnosti, ki pa je bil Ze leta 2023 po vecini kazalnikov na podobni ravni kot v
konjunkturnem obdobju pred epidemijo. Najbolj problematiénih prezadolZenih podjetij je bilo v letu 2023
13,6 % vseh podjetij (13,7 % v obdobju konjunkture 2014-2019), zaposlovala so 4,7 % vseh zaposlenih
(4,5 %)™, v svojih bilancah so imela za 4,8 % vsega kapitala (2,9 %) in ustvarila so 1,4 % (1 %) dodane
vrednosti vseh podjetij.”? Vsi delezi so bili niZji kot v finanéno-gospodarski krizi (2008-2013; Slika 5).
Produktivnost teh podjetij je nizka (gl. Sliko 4 v Prilogi). V najbolj problemati¢nih prezadolzenih podjetjih je
bilo leta 2023 skoncentrirane 54,8 % vse prezadolzenosti (6,4 mrd EUR; 40,1 % v obdobju 2014-2019)3,
ve¢inoma v MSP (91,8 %)'. Po dejavnostih je bilo 39 % skupne prezadolzenosti teh podjetij nakopi¢ene v
holdingih in lizingih, ve¢ kot 5 % pa so jih imele Se predelovalne', strokovno-tehni¢ne’®, nepremicninske
dejavnosti, gradbeniStvo in trgovina. Prezadolzenost se je v obdobju 2020-2023 izraziteje povecala v
holdingih in lizingih, nepremic¢ninski dejavnosti in gradbenisStvu (gl. Sliko 5 v Prilogi). Bancni dolg najbolj

regijah pa je bila razporeditev razli¢na (gl. Sliko 6 in Sliko 7 v Prilogi).

2 podjetij, pri katerih je moznost plagilne nesposobnosti najvi§ja (t. i. zombi podijetij), je bilo leta 2023 4,9 % (3,8 % v obdobju
2008-2013). Zaposlovala so 0,8 % (1,3 %) vseh zaposlenih, imela so 1,7 % (2,8 %) kapitala in ustvarila niso skoraj ni¢ dodane vrednosti
(0,04 % vseh podijetij).

'3 Prezadolzenost zombi podjetij je leta 2023 predstavljala 31,6 % vse prezadolZenosti (3,7 mrd EUR; 2008-2013: 16,3 %; 2014-2019:
21,9 %).

14 Znotraj katerih se je njen dele? v obdobju 2020-2023 zvi$al v srednjih in majhnih podjetjih, medtem ko se je v mikro in velikih podjetjih
znizal (gl. Sliko 5 v Prilogi).

5V energetski krizi (2022-2023) sta se prezadolzenost in zadolZenost v predelovalnih dejavnostih zvisali (gl. tudi pojasnila k Sliki 5 v
Prilogi). Podjetja v teh dejavnostih se sooc¢ajo z velikimi stro§kovnimi pritiski zaradi energetske draginje in so v letih 2022 in 2023 prejela
vec€ino nepovratne pomoci (po ZUOPDCE (1-5/2022): 53,7 mio EUR, po ZPGVCEP (6-12/2022): 59,5 mio EUR, po ZPGOPEK (1-
12/2023): 208,4 mio EUR), zlasti podjetja v energetsko intenzivnih dejavnostih (glej tudi Slike 7-10 v Prilogi 6.1 v UMAR, 2023c).

'8 Deleza v zadolZenosti in prezadolZenosti strokovno-tehniénih dejavnosti sta bila najvisja v dejavnosti uprav podijetij (SKD2: 70; glej
tudi pojasnila k Sliki 5 v Prilogi).
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problemati¢nih prezadolzenih podjetij se je v obdobju 2020-2023 povecal in je v letu 2023 obsegal 11,1 %
vsega bancnega dolga (10 % v obdobju 2014-2019)."

1.1 Kakovost banc¢nih terjatev do podjetij

Kakovost bancénih terjatev do podjetij je ostala v letu 2024 kljub manjSemu zviSanju terjatev s
povecanim kreditnim tveganjem (S2) dobra. DeleZ nedonosnih terjatev (NPE) se je od leta 2019 znizal za
2019 je nizji v vseh velikostnih razredih podjetij in v vseh dejavnostih, razen v kmetijstvu in rudarstvu ter v
prometu, kjer ponovno dosega ravni pred epidemijo.'® Delez je Se vedno najvisji v gostinstvu (4,1 %; vrh je
dosegel konec leta 2022: 15 %), ki je bilo med epidemijo najbolj prizadeto, a ze od decembra 2023 dosega
niZje ravni kot pred zacetkom epidemije (8 %; Slika 7). DeleZ terjatev do podjetij, ki se jim je v obdobju po
odobritvi posojila kreditno tveganje pomembno povecalo (S2), se je po prehodnem povecanju od leta 2021
znizeval, a se je v letu 2024 ponovno nekoliko zviSal'®, Se vedno pa je precej nizji kot v epidemiji
(2024: 9,3 %; glej Sliko 6). V primerjavi z letom 2019 je gledano po velikosti visji tako v MSP kot tudi v velikih
podjetjih, po dejavnostih pa je Se vedno vi§ji v rekreacijskih, kulturnih in drugih dejavnostih, gostinstvu
(v obeh skupinah dejavnosti sta deleza, kljub precejSnjemu izboljSanju, s 32,7 % in 20,8 %, Se vedno
najvisja), javnih storitvah, predelovalnih dejavnostih, kmetijstvu in rudarstvu, trgovini, strokovno tehni¢nih
in drugih poslovnih dejavnostih ter v energetiki (Slika 8).

Slika 6: Kakovost banénih terjatev do podjetij je dobra

Skupaj VP - MSP Skupaj VP = MSP
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Vir: BS (2025a). Opomba: VP - velika podjetja, MSP - mikro, majhna in srednja podjetja; podatki o nedonosnih izpostavljenostih (NPE)
se radunajo na podlagi definicije Evropskega ban&nega organa (EBA)?° in so na voljo od leta 2016, podatki o izpostavljenostih po
skupinah kreditnega tveganja pa od leta 2018.

7 Celotni dolg je obsegal 13,9 % vsega celotnega dolga (2014-2019: 12,6 %) in finan&ni dolg 19,9 % vsega finan&nega dolga (17,2 %).
Pri zombi podjetjih je obsegal 7,2 % vsega ban¢nega dolga (2008-2013: 7,2 %), a je bil z 1,01 mrd EUR $e vedno niZji kot v obdobju
2008-2013. Njihov celotni dolg je obsegal 6,5 % (6,9 %) vsega celotnega dolga in financni dolg 11,3 % (9,4 %) vsega financnega dolga.
8 \/ primerjavi z letom 2023 je le malenkost vi§ji v kmetijstvu in rudarstvu ter v predelovalnih dejavnostih, po velikosti pa v MSP.

9V primerjavi z letom 2023 se je zvi$al v predelovalnih, rekreacijskih, kulturnih in drugih dejavnostih ter v energetiki, po velikosti pa v
velikih podjetjih. Do izrazitejSega zviSanja je priSlo Sele v zadnjih dveh mesecih leta 2024, zaradi zaznanega poslabsSevanja
gospodarskih razmer v vecjih podjetjih iz predelovalnih dejavnosti (v proizvodnji kovin in v proizvodniji, ki je vezana na avtomobilsko
industrijo).

20 7a podrobnosti glede EBA definicije NPE glej BS (2015).
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Slika 7' Delei nedonosnih terjatev (NPE) seje ' primerjavi zletom 201 9 zniial vvseh dejavnostih razen

gostinstvu
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Vir: BS (2025a).

Slika 8: Delez terjatev do podjetij, ki se jim je v obdobju po odobritvi posojila kreditno tveganje
pomembno povecalo (S2), se je v letu 2024 nekoliko zviSal, a je Se vedno precej nizji kot v epidemiji;
najvisji ostaja v rekreacijskih, kulturnih in drugih dejavnostih ter v gostinstvu
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Vir: BS (2025a).

=

1.2 Stevilo zaéetih steéajnih postopkov

Stevilo zacéetih steéajnih postopkov se je po zniZevanju v obdobju 2019-2023 v letu 2024 nekoliko
poveéalo. Stevilo zadetih stedajnih postopkov vseh poslovnih subjektov se je v obdobju 2019-2023
znizevalo, leta 2024 pa je bilo medletno visje za 15 % (gospodarske druzbe: 13 %, samostojni podjetniki:
24 %; Slika 9)', kar pa je Se vedno precej (za skoraj etrtino) niZje kot v enakem obdobju leta 201922, Stevilo
zacCetih steCajnih postopkov nad poslovnimi subjekti je bilo leta 2024 v primerjavi z letom 2023 viSje v

21 |zpostavljenost bank do podijetij v stegaju je v prvi polovici leta 2024 le malenkost porastla in je ostala nizka v razmerju do celotne
izpostavljenosti do podjetij (0,3 %). V strukturi izpostavljenosti bank do podjetij v ste¢aju po dejavnostih pa je v zadnjih mesecih prve
polovice leta 2024 prisoten trend rasti izpostavljenosti do podjetij iz trgovine, medtem ko se je izpostavljenost do predelovalnih
dejavnosti in prometa zmanjs$ala. V primerjavi z obdobjem med epidemijo je bistveno manjsi pomen podjetij iz gostinstva, v primerjavi
s predepidemskim obdobjem pa podjetij iz gradbenistva, ki so prevladovala v obdobju pred sanacijo bank kot tudi v vseh naslednjih
letih do zacetka krize zaradi epidemije Covida-19 (glej tudi Sliko 2.19 v BS, 2024a).

22 podobno velja le za gospodarske druzbe (22 %) in samostojne podjetnike (28 %).
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gradbenistvu, trgovini, prometu, informacijsko-komunikacijskih dejavnostih, predelovalnih dejavnostih,
drugih poslovnih dejavnostih, nepremicéninski dejavnostiin izobraZzevanju.? Predepidemske ravni so bile Ze
presezene v prometu, izobrazevanju, rudarstvu, komunalnih dejavnostih in dejavnosti javne uprave,
obrambe ter obvezne socialne varnosti?*, za katere pa je, z iziemo prometa, znacilno niZje Stevilo stecajnih
postopkov. V letu 2024 je bilo najvec steCajnih postopkov v gradbenistvu (24 %), trgovini (20 %), prometu
(12 %), gostinstvu (10 %) in predelovalnih dejavnostih (10 %; Slika 10).

Slika 9: Stevilo zaéetih steéajnih postopkov vseh poslovnih subjektov se je v obdobju 2019-2023
zmanjsSevalo?, leta 2024 pa se je trend obrnil pri vseh subjektih (pri samostojnih podjetnikih ze leta
2023)
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Vir: AJPES (b. d.-a). Opomba: GD - gospodarske druzbe; SP — samostojni podjetniki; Drugi — zadruge, pravne osebe javnega prava,
nepridobitne organizacije — pravne osebe zasebnega prava, drustva in druge fizicne osebe, ki opravljajo registrirane oziroma s
predpisom dolo¢ene dejavnosti.

Slika 10: Stevilo zaéetih steéajnih postopkov nad poslovnimi subjekti je bilo leta 2024 v primerjavi z
letom 2023 visSje v gradbenistvu, trgovini, prometu, informacijsko-komunikacijskih dejavnostih,
predelovalnih dejavnostih, drugih poslovnih dejavnostih ter v nepremiéninski dejavnosti in

izobrazevanju
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28 Enako velja le za gospodarske druzbe (gl. Sliko 8 v Prilogi), medtem ko je bilo pri samostojnih podjetnikih §tevilo zagetih stegajnih
postopkov v letu 2024 v primerjavi z letom 2023 viSje v gradbeni$tvu, gostinstvu, strokovno-tehni¢nih dejavnostih, trgovini,
izobraZevanju ter v oskrbi z elektriko in plinom (gl. Sliko 9 v Prilogi).

24V letu 2024 je bilo v prometu in izobrazevanju dosezeno tudi najvisje tevilo zagetih stedajnih postopkov v obdobju 2019-2024, v
preostalih dejavnostih pa najvisje vrednosti niso bile presezene (blizu gradbeni$tvo in rudarstvo; Slika 10).

25 |zjema so samostojni podjetniki (leta 2023) in drugi (leta 2019).
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Vir: AJPES (b. d.-b).

Okvir 1: Ukrepi, namenjeni gospodarstvu, za blazenje posledic energetske krize in za odpravo
posledic po poplavah v avgustu 2023

Realizacija ukrepov, namenjenih gospodarstvu, za blaZenje posledic energetske krize je po oceni
znaSala 1,6 % BDP (2022: 0,2 %, 2023: 1,1 % in 2024: 0,3 %; gl. tudi Sliko 11 in Tabelo 1 v Prilogi),
od tega:
1. ukrepi za pomo¢ gospodarstvu zaradi dviga cen energentov: 1,3 %
i.) pomoc gospodarstvu (ZUOPDCE, 2022; ZPGVCEP, 2022; ZPGVCEP-A, 2022; ZPGOPEK, 2022; ZPGOPEK-A,
2023; ZPGOPEK-B, 2024): 0,5 % BDP,
ii.) nadomestila dobaviteliem elektricne energije, plina in distributerjem toplote iz sistema daljinskega
ogrevanja (ZNPOVCE, 2022; ZNPOVCE-A, 2023; EZ-2, 2024): 0,5 %,
iii.) dokapitalizacija ELES (Vlada RS, 2022): 0,3 %;
2. ukrepi za zagotavljanje likvidnosti:
i.) likvidnostni krediti (ZPGVCEP: SPS; ZPGOPEK: SPS, SID banka, SRRS)?®: 0,3 %; ter
3. ukrepi za ohranjanje delovnih mest:
i.) skrajsan polni delovni ¢as in zacasno cakanje na delo (ZPGOPEK): 0,007 %.

V letu 2022 so bila na voljo tudi porosStva elektroenergetskim podjetjem (ZPKEEKP, 2022; Holding
Slovenske elektrarne-HSE, GEN, Geoplin), za katera pa se je odlocil le GEN-i (v viSini 100 mio EUR
premostitvenih posojil; (GEN, 2023)), HSE pa je zacasno dokapitalizirala drzava (prek Slovenskega
drzavnega holdinga (SDH), 2022; v viSini 492 mio EUR). Obe podjetji sta ta sredstva ze vrnili. Geoplin pa
je dokapitaliziral vecinski lastnik — Petrol (Geoplin, 2022).

26 31D banka: Slovenska izvozna in razvojna banka, d. d.; SPS: Slovenski podjetniski sklad; SRRS: Slovenski regionalno razvojni sklad.
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Realizacija ukrepov, namenjenih gospodarstvu, za obnovo po poplavah v avgustu 2023 pa je po
oceni znasala 0,3 % BDP (2023: 0,1 % in 2024: 0,2 %; gl. tudi Sliko 11 in Tabelo 2 v Prilogi), od tega:

1. ukrepi za povracilo Skode v gospodarstvu:
i.) odprava skode na strojih, opremi, zalogah, izpad prihodka (ZOPNN-F, 2023): 0,21 % BDP;
2. ukrepi za zagotavljanje likvidnosti:
i.) likvidnostni krediti (ZPGOPEK; ZOPNN-F: SPS, SID banka, SRRS ): 0,02 % BDP,
3. ukrepi za ohranjanje delovnih mest: 0,02 % BDP
i.) povracila plac za odpravljanje posledic ujme, Cakanje na delo, nadomestila plac delavcem zaradi
nezmoznosti opravljanja dela (ZIUOPZP, 2023; ZIUOPZP-A, 2023; ZIUOPZP-B, 2024; ZOPNN-F): 0,015 % BDP
(0,006 %, 0,007 %, 0,002 %) ter
ii.) pomoc¢ za samozaposlene (ZOPNN-F): 0,004 % BDP.

V letu 2023 so imela podjetja na voljo tudi moznost odloga bancnih posaojil (ZIUOPZP; ZIUOPZP-A;
ZIUOPZP-B; BS, 2024b; 9,2 mio EUR) in odloga placila obveznosti iz kreditnih pogodb javnim skladom -
SPS, SRRS in Eko sklad (ZOPNN-F; MF, b. d.-c; ZOPNN-F; SOPP, 2025; 745.570 EUR). Podjetjem so na
voljo tudi porostva za kredite (ZORZFS, 2023; ZORZFS-A, 2024; ZORZFS - B, 2024; SID banka, b. d.-b; v
viSini 500 mio EUR), subvencije za velike investicije (ZORZFS, 2023; ZORZFS-A, 2024; ZORZFS - B, 2024;
ZSInv-D, 2024; SOPP, 2025; v visini 50 mio EUR), povracila za obnovo objektov za opravljanje dejavnosti
(ZOPNN-F; 55 mio EUR) in izplacila nadomestila za uporabo stavbnega zemljiS¢a s strani obcCin
(ZIUOPZP; ZIUOPZP-A; ZIUOPZP-B), ki pa Se niso bila koris¢ena (SOPP, 2025; gl. tudi Tabelo 3 v Prilogi).

Slika 11: Realizacija izdatkov za ukrepe, namenjene gospodarstvu*

BlaZenje posledic energetske krize Odprava posledic po poplavah v avgustu 2023
W Ukrepi za ohranjanje delovnih mest Ukrepi za ohranjanje delovnih mest
m Ukrepi za zagotavljanje likvidnosti m Ukrepi za zagotavljanje likvidnosti
B Ukrepi za pomo¢ gospodarstvu zaradi dviga cen energentov m Ukrepi za povracilo Skode v gospodarstvu
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Vir: Ocena na podlagi podatkov ELES (2023); MF (b. d.-a, b. d.-c); SID banka (2024, b. d.-a); SPIRIT (2025a, 2025b); SPS (2024, b.
d.-a, b. d.-b); SRRS (b. d.). Opomba: gospodarstvo*: podjetniski sektor brez kmetijstva.

V kriznem obdobju 2020-2023 so k ohranitvi razmeroma ugodnega finanénega polozaja podjetniskega
sektorja precej prispevali interventni ukrepi drzave?, ki pa imajo lahko kljub kratkoroénemu
pozitivnemu uéinku ob premalo ciljani uporabi srednjeroéne negativne posledice za produktivhostin
gospodarsko rast. Kazalniki donosnosti, likvidnosti, zadolzenosti in sposobnosti odplacevanja dolgov so
tudi po epidemiji ter energetski krizi v povprecju razmeroma ugodni, Stevilo zacetih ste€ajnih postopkov pa
je kljub povecanju v letu 2024 ostalo majhno. K temu so poleg ugodnega finan¢nega stanja podjetniSkega
sektorjav predepidemskem obdobju precej prispevale tudi obsezne finan¢ne podpore drzave (gl. tudi Okvir
1), ki se pocasi iztekajo. V letu 2025 pa je podjetniski sektor z negotovimi geopoliticnimi razmerami, Se
vedno visokimi obrestnimi merami in umirjeno gospodarsko rastjo, ki jo omejuje nadaljnje poslabsanje

27|zdatki za nepovratne interventne ukrepe, s katerimi je drzava v obdobju 2020-2024 blazila posledice razli&nih kriz in naravnih nesre&
za vse sektorje, so po podatkih Ministrstva za finance znasali 15 % BDP (2020: 4,3 %, 2021: 5,4 %, 2022: 2 %, 2023: 2,3 % in 2024:
0,9 %). lzdatki za blaZenje posledic epidemije so znasali 11,7 % BDP, za blaZenje posledic energetske krize 1,6 % BDP in za obnovo po
poplavah 1,6 % BDP (MF, b. d.-a, b. d.-b, b. d.-c).
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stroSkovne konkurenénosti, zlasti rastoci stroski dela ter tudi stroSki energentov, postavljen pred nove
izzive, ki bodo morebiti potrebovali ustrezen odziv ekonomske politike. Slednji pa je lahko zgolj zacasen in
mora biti hkrati tudi precej ciljno usmerjen. Z interventnimi ukrepi za pomo¢ gospodarstvu sta se namrec¢
javnofinanc¢ni primanjkljaj in javni dolg precej povecala, od takrat pa se zniZujeta (gl. tudi Gopinath, 2023).
Na drugi strani pa lahko premalo ciljani ukrepi omejujejo prestrukturiranje gospodarstva od manj k bolj
produktivnim podjetjem. Zato morajo biti ukrepi ekonomske politike ¢im bolj usmerjeni v podporo zdravim
jedrom gospodarstva, ki niso dolgoro¢no prezadolZzena in so sposobna dolgoro¢no preziveti, med njimi Se
posebej na razvojno naravnane niSne dele gospodarstva, ki imajo visok potencial za rast.?® Omogocanje
financiranja in s tem ohranjanja zombi podjetij (t. i. nezdravih jeder gospodarstva)?® omejuje optimalno
alokacijo proizvodnih virov ter s tem zavira tako produktivnost kot gospodarsko rast. To Se posebej veljav
razmerah, ko se zaradi demografskih sprememb obseg delovno sposobnega prebivalstva kréi. Ob
sploSnem pomanjkanju delovne sile ima namre¢ ohranjanje proizvodnih virov v nizko produktivnih podjetjih
lahko $e bolj negativen vpliv na rast uspesnejsih podjetij.

28 7a boljsi vpogled v moznosti ekonomske politike na tem podroé&ju glej tudi Demmou idr. (2021) in Diez idr. (2021).
29V letu 2023 so najbolj problematiéna prezadolZena podjetja dobila 2,7 % (31 mio EUR; 6,9 % v obdobju 2008-2013), zombi podjetja
pa 0,3 % (3,3 mio EUR; 1 % v obdobju 2008-2013) vseh subvencij podjetniskemu sektorju (1.146 mio EUR).
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Priloga

Slika 1: Banéni dolg in prezadolZzenost sta bila leta 2023 v primerjavi z letom 2019 za ve¢ kot petino
viSja v holdingih in lizingih, gradbeniStvu, komunalnih dejavnostih, informacijsko-komunikacijskih
dejavnostih, drugih poslovnih dejavnostih, drugih dejavnostih ter v gostinstvu®

—=cC —F —0G —_— J E— M
H —HL —D ——N (d. 0s) ——R(d. 0s) S(d. 0s)
Ostalo E (d. os) 2,0 0,30
7 0,30
1,8
0,25
6 0,25 1,6
« g 5
o} o
D 5 w m 1.4
z 020 © 5 0,20 2
= £ € 1,2 kel
E 4 \,-__\ S £
i 015 ® 1,0 0,15 >
%o < , 8 '8 b
: 5 5% S
G 0,10 2 c 0,10 ¢
g 2 g g 0,6 S
a @
0,4
; 0,05 0,05
0,2
0 0,00 0,0 0,00
0 MO ~ N M T I ©™N 0 OO O — N M W OO —~ AN M T WO OM™~NOWOOO — AN M
O 0 & —m - - - = - — — — & &N N OO0 &= - - — - — — — — & N N N
O O O O O O O O O O O O O o o o O O O O O O 0O O O O O O O o o o
AN AN AN &N &N AN &N AN AN NN AN AN AN NN AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
—cC —F —0C —_— —L M
H —HL —D J(d. os) ——N(d.os) ——R(d.os)
Ostalo E (d. os) S (d. os)
9 2,5 0,5
0,14
8
o« 0,12 « e 2,0 04 5
z 2 o z
] T ° =
£ 6 010 £ 2 /\/ £
> > > 15 0,3 >
< 5 Py e /\ ®
2 0,08 % 2 3
o o o c
c c s
L4 () ] \/ 8
= 006 N X 10 02 3
T 3 s 8 2
N S © N
) 0,04 3 N [
a2 & aos 01 &
1 0,02
0 0,00 0,0 0,0
W OO O ~ AN MO T 1D O™~ 0 OO O ™ N M W O O ~ AN M < 1D O™ 0 OO O N ™M
O 0O & v - & - — - - — — & N N OO0 v m - - - - - — - — N N N
o O O O O © o o O O O o o o O O O O O O O O O O O O O O o O
AN N NN AN AN AN AN AN AN NN NN NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN

Vir: AJPES (b. d.-c); prerac¢uni UMAR. Opomba: PrezadolZzenost - neto koncept (za definicijo glej opombo pri Sliki 1); Ostalo - A, B, del
K, 0-Q, T;*' d. os —desna os.

30 prj prezadolzenosti so izjema komunalne dejavnosti (18,7 %) in druge dejavnosti (7 %).
31Z7a podrobnosti glej tudi Standardno klasifikacijo dejavnosti 2008 — SKD 2008 (Braunsberger idr., 2010).
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Slika 2: Finanéni vzvod je bil v letu 2023 v vseh dejavnostih boljsi kot leta 2019, obrestna pokritost pa
je bila slabsa v vseh dejavnostih
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Vir: AJPES (b. d.-c); preracuni UMAR. Opomba: Financni vzvod — Neto finan¢ni dolg/EBITDA, ki kaze sposobnost odplacevanja dolga
in pove, koliko let bo podjetje z ustvarjenim denarnim tokom moralo odplaéevati dolg ter obresti (ob predpostavki nespremenjenega
neto finan¢nega dolga in EBITDA). Podjetja z nizjo vrednostjo kazalnika svoje obveznosti odplacujejo z manjsim tveganjem. Obrestna
pokritost (angl. Interest Coverage; EBITDA/Finan¢ni odhodki za obresti) nam pokaze, koliko lahko pade EBITDA, ne da bi bilo ogrozeno
odplacevanje obresti. Podjetja z vi§jo vrednostjo kazalnika svoje obveznosti odplacujejo z manjsim tveganjem. Ostalo - A, B, del K, O-
Q,T.
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Slika 3: Donos na sredstva (ROA) in koeficient splosne likvidnosti sta bila v letu 2023 v vecéini
dejavnosti visja kot leta 2019; niZja sta bila le v holdingih in lizingih, strokovno-tehnicnih,
nepremiéninskih in kulturno-rekreacijskih dejavnostih (ROA) ter v holdingih in lizingih, oskrbi z
elektriko in plinom in komunalnih dejavnostih (likvidnost)
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Vir: AJPES (b. d.-c); preracuni UMAR. Opomba: Donosnost sredstev (angl. Return On Assets); Koeficient sploSne likvidnosti (angl.
Current Ratio) nam pokaze, ali bi podjetje lahko pokrilo vse kratkoro¢ne obveznosti s kratkoro¢nimi sredstvi, ki jih ima na razpolago;
Ostalo-A, B, del K, O-Q, T.
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Slika 4: Nizka produktivnost podjetij z razmeroma mocéno izpostavljenostjo tveganju placilne
nesposobnostis2
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Vir: AJPES (b. d.-c); preracuni UMAR. Opomba: Najbolj problemati¢na podjetja imajo neto finanéni dolg in negativen EBITDA; Zombi
podjetja (so del najbolj problemati¢nih prezadolzenih podjetij) imajo neto financni dolg in vsaj tri leta zapored negativen EBITDA, zato
so podatki Sele od 2008.

Slika 5: PrezadolZenost najbolj problemati¢nih prezadolZzenih podjetij je bila najvisja v holdingih in
lizingih, z ve€ kot petimi odstotki so sledili Se predelovalne??, strokovno-tehniéne3* in nepremic¢ninske
dejavnosti, gradbenistvo in trgovina
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Vir: AJPES (b. d.-c); prerac¢uni UMAR. Opomba: MSP — mikro, majhna in srednje velika podjetja; Ostalo®® - A, B, del K, 0-Q, S, T.

32\ obdobju 2008-2023 za dobre tri &etrtine niZja od ravni celotnega podjetnikega sektorja,v letu 2022 pa je zaradi izrazitega znizanja
dodane vrednosti dosegla tudi svoje najnizZje vrednosti.

33 Zadolzenost in prezadolZenost podjetij iz energetsko intenzivnih predelovalnih dejavnosti (SKD2: 17, 20, 23, 24) je zna$ala okoli
petino vse zadolZenosti in prezadolZenosti v predelovalnih dejavnostih. Delez energetsko intenzivnih podjetij je bil 7,2 %. Ta podjetja
so zaposlovala 13,5 % zaposlenih, v svojih bilancah so imela za 19,8 % kapitala in so prispevala 15,2 % k ustvarjeni dodani vrednosti
v predelovalnih dejavnostih.

34 v dejavnosti uprav podjetij (SKD2: 70) je bané&ni dolg znasal 45,4 % vsega banénega dolga in prezadolzenost 80,9 % vse
prezadolZenosti. Ta dejavnost je imela prevladujo¢ delez podijetij (37,2 %), v katerih je bila zaposlenih 24,3 % vseh zaposlenih iz
strokovno-tehni¢nih dejavnosti. V svojih bilancah so imela ta podjetja za 62,8 % kapitala in so prispevala 24,2 % k dodani vrednosti.
35 Ostalo (A, B, del K, 0-Q, S, T) - pri analizi strukture prezadolzenosti priklju¢imo druge storitvene dejavnosti (S) kategoriji Ostalo, saj
je bil njen delez v celotni strukturi prezadolZzenosti kljub prizadetosti dejavnosti v epidemiji le 0,2 % (v obdobju 2020-2023).
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Slika 6: Delez zaposlenih v podjetjih z razmeroma mocéno izpostavljenostjo tveganju placilne
nesposobnosti je bil leta 2023 najvisji v MSP, z vidika dejavnosti v holdingih in lizingih, po regijah pa v
goriski in koroski regiji®®
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Vir: AJPES (b. d.-c); prerac¢uni UMAR. Opomba: Ostalo - A, B, del K, O-Q, S, T; zaradi nazornejSega prikaza zdruZimo dejavnosti D in E,
saj imata obe dejavnosti nizka dele?a®’; Obalna - obalno-kragka; Osrednja — osrednjeslovenska; Primorska — primorsko-notranjska;
Jugovzhodna S. - jugovzhodna Slovenija.

Slika 7: Delez podjetij z razmeroma mocno izpostavljenostjo tveganju placilne nesposobnosti je bil
leta 2023 najvisji v MSP, z vidika dejavnosti v holdingih in lizingih, gostinstvu, nepremicninski
dejavnostiter v kulturno-rekreacijskih dejavnostih, po regijah pa v obalno-kraskiin osrednjeslovenski
regiji®®
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Vir: AJPES (b. d.-c); preracuni UMAR. Opomba: Ostalo - A, B, del K, O-Q, S, T; zaradi nazornej$Sega prikaza zdruzimo dejavnosti D in E,
saj imata obe dejavnosti nizka dele?a®; Obalna - obalno-kragka; Osrednja - osrednjeslovenska; Primorska — primorsko-notranjska;
Jugovzhodna S. - jugovzhodna Slovenija.

36 v primerjavi z letom 2019 je bil dele? vi$ji v srednje velikih podjetjih, po dejavnostih v holdingih in lizingih, drugih poslovnih,
strokovno-tehni¢nih dejavnostih in prometu ter z vidika regij v koroski, pomurski, goriski, zasavski in osrednjeslovenski regiji.

87 Oskrba z elektriko in plinom (2023: 1,3 %, 2019: 0,9 %, 2008: 0,7 %) in komunalne dejavnosti (2023: 0,4 %, 2019: 1,3 %, 2008:
1,2 %).

38V primerjavi z letom 2019 je bil delez vi§ji v srednjih in velikih podjetjih, po dejavnostih v holdingih in lizingih, kulturno-rekreacijskih,
informacijskih, predelovalnih dejavnostih, energetiki ter strokovno-tehni¢nih dejavnostih ter z vidika regij v koroski, zasavski, gorenjski
in posavski regiji.

39 Oskrba z elektriko in plinom (2023: 11,9 %, 2019: 11,6 %, 2008: 16 %) in komunalne dejavnosti (2023: 8,2 %, 2019: 7,4 %, 2008:
6,2 %).
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Slika 8: Stevilo zaéetih ste¢ajnih postopkov nad gospodarskimi druzbami je bilo leta 2024 v primerjavi
z letom 2023 visje v gradbenistvu, prometu, trgovini, predelovalnih dejavnostih, informacijsko-
komunikacijskih dejavnostih, drugih poslovnih dejavnostih ter v nepremicéninski dejavnosti in
izobrazevanju+®4!
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Vir: AJPES (b. d.-b).

40V letu 2024 je bilo najved stedajnih postopkov nad gospodarskimi druzbami v gradbeni$tvu (23 %), trgovini (21 %), prometu (12 %),
gostinstvu (11 %) ter predelovalnih dejavnostih (11 %).

41 Maksimalne vrednosti, razen v prometu, niso bile preseZene (blizu gradbeni$tvo ter zdravstvo in socialno varstvo). Ravni iz leta 2019
paso bile presezene pri prometu, izobraZzevanju, komunalnih dejavnostih, rudarstvu ter v zdravstvu in socialnem varstvu, za katere pa
je, zizjemo prometa, znacilno nizje Stevilo stecajnih postopkov.
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Slika 9: Stevilo zacéetih ste¢ajnih postopkov nad samostojnimi podjetniki je bilo leta 2024 v primerjavi

z letom 2023 viSje v gradbenistvu, gostinstvu,
izobrazevanju ter v oskrbi z elektriko in plinom4%4
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Vir: AJPES (b. d.-b).
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42V letu 2024 je bilo najved ste¢ajnih postopkov nad samostojnimi podjetniki v gradbenistvu (35 %), trgovini (14 %), gostinstvu (12 %),

prometu (11 %) in v strokovno-tehni¢nih dejavnostih (11 %).

43 Maksimalne vrednosti, razen v izobraZevanju, za katerega je znagilno nizko $tevilo ste&ajev, niso bile preseZene. Ravni iz leta 2019

pa so bile presezene v gradbenistvu, izobraZevanju ter v oskrbi z elektriko in plinom.
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Tabela 1: Realizirani izdatki za ukrepe, namenjene gospodarstvu,* za blazenje posledic energetske
krize, v mio EUR

Vrsta ukrepa 2022 2023 2024
93,7 679,5 207,7

i/9
Skupaj (% BDP) (0,2 %) (1,7 %) (0,3 %)

1. Ukrepi za pomoc¢ gospodarstvu zaradi dviga cen energentov**

Pomo¢ gospodarstvu zaradi dviga cen energentov
(ZUOPDCE: 3. ¢len)

Pomoc¢ gospodarstvu zaradi energetske krize
(ZPGVCEP: 9. ¢len)

Pomoc¢ gospodarstvu zaradi energetske krize

53,7

40 19,5

(ZPGOPEK: 14. ¢len) 208,4

Nadomestila distributerjem toplote iz sistemov daljinskega 28

ogrevanja (ZNPOVCE: 18. ¢len) ’

Nadomestilo dobaviteljem plina

(ZNPOVCE: 18. ¢len) 36,1 4.9
Nadomestilo dobaviteljem el. energije 158 82.8

(ZNPOVCE: 18. &len)

Nadomestilo dobaviteljem el. energije

(EZ-2:168. ¢len)

Vplacilo v druzbo ELES zaradi placila izgub v omrezju v obdobju
1.1.2023do 31.12.2023 170
(Sklep Vlade RS: 51. seja; 23. 12. 2022; naknadno vplacilo K)

2. Ukrepi za zagotavljanje likvidnosti

19,9

Likvidnostni krediti

(ZPGVCEP: 11.a €len; ZPGOPEK: 49.-51. €len) 83,8 100,1

3. Ukrepi za ohranjanje delovnih mest

Skraj$an polni delovni ¢as
(ZPGOPEK: 21.-34. ¢len)

Zacasno Cakanje na delo
(ZPGOPEK: 35.-48. ¢len)

0,3

0,6

Vir: Ocena na podlagi podatkov ELES (2023); MF (b. d.-a); SID banka (2024, b. d.-a); SPIRIT (2025a, 2025b); SPS (2024, b. d.-a, b. d.-b);
SRRS (b. d.); in zakonov EZ-2 (2024); Sklep Vlade RS (2022); ZNPOVCE (2022); ZNPOVCE-A (2023); ZPGOPEK (2022); ZPGOPEK-A
(2023); ZPGOPEK-B (2024); ZPGVCEP (2022); ZPGVCEP-A (2022); ZUOPDCE (2022); Opomba: gospodarstvo*: podjetniski sektor brez
kmetijstva; ** V letu 2022 so bila na voljo tudi poroStva elektroenergetskim podjetjem (ZPKEEKP, 2022; Holding Slovenske elektrarne-
HSE, GEN, Geoplin), za katera pa se je odlocil le GEN-i (v viSini 100 mio EUR premostitvenih posojil; (GEN, 2023), HSE pa je zacasno
dokapitalizirala drzava (prek Slovenskega drzavnega holdinga SDH, 2022; v viSini 492 mio EUR). Obe podjetji sta ta sredstva Ze vrnili.
Geoplin pa je dokapitaliziral vec¢inski lastnik — Petrol (Geoplin, 2022).
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Tabela 2: Realizirani izdatki za ukrepe, namenjene gospodarstvu, za odpravo posledic po poplavah v

avgustu 2023, v mio EUR

Vrsta ukrepa 2023 2024
56,2 108,7

Sk j (% BDP, ’ ’
upaj (% BDP) (0,1 %) (0,2%)

1. Ukrepi za povracilo Skode v gospodarstvu

Odprava posledic $kode v gospodarstvu — §koda na strojih in

opremi, zalogah in izpad prihodka 35,4 103,8

(ZOPNN-F: 18. ¢len - predplacila; 44.a-44.g ¢len)

2. Ukrepi za zagotavljanje likvidnosti

Likvidnostni krediti 13.2

(ZPGOPEK: 49.-51. ¢len, ZOPNN-F: 54. ¢len, 1.-2. odstavek) ’

3. Ukrepi za ohranjanje delovnih mest

Povracila pla¢ za odpravljanje posledic ujme 29 17

(ZIUOPZP: 138. ¢len) ’ ’

Cakanje na delo

(ZOPNN-F: 31. ¢len) 2,9 1.8

Nadomestila pla¢ delavcem zaradi nezmozZnosti opravljanja dela 11 02

(ZOPNN-F: 19. ¢len) ’ ’

Pomo¢ za samozaposlene 14 192

(ZOPNN-F: 47. ¢len) ’ ’

Vir: Ocena na podlagi podatkov MF (b. d.-c); SID banka (2024, b. d.-a); SPS (2024, b. d.-a, b. d.-b); SRRS (b. d.); in zakonov ZIUOPZP
(2023); ZIUOPZP-A (2023); ZIUOPZP-B (2024); ZOPNN-F (2023); ZPGOPEK (2022); ZPGOPEK-A (2023); ZPGOPEK-B (2024).

Tabela 3: Dodatni ukrepi*, namenjeni gospodarstvu,** za odpravo posledic po poplavah v avgustu

2023, v mio EUR

Vs e Razpolozljiva Realizirana S lwee
sredstva sredstva

1. Ukrepi za povracilo Skode na poslovnih objektih

Povracilo za obnovo objektov za opravljanje dejavnosti

(ZOPNN-F: 23. ¢len) 55 VIZVAIANJU

Izplac¢ilo nadomestila za uporabo stavbnega zemljis¢a s strani Niso

obdin (ZIUOPZP: 120. ¢len) definirana. VIZVAIANIU

2. Ukrepi za zagotavljanje likvidnosti

Odlog banénih posojil pravnim osebam Niso 9,2 <

(ZIUOPZP: 152.-155. ¢len) definirana. (leta 2023) ZAKLJUCEN

Odlog placn.la obveznosti iz kreditnih povgodb javnim skladom - . Niso 0,75 ZAKLIUGEN

SPS, SRRS in Eko sklad (ZOPNN-F: 17. &len) definirana. (leta 2023)

Porostvo za kredite gospodarskih subjektov - SID

(ZORZFS: 113.-124. ¢len) 500 vizvAIANIU

UgOan.kl’edltl SVID - Finan¢ni |n“strument za odpravo poslet?nc UKREP SE NI

naravnih nesrec¢ (ugodna posojila za odpravo neposredne Skode) 100 VZPOSTAVLIEN

(ZOPNN-F: 44.h ¢len)

3. Ukrep za spodbujanje investicij v izjemnih primerih

Spodbujanje investicij v izjemnih primerih - subvencije za velike 50 V IZVAJANJU

investicije podjetij (ZORZFS: 66. ¢len; ZSInv)

Vir: BS (2024b); Eko sklad (2023); MGTS (2024, 2025a, 2025b); MNVP (2024); SID banka (b. d.-b); SOPP (2025); ZIUOPZP (2023);
ZIUOPZP-A (2023); ZIUOPZP-B (2024); ZOPNN-F (2023);ZORZFS (2023); ZORZFS-A (2024); ZORZFS-B (2024).
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