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Borze in borzni posli.

Opisal Albert Znidersi¢.

V XX. stoletju gotovo ni vel trgovca,
kateri ne bi bil sli¥al o borzah. Ker je pa
mnogo takih, katerim so borze in njih razne
uredbe popolnoma neznane in ker si dan-
danes moderne velike trgovine ne moremo
misliti brez ozira na borze, hotemo podati
Citateljem ,Dom in Sveta“ splofen popis o
borzah in kupdijah, katere se na njih sklepajo.
Upamo, da bo spis zanimal tudi one naSe
Citatelje, ki se ne bavijo s trgovino; saj so
,borzna vpradanja“ dandanes na dnevnem
redu; Z njimi se bavi vsa javnost, o njih se
govori v zbornicah in v ¢asopisju. Dnevniki
prinadajo vsak dan borzna porocila, in v
drzavnih zborih se prepirajo stranke o pre-
naredbi in o zakoniti preosnovi borzne trgo-
vine. Nefemo se spu8lati v ta tezavna
vpradanja, od katerih reSitve je odvisno lice
svetovne trgovine in obstoj in mo¢ raznih
stanov. Na$ namen je le ta, da seznanimo
litatelje z bistvom borze, da bodo mogli
tembolje presojati doticna vpra3anija.

L.

Kaj je torej borza?

Borza je kraj, na katerem se zbirajo trgovci
v interesu svoje obrti, da se dogovarjajo
splo$no o trgovskih razmerah in da skle-
pajo tam trgovske posle. Odkod prihaja
ime ,borza“, ni prav jasno. Vedinoma iz-
vajajo to ime od trgovske obitelji ,Van der
Beurse“ iz mesta Briigge v Holandiji, ker
so imeli trgovci v hiSi te rodbine tak3ne
sestanke. Drugi zopet mislijo, da je ime
,borza“ pri§lo od imena neke palace v mestu
Amsterdamu, na kateri so bile vklesane tri
denarne mosSnje — ,borze*.

Sodi se, da so trgovci ustanovili prve
borze 1. 1531. v Briiggu in v Antwerpenu;
nekoliko let pozneje jih nahajamo tudi na
Francoskem, Angleskem, Nizozemskem in
v Hamburgu. Izpocetka so trgovale te borze
edino le z navadnim blagom.

Borze so postale kmalu sredis¢a gospo-
darskega in trgovskega prometa, in zato
so dobile odlo&ilni vpliv v razvoju narodnega
gospodarstva. Dandanes so se borze tako
razvile, da je brez njih v trgovini, posebno
v denarnem in kreditnem prometu, postal
nemogo¢ vsak napredek; saj je na borzah
zedinjena ponudba s popraSevanjem po

blagu; to obojno pa je odlodilni regulator
za fiksiranje cen v prometu. Jasno je, da
razmerje med ponudbo in popraSevanjem
ni stalno, ali vkljub temu se splo¥ni promet
ravna po tem razmerju.

Borzno gospodarstvo ne vpliva samo na
Zivljenje in na srefo onih, kateri delajo na
borzi, marve¢ se dotika tudi polititnega in
trgcovskega organizma drZave in narodov.
Indirektno vplivajo borze na vsakega po-
sameznika v drzavi; navadno se seveda ljudje
tega ne zavedajo, pac pa Cutijo vpliv borze
ob koristnih ali kodljivih posledicah na svo-
jem gospodarstvu. Borze so torej barometer,
na katerem lahko opazujemo gospodarski
in politi¢ni poloZaj, kakor tudi prometni na-
predek narodov.

Vedji del ljudstva vé o borzah edino to,
da se tam izdavajo teCajnice (Coursblatt),
obvestila o trgovini in da se tam trguje; te
trgovine same pa ne razumejo. In to je eden
glavnih vzrokov, da velika trgovina pri ne-
katerih narodih ne napreduje. Na borzah se
trguje z vsakovrstnim blagom, z menjicami
in z drugimi efekti, e prav se ti predmeti
ne prinaSajo na borzo; tam se fiksirajo pre-
mije za prevazanje in zavarovanje blaga, ka-
kor tudi vse za gospodarstvo in trgovino
vaZne postave.

Gledé na razli¢nost predmetov, s katerimi
se trguje, razlikujemo: borze za promet
blaga in efektov (Waren- und Eifecten-
Borsen) borze za promet blaga (Waren-
Borsen), borze za promet efekt o v (Eifecten-
Borsen), in borze za promet z domacimi
pridelki (Special - Borsen). V avstro-ogr-
skem cesarstvu imamo borze za promet
efektov na Dunaju, vBudimpe§ti in
v Pragi; za promet blaga v Trstu, Bu-
dimpesti,paDunaju, vPragi, Lvovu,
Gradcu, Lincuinv Cernovicah. Spe-
cialne borze so na pr.: V Pragi za sladkor,
v Liverpoolu za volno, v Lipskem za knjige
i. t. d. Borze se nahajajo v velikih, krasnih
palacah z velikimi dvoranami, katere so raz-
deljene na ve¢ delov. En del je dolocen
samo za meSetarje in agente in se imenuje
»parket (innerer Schranken); v drugem delu
se zbirajo borzijanci in $pekulanti, in to so
ykulise* (dusserer Schranken); v tem delu
imajo vedji kapitalisti posebne oddelke.
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V interesu vsakega trgovca je, da marljivo
obiskuje borzo, ali — ¢e mu to ni mogoce
— da pogostoma bere borzna obvestila, ker
na ta nacin spoznava razlicne cene blaga,
ponudbo in popragevanje po trgovskih pred-
metih, gospodarske in politicne prilike in
neprilike, katere vplivajo na cene in na
spekulacijo. Veliko gospodarsko vaZnost
borz so spoznale tudi drzave in so mono-
polizirale uredbo teh institutov; izdale so
borzne zakone in uredile javno kontrolo nad
posli, kateri se tam sklepajo. Borzni sta-
rejsine, katere imenujejo borzijanci med seboj,
so odgovorni, da nobeden ¢lan ne dela
proti dolo¢bam.

Splosna vsebina borznih zakonov je na-
slednja: Borzo smejo redno obiskovati samo
¢lani borznega zbora, kakor tudi drugi trgovci
in tujci, e placajo vstopnino. Prepovedano
je priti na borzo trgovcem, ki so v kon-
kurzu, bankroterjem, Zenam in osebam pod
kuratelo. Posli se na borzi sklepajo vsak dan,
razen nedelj in praznikov, navadno od I11.
do 2. ure popoldne. Borzni $tatuti govoré na-
dalje o pravici in dolZznosti borznih starejin,
o dolznosti meSetarjev, o nacinu likvidiranja
trgovskih poslov, o publiciranju sluzbene
teCajnice po vsaki borzi. — Ti Statuti so mero-
dajni samo za oficielno borzo, katere
poslovanje nadzira vladni komisar, a drugo
borzo (Nachbdrse) imajo borzijanci Se v
posebnih dvoranah, ko je koncana oficielna
borza. Razen teh dovoljenih sestankov so %e
drugi, kateri so pa prepovedani; k njim se
shajajo spekulanti v kavarnah in sli¢nih lokalih;
imenujejo se zakotne borze (Winkel
boérsen).

Trgovcem ni vedno mogode, osebno so-
delovati pri trgovini; zaradi tega so prisiljeni,
da si vzamejo na pomo¢ me&etarje, ali borzne
agente, katerim so vsi trgovski posli na-
tanno znani. Nekateri meSetarijo samo z
blagom, drugi z efekti in menjicami. O dolz-
nostih in delokrogu javnih in zapriseZenih
posredovavcev govoré trgovske postave in
borzna pravila. Poleg javnih so fudi pri-
vatni posredovavci, kateri lahko ravno tako
opravljajo posle na borzi; razlika je samo ta,
da jih ne veZejo posredovalna pravila. O
vsakem sklenjenem borznem poslu izdajejo
stranke ali posredovavci sklepna pisma
(Schlussbrief), katera so slicna kupno -pro-
dajnim pogodbam in morajo biti spisana na
posebnih, za to pripravljenih blanketih. V
noveiSem casu trgujejo in spekulirajo trgovci
tudi s pomo¢jo bank in komisionarjev (Bank-
und Commissionsgeschiite).
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Nacin poslovanja na borzi je
navadno sledeci: Ce hoCemo skleniti na borzi
kupcijo, moramo priti na borzo v uradnih
urah, poiskati agenta in mu narociti, naj on
kupi ali proda na nag racun dolocen predmet.
Kako se kupcija dalje razvija, to ni ve¢ nasa
skrb, ker nas bo posredovavec o vsem obvestil
in nam poslal popoldne sklepna pismayv
podpis. Dolznost trgovceva je, da vse, karje
kolickaj vazno, zapisuje po ¢asovnem redu
v borzno knjigo, katera je zanj trgovska
knjiga in kot takSna v vsakem oziru zeld
vazna., Seveda ima trgovec tudi dolznost,
da zapisuje placano provizijo posredovavcu
v posebno knjigo.

Borzni posli z blagom.

Narodno - gospodarski pomen trgovine
zahteva, da se blago pravi¢no razdeljuje
med odjemavce; v tem je tudi riziko za
trgovca, ker on mora pripeljati blago vedno
na ono mesto, kjer ga potrebujejo, in v onem
¢asu, kadar ga potrebujejo. Zaradi tega so
stari trgovci skrbeli, da so jim bila skladi$¢a
vedno polna blaga; kjer tega niso mogli iz-
vriiti posamezniki, tam so jim pomagale javne
oblasti, ki so zidale drzavna in mestna skla-
dis¢a, katera so polnili trgovei z blagom.
Ta nacin trgovine je zahteval seveda velike
glavnice, katere so dolgo Casa lezale mrtve
v skladis¢u, in zato je v obliki izgubljenih
obresti skoro izginjal eventualni dobitek po-
sameznega trgovca. Da bi se izognili tej
nepriliki, so iznadli drugacen nacin, po ka-
terem bi mogli priti z veljim dobitkom do
blaga. Ze po ve¢ mesecev, preden so de-
jansko potrebovali blaga, so sklepali kupéije.
Blago $e ni bilo ne zrelo, ne pripravljeno,
a bilo je Ze prodano, da ga o doloenem
Casu vzame kupec. Na tej podlagi so se
razvile razli¢ne vrste teh kupdijskih poslov,
Z ozirom na naCin likvidacije razlikujemo
sledece glavne vrste:

1. Posle s pripravljenim blagom
(Geschifte in prompter Ware), kjer se kupno-
prodajni predmet mora izrociti kupcu pri-
hodnji dan po sklenjeni trgovini;

2. posle z ze odposlanim blagom
(Geschifte in rollender oder schwimmender
Ware). Prodajavec mora v ¢asu po sklepanju
kupcije imeti v roki pismeni dokaz, tovorni
list, ali izpricevalo (connaissement), da je
blago v resnici odposlano;

3. posle z blagom, katero seima na-
kladati v doloCenem Casu (Geschiite
auf Verladen in einer bestimmten Zeit);
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omenjene tri vrste borznih poslov se skle-
pajo vedno po predloZenih vzorcih;

4. dobavne posle (Lieferungsge-
schifte) z blagom, katerega prodajavec v
casu, ko sklepa kupcijo, v resnici nima
v zalogi, marvel ga misli Sele dobiti
do casa, ko bi ga kupec rabil;

5. rotne posle (Termingeschiiite),
kateri pa pravzaprav niso ni¢ drugega, kakor
neka vrsta dobavnih poslov. Pri ro¢ni kup-
Ciji opredeljuje borzni Statut vrsto in kupno-
prodajno koli¢ino blaga. Zahteva se, da ,vrsta
blaga odgovarja borznemu obi¢aju (borzni
usanci), da je najmanjSa prodajna koli¢ina
»kup“ 1000, 500, ali 100 ¢ in da se samo
velkratnik takSnega kupa sme staviti v promet.

Vsi ti posli se likvidirajo tako, kakor
borza doloCuje. Vse posle, razen rocnih,
sklepajo stranke naravnost med seboj. Ro¢ne
posle pa sklepajo pri posebnih uradih za
obracunanje (Abrechnungs- oder Arrange-
ment-Bureau).

Prvi trije omenjeni posli se $tejejo med
efektivni promet borze, ker prodajavec
blago v resnici izro¢i kupcu, doc¢im so do-
bavni in ro¢ni spekulativni, ker stranke
racunajo samo na dobicek, katerega hocejo
dosedi na razliki med dnevno ceno in med
ono, katero bo imelo blago ob ¢asu likvi-
dacije. Prodajavec torej, kateri sklepa do-
bavni ali ro¢ni posel, nima blaga, katerega
bi mogel izro¢iti kupcu; pravimo, da se
kupéija sklepa ,in bianco — na belem.*
Efektuiranje kuptije se mora odgoditi na
dolocen rok.

Rot¢ni posli so efektivni, ¢e se ob
ustanovljenem roku likvidira posel v resnici
z blagom; v nasprotnem slucaju so spe-
kulativni, ker stranke likvidirajo posel z
izplatilom razlike, katera nastane med
pogojeno ceno in med ono, katera se pokaze
na dan likvidacije. Tako so nastale iz reelne
troovine spekulantske igre, katere so
na borzah znane pod imenom agiotage
(Borsen-Spiele, Wette).

Poprej so trgovci posredovali zameno
blaga med proizvajavci in med odjemavci
ter so gledali, da pri tej preprodaji dosezejo
svojo korist. Dandanes pa iS¢ejo dobicka
najve¢ v razlikah cen na raznih trzi&&ih in
ob raznih ¢asih. Seveda je sklepanje kupéije
v izrocbi in prejemku blaga mnogokrat zelo
riskantna spekulacija, posebno pri velikih
koli¢cinah blaga. Pri nakupovanju preko-
morskega blaga sklepajo navadno s proda-
javci pogodbe za prodajo blaga, katerega
nameravajo Sele pozneje narociti v preko-
morskih dezZelah.

Zato pa borzna trgovina naravno bolj
sluzi spekulaciji, kakor prometu blaga. Sta-
tistika o sklenjenih kupnih pogodbah na
svetovnih borzah nam dokazule, da stoji
gtevilo spekulativne trgovine proti efektivni
kakor 20 : 1. Na borzi v Berolinu je sodelo-
valo n. pr. pred nekaj leti okoli 250 trgov-
skih tvrdk. Dokazano je pa, da 100 od njih
ni imelo nikdar niti skladi€ca, niti Zzita v
zalogi; ti psevdo-trgovei so v Zifni kupdiji
delali samo z diferenco na ceni. Letni promet
je znaSal okoli 27 milijonov Al Zita. A v
Berolin je v resnici priSel samo dvajseti del
tega zita in 19/9 kupljenega in prodanega
Zita v resnici ni bilo niti na trgu, ampak
samo v spekulaciji ,in bianco“!

In kako se spekulira?

Spekulant mora skrbno zasledovati stanje
pridelkov v produktivnih dezelah in na raz-
liénih trzis¢ih; on pazi na izvestja o dobrem
in slabem vremenu, pretresuje statistiska po-
roCila o Zetvah in o setvah, ter jih primerja
z uspehi prejSnjih let; poizveduje o izvozu
in uvozu blaga iz drugih dezeld, spoznava
mnozino sklenjenih efektivnih in spekula-
tivnih poslov, razmotriva padanije in rastenje
cen pri blagu. Vse to mora primerjati s
politicnimi razmerami, vpostevati drzavne
trgovske dogovore, prometna sredstva ter
trzis¢a — in Sele potem, ko je vse to pre-
mislil, si ustvarja mnenje o trgovskem po-
loZaju na trzis¢u, kombinira za prihodnjost
in torej — spekulira! Pri tem pa je treba
seveda mnogo razumnosti, duha, vaje in —
srece !

Spekulant mora biti pripravljen na vse
mogoce slucaje pri kupciji. Dasi se odlodi,
da bo sklenil trgovsko pogodbo na pod-
lagi najgotoveiSih in najtocnejSih racunov,
vendar mora vkljub temu biti pripravljen
vsak Cas, da se mu posel ponesreci; racu-
nati mora torej vedno tudi z izgubo. —
Spekulant mora biti premoZen in dober go-
spodar. Prej, nego se odlogiza kak posel,
ne sme misliti na dobiek, ampak mora sam
sebe vpraSevati, koliko sme izgubiti. Kdor
ne dela tako, pride kmalu ob svoje premo-
Zenje, e nima posebne srece!

Spekulacija je sicer duSa vsaki trgovini,
vendar je jasno, da utegne na javni blagor
tudi slabo vplivati. Zato so se Ze v sred-
njem veku trudile razne drzave, da omejé
spekulacijo z raznimi postavami, ali vedi-
noma zastonj! V XVII. veku je prepovedala
Holandija prodajo blaga ,in bianco®, — ali
ta zakon ni mnogo pomagal. Od tega Casa
so izkuSale evropske drZave preprecevati
slabe strani neomejene spekulacije. L. 1824.



672 Albert Znidersi¢: Borze in borzni posli.

so izdali v Holandiji prvi opravilnik za skle-
panje spekulativnih in ro¢nih poslov na
borzi; danes imajo Ze vse borze take po-
sebne postave.

Moderna tehnika rocne trgovine.

Borzno gospodarstvo se seveda najbolje
spozna iz zgledov. Zato jih hotemo v na-
slednjih vrsticah navesti nekoliko.

Mislimo si dva spekulanta A in B, ka-
tera skleneta junija meseca ro¢ni posel za
20.000 g pSenice po 15 K za septembrski
termin. Oba spekulanta mislita razlicno o
prihodnji premeni pSeni¢ne cene. Speku-
lant A kot prodajavec misli, da cena pSe-
nice do septembra pade, recimo na 14 K,
da bo on torej dobil po 1 K pri vsakih
100 £g. On spekulira ,a la baisse — na
nizjo ceno.”

Spekulant B kot kupec goji ravno na-
sprotno upanje; on misli, da cena pSenice
do septembra naraste, recimo na 16 K, da
bo torej on dobil po 1 K pri 100 £g. On
spekulira ,a "’ hausse — na vi§jo ceno“.
V septembru je cena pSenice na primer
1550 K. Spekulanti likvidirajo kup¢ijo lahko
na dva nacina: efektivno in spekulativno.
Ako prodajavec A nima pSenice v zalogi,
jo mora kupiti na borzi po 1550 K in jo
prodati kupcu po pogodbi po 15 K. On
torej izgubi 50 vin. pri 100 &g, ali 10.000 K
pri 20.000 ¢. Zraven tega imata Se obe
stranki stroske in trud pri izroc¢bi in pre-
jemku blaga, katerega je sto vagonov. Ali
recimo, da obe stranki neceta likvidirati
kupcije efektivno, ker bi n. pr. prodajavec A
zraven truda izgubil e 10.000 K, in bi na
primer kupec B ne vedel, kaj naj pocne s
toliko koli¢ino blaga. V tem slutaju se zdi
obema najboljSe, da prodajavec A4 izplaca
kupcu B samo razliko ali diferenco cene,
t. j. 10.000 K od 20.000 ¢g. Rezultat za oba
je isti, kakor da bi bila trgovino efektivno
likvidirala; prihranila pa sta si trud, skrb
in druge stroske.

Iz rocne trgovine se je razvila torej
diferen¢na kupcija. Ves spekulativni
znacaj tega posla se je pokazal Sele v zad-
njem stadiju, pri likvidiranju kupcije.

Trgovina, katero sta sklenila spekulanta
A in B v juniju, pa ni bila edina na borzi;
slicne posle so v istem Casu sklepali tudi
drugi spekulanti, recimo tudi za septem-
brski termin in za isto koli¢ino pSenice,
ali po razli¢ni ceni. Mogoce je tudi, da so
ti drugi spekulanti v zvezi s prvim. Trgo-
vina bi se torej lahko tako-le razvila:

Vzemimo, da je B v juniju od proda-
javca A kupljenih 20.000 ¢ pSenice prodal
»in bianco* spekulantu C po 1540 K; fta
jo je zopet prodal spekulantu D po 1530 K
in ta zopet spekulantu £ po 1580 K.

Nastala je sledeca vrsta:

A B c D E

15— 1540 1530 1580 K,

iz katere razvidimo, kateri spekulant je na
dobicku, kateri na izgubi. Rezultat bi bil ta:

B dobi 40 vinarjev na g;
C izgubi 10 & g
D dobi 50

Po pogodbi bi bila torej psenica v tirih
skladig¢ih prej, nego dospé v zalogo zadnjega
kupca E, in Stirim osebam bi se morala iz-
platati kupno-prodajna vsota. Stroske pri
izro¢bi in prejemanju blaga bi trpele tudi
§tiri osebe. Na ta natin likvidacije bi po-
tratile stranke mnogo casa in truda. Naj-
enostavnejSi nacin je brez dvoma ta, da
prodajavec A izroc¢i blago direktno posled-
njemu kupcu E in da stranke poravnajo
svoje ratunsko razmerje z izplacilom razlike
na ceni. Ta nacin likvidacije se imenuje:
,arrangement®. Pa tudita je neprikladen,
ker kupno-prodajne cene ne ostanejo v
tem slucaju trgovska tajnost.

Borzne oblasti so tudi ta nalin odstra-
nile ter osnovale Ze prej omenjene ,urade
za obratunanje“ (Abrechnungs- oder Arran-
gement - Bureaux). — Vsak spekulant, kateri
sklepa na borzi rotne posle z blagom ali
z efekti, mora biti ¢lan tega urada in mora
dovoliti, da se v tem uradu likvidirajo nje-
govi posli, ker drugafe ne bi smel priti
vet na borzo. Radi tega mora vsak ¢lan
pred zvrietkom vsakega meseca zapisati v
,listino za obradunanje“ (Abrechnungs-Liste)
vse svoje rofne posle, kateri se sklenejo
zadnje dni prihodnjega meseca, in mora
oznaiti tudi koli¢ino blaga, katera se ima
izroCiti, odnosno prejeti (Auigabe der Lie-
ferungs- und Uebernahms-Saldi). To listino
mora poslati v urad. Urad pregleda listine
in naznani morebitne pogreske doti¢nemu
¢lanu. Potem se v uradu izvrdi takozvana
kompenzacija cene za naznanjene Kkoli-
¢ine kuplijenega ali prodanega blaga na pod-
lagi dnevne cene za likvidacijo; oni, ki so
izgubili, morajo placati izgubo na ceni, in
ta se razdeli med one ¢lane, kateri dobivajo.
Spekulant, kateri ima izrociti blago, mora
pet dni poprej poslati v urad takozvano
.naznanilo“ (Kiindigungszettel), in urad
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poslje onemu spekulantu, kateri mora blago
prejeti, ,overovnico“ (Beglaubigungs-
Schreiben).

Ako je torej cena za likvidacijo posla
1550 K za 100 kg pSenice, imamo sledeci
primer : '

A B e D T
15— 1540 1530 1580
Cena za likvidacijo 1550 K.

Oni, kateri izgubijo, morajo placati v
uradu za obralunanje izgubljene zneske,
in sicer:

A —50 K krat 20.000 ¢ = 10.000 K

Sl e i a= 2000 ,
E =80y iy =—r0000;
Skupaj 18.000 K

Urad razdeli to vsoto med one c¢lane,
kateri dobivajo, in sicer:

B —40 K krat 20.000 4 — 8.000 K
D) & SRS G000

Skupaj 18.000 K
Primer bi se dal tudi tako-le pojasniti:

—

. A kupi na borzi
20.000 ¢ pSenice a 1550 K = 310.000 K
A proda B-u
20.000 ¢ p¥enice a 15— , = 300.000

A izgubi torej 10.000 K
2. B kudi od A-
20.000 ¢ pSenice a 15— K = 300.000 K
B proda C-u
20.000 ¢ pSenice a 1540 , — 308.000 ,
: B dobi torej 8.000 K
3. C kupi od B-a
20.000 g pSenice a 1540 K — 308.000 K
C proda D-u
20.000 ¢ pZenice a 1530 , = 306.000 ,,
C izgubi torej 2,000 K
4. D kupi od Ca
20.000 ¢ pSenice a 1530 K — 306.000 K
D proda E-u
20.000 ¢ psenice a 1580 , — 316.000 ,,
D dobi torej 10.000 K
5. E kupi od D-a

20.000 ¢ pSenice a 15.80 K = 316.000 K

E proda na borzi isti dan
20.000 ¢ pSenice a 1550 , — 310.000 ,

E izgubi tore] 6.000 K

Se enostavneje se likvidirajo ro¢ni posli,
¢e je z uradom za obraCunanje v zvezi tudi
giro- in clearing-promet. V tem slucaju iz-
enacijo ti zavodi dolgove in zahteve strank
s prenosom osobnih racunov in z vknjizbo
od enega ratuna na drugi.

Spekulanti, kateri sodelujejo pri speku-
laciji 4 I' hausse in a la baisse, sklepajo v
istem casu tudi drugo trgovino, pri kateri
upajo dobiti ono, kar bi pri prvem poslu
izgubili. Ti popravni posli (Meliorations-
oder Bonifications-Geschifte) odvracdajo, ce
so sklenjeni v pravem casu, od doti¢nega
spekulanta velike izgube, dasi so tudi fti
posli riskantni. Za spekulacijo so e naj-
prikladnei$i takozvani ,nagradni posli“
(Pramien - Geschiite), pri katerih spekulanti
ze ob ¢asu, ko sklepajo trgovino, lahko
dolocijo, kolika sme biti najvetja izguba.
Razlika torej med ro¢no in nagradno trgo-
vino je ta, da pri rotnem poslu ne
vemo, koliko moremo dobiti ali izgubiti,
doc¢im pri nagradnem poslu ne vemo,
koliko moremo dobiti, vemo pa, koliko
moremo najvec izgubiti.

Nagradni posli so razli¢ni: enostavni
in zloZeni.

a) Posli z enojno nagrado kupca ali
prodajavca (Einfache Prdmien-Geschiite auf
Nehmen oder auf Geben) so oni, pri ka-
terih ena stranka ob ¢asu, ko sklepajo kup-
¢ijo, plata neko nagrado in s tem dobi
pravico v dolocenem roku likvidirati posel
efektivno ali pa tako, da izgubi placano
nagrado.

b) Posli z odstopnino kupca ali pro-
dajavca (Dont-Geschifte mit Reugeld, Vor-
oder Riickpramie mit Ecart) so oni, pri ka-
terih se kupc¢ija lahko likvidira po pogodbi,
ali se lahko od nje odstopi, ako se izplaca
izvestna vsota, odstopnina (Reugeld).

¢) Zlozeno vrsto nagradnih poslov
pa imamo v slucaju, ¢e en spekulant placa
dvojno nagrado in tako dobi pravico, da
kupi ali proda drugi stranki izvestno koli-
¢ino blaga proti pogodbi, ali pa da likvidira
kupcijo z izgubo pladane dvojne nagrade
(Doppeltes oder zweischneidiges Pramien-
Geschiiit). {

¢) Se bolj zamotani zloZeni posli na-
stanejo, ako ena stranka dobi pravico, da v
dolotenem ¢asu proda drugi stranki blago
za nizjo ceno, kakor je dnevna, ali pa se
obveze, da stori eno ali drugo. (Stellage- -
Geschitfte).

d) Kontno so %e znani banc¢ni posli,
pri katerih se nakup ali prodaja lahko po-
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novita. (Noch-Geschiifte auf Nehmen oder
auf Geben, Muss-Geschifte), in

¢) oni posli, pri katerih se izro¢ba, od-
nosno prejemek blaga lahko odgodita.
(Prolongations - Geschiite, Report- und De-
port-Geschiifte).

Da Citatelji laZje razumejo te zamotane
trocovske posle, podamo tu primer za likvi-
diranje baisse - §pekulacije. Citajo¢
borzna porocila, opazim, da cena ovsa od
nekega ¢asa sem vedno pada. Evo priloznosti
za $pekulacijo a la baisse ! Praam brzojavno
bankirja, kaj on misli gledé baisse-$pekulacije
z ovsom. Bankir mi jo priporo€a in zahteva
pokritia 2000 K od kupa (1 kup — 1000 g).
Takoj odgovorim bankirju, da naj proda
na moj racun ,in bianco“ ta mesec, ¢e bo
cena ovsa e naprej padala, 5 kupov (5000 g)
ovsa za ,ultimo* ali zadnji dan prihodnjega
meseca. Za morebitno izgubo na diferenci
poslijem mu 10.000 kron za pokritje.

Ob koncu meseca mi naznani bankir,
da je prodal ,in bianco®

2000 ¢ ovsa a 11'80 K — 23.600 K
100015 , 1140 , =11.400 ,
1000, , 10060 , — 10.600 ,
1000, o 10°30 , — 10300

5000 g povpretnoa 1118 K — 55.900 K

»Medio“ ali vsredi prihodnjega meseca
notira oves po 10°40, in ni upanja, da bi se
mu cena $e znizala. Obvestim torej bankirja,
da posel likvidira, in on mi poslje sledeti
obracun:

Prodal 5000 ¢ ovsa

povpretno a 11'18 K — 55.000'— K
Kupil 5000 ¢ ovsa

povprecno a 1040 K = 52.000 — K

Brutto-dobicek 3.000°— K
2 0/ provizije za bankirja 78— K
Cisti dobitek 3.822— K
Primer za likvidiranje zloZenega na-
gradnega posla bi bil sledeti:

Meseca junija notira koruza 9'— K in mi
se odlocimo, da kupimo v septembru od
kakega trgovca na borzi 10.000 ¢ koruze a
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160 — K, ali pa mu prodamo isto koli¢ino a

8 — K. Kako bi torej razredili ta posel v

septembru pri sledecih razli¢nih cenah?
30. septembra notira koruza na borzi:

a) 840. — Ce kupimo blago od trgovca
a 10— K in ga prodamo na borzi a 840 K,
izgubimo 160 K pri 1 ¢, ali 16.000 K pri
10.000 g. Ce kupimo koruzo na borzi po
840 K in jo prodamo trgovcu po 8 — K,
izgubimo 4000 K. Odlo¢imo se za poslednije,
ker manj izgubimo. Pri tem pa $e vedno
lahko likvidiram posel v dogovoru s trgov-
cem efektivno, odnosno spekulativno, da pla-
¢am samo diferenco na ceni.

b) 8—. — Kupim koruzo na borzi a
8— K in jo prodam stranki 4 8 — K, torej
brez uspeha.

¢) 780. — Kupim koruzo na borzi a
7-80 K in jo prodam stranki a 8— K, dobim
torej 2000 K.

¢) 9°20. — Ako kupim blago na borzi
a 920 K in ga prodam stranki a 8 — K, iz-
gubim skupaj 12.000 K; ako kupim blago
od trgovca a 10— K in ga prodam na
borzi a 920 K, izgubim samo 8000 K. Od-
lo¢im se torej za poslednje.

d) 100— K. Kupim koruzo od stranke
a 10— K in jo prodam na borzi po 100 —K;
torej brez dobicka.

e) 1040. — Kupim blago od stranke a
10— K in ga prodam na borzi po 1040 K ;
moj dobicek je torej 4000 K.

f) 9—. — Ako kupim blago na borzi
a 0— K in ga prodam stranki 4 8 —, iz-
gubim 10.000 K. Ako kupim koruzo od
stranke 4 8 — K in jo prodam na borzi a
0-— K, izgubim zopet 10.000 K.

Iz teh primerov se jasno vidi, da je
borzni spekulant na dobicku samo tedaj,
ako je v septembru cena koruze vecja od
cene, za katero se je odlocil kupiti blago
od trgovca, ali pa nizja od cene, za katero
se je odlocil prodati koruzo trgovcu. Naj-
vecjo izgubo ima tedaj, ako je cena koruze
ob ¢asu likvidacije ista, kakor ob ¢asu, ko
se sklepa pogodba.

(Konec.)
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Borze in borzni posli.

Opisal Albert ZniderSi¢.

(Konec.)

1L

Vgospodarskem prometu se dandanes
ne trguje samo z navadnim blagom, mar-
vet tudi z vrednostnimi papiriji, kateri so v
trgovinisplogno znani pod imenom ,efekti“
in ki so dobili velik pomen v trgovini. Ljudje,
kateri imajo denarja in ga niso shranili v
kaksnem denarnem zavodu, kupujejo raz-
litne vrednostne papirje, od katerih dobi-
vajo svojo korist s tem, da vleCejo obresti,
dividende, ali ¢e so ti efekti srecke, da jih
taka eventualni dobitek. Cena efektov je
odvisna od vecje ali manjSe gospodarske
vaznosti podjetja, katero je izdalo doti¢ni
efekt in ga postavilo v promet.

Gospodarske razmere razli¢no vplivajo
na vrednost efektov, in zaradi tega je cena
enemu efektu padla, a drugemu se zvisuje.
Ker se cena efektov vedno menja, zato so
postali predmet borznega prometa.

Efekte, s katerimi se trguje na borzah,
delimo na fonde in delnice. Fondi so
vrednostni papirji, katere je izdala drzavna
ali administrativna oblast ali pa po teh ob-
lastih dovoljena podjetja. Posestniki fondov
so za vsak slucaj zavarovani za redni vzitek
gotovih dohodkov in sicer v obliki obresti.
Delnice paizdajajo privatnatrgovskain obrtna
podjetja. Lastniku sluzi delnica kot dokaz, da
sodeluje z enim delom svojega premozZenija
pri gotovem delnifkem podijetju in da ima
pravico na en del Cistega letnega dobicka.
Med fonde se Stejejo vse rente, drzavne ob-
ligacije mestnih in ob¢inskih oblasti, zadolz-
nice in poloznice hipotekarnih zavodov, pri-
oritetne obligacije Zeleznic in srecke. Delnice
paizdavajo banke, transportna in industrialna
podietja.

Borze, na katerih se frguje z vrednost-
nimi papirji, z menjicami, s kovanim in papir-
natim denarjem, se imenujejo borze za
prodajo in kupovanje efektov in
tondov. (Fonds- und Effecten-Borsen.) Na
teh borzah se sklepa nakup ali prodaja samo
za gotovo koli¢ino, katera se imenuje kup
(Schluss), ali pa za veckratnik takega kupa.
Pri delnicah in sreckah izna%a kup navadno
25 komadov, pri rentah in obligacijah pa

10.000 kron nominalne vrednosti. Izjem od
tega pravila je pa mnogo; veckrat iznasa
kup po 5 komadov, tudi po 20 ali 50.

Borzni posii z efekti.

Kdor hoce spekulirati, se mora pred vsem
seznaniti z borzno terminologijo, katera je
ze sama po sebi zanimiva za vsakogar, ker
jo dan na dan c¢ita v borznih poroilih raz-
nih dnevnikov.

Govori sena pr.o razpoloZenju in
smeri borze (Stimmung und Tendenz der
Borse). Pri tem mislimo na vi$ino in pre-
membe v cenah raznih efektov sedaj in v
prihodnjosti. Razpolozenje je Zivahno
(lebhaft, bewegt, flott), ako se na borzi mnogo
posluje; v nasprotnem slucaju pravimo, da
je razpoloZenje mrtvo (trige, matt, flau).
RazpoloZenje je stalno (fest, stationdr) in
smer se dviga (steigende Tendenz), kadar
ostajajo cene na enaki viSini in je upanje,
da bodo zacele rasti. RazpoloZenje jeslabo
(stagnierend, lustlos) in smer padajoca (fal-
lende Tendenz), ako borzijanci nimajo pra-
vega veselja za Spekulacijo in ako se boijijo,
da bodo cene efektov hitro padle. Ako cene
efektov rastejo in za¢no naglo padati, imamo
reakcijo pri obratu cen (Reaction bei
Drehung der Preise). O fluktuaciji
govore tedaj, ako cene v kratkih obrokih
padajo in rastejo. Posamezni efekti so na-
predni (avance, reprise), ako jim cena raste;
priljubljeni (beliebt) so tedaj, ako se
mnogo popraduje po njih. Nekateri papirji
(favorisierte und poussierte Papiere) se tako
uvaZzujejo, da pridejo kontno v roke last-
niku, kateri jih ne da vel iz rok (in feste
Hinde gekommene, oder festplacierte Werte,)
Trden denar (festes Geld) pomeni,
da se po efektih mnogo poprasuje. Efekti
so v zaporu (eingesperrte oder einge-
zwickte Eifecten), ako slu¢ajno kak konsorcij,
kateri spekulira a la hausse, pokupi na borzi
vse papirje ene vrste. Ako je cena enemu
predmetu dalj ¢asa padala in zacne pocasi
zopet rasti, pravijo, da so se cene popra-
vile (die Preise erholen sich). Ve&krat kupu-
jejo borzijanci efekte samo v mislih, da jim
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bodo cene v kratkem narastle (Meinungs-
kidufe), vetkrat zopet, da druge spekulante
zapeljejo in tako primorajo odlociti se za
kak borzni posel, (Tendenzkiufe und Ver-
kdufe), ali pa, da zapredijo tako spekulacijo
(Interventions-Kiufe und Verkiufe).

Borzni posli z efekti so direktni ali
v arrangementu. Direktni posli so oni,
katere likvidirajo stranke direktno med seboj,
tako da prodajavec ob casu likvidacije iz-
ro¢i kupcu pogojene efekte za gotovino.
Posli v arrangementu se razreSujejo v ura-
dih za obracunanje (Abrechnungs- oder
Arrangement-Bureau) in sicer samo za one
efekte, kateri so po borznem predpisu do-
lo¢eni v delokrog arrangementa. Glede na
likvidacijo so posli z efekti sledeci:

1.Posli za gotovino (Cassa-Geschifte),
pri katerih prodajavec izro¢i kupcu prvi ali
drugi dan, kakor je posel sklenjen, gotove
efekte za gotovino; ti posli se likvidirajo
direktno.

2. Posli, kateri se po borznem predpisu
razreSijo lahko direktno, ali s pomo¢jo urada
za obratunanje v roku od 4—5 dni po
sklenjeni trgovini. Med tem je prodajavcu
efektov dovoljeno zahtevati likvidacijo posla
tudi poprej; v tem slucaju mora to naznaniti
en dan prej kupcu. (Geschifte auf einige
Tage Lieferung).

3. Pri ro¢nih poslih (Termin-Ge-
schifte), znasa rok likvidacije ve¢ kot 5 dni.
Ti posli se tudi razreSujejo lahko direkino
ali z arrangementom.

4, Posli arrangementa (Arrange-
ment - Geschifte), se likvidirajo v sredi ali
zadnji dan vsakega meseca in sicer samo s po-
modjo urada za obraunanje. Najvaznejsi
efekti za omenjeno likvidacijo so: Ogrska
zlata renta, delnice bustéhradske Zzeleznice
trka B, delnice avstrijske severo-zapadne
7eleznice ¢rka B, delnice tur8ke duhanske
rezije itd.

Poslovanje v uradu za obra¢unanje posre-
duje ban&ni giro- in clearing-promet. Posli
se razreSujejo dvakrat na teden. Stranka,
katera likvidira posel v arrangementu, mora
vsak teden 2—3 krat izro€iti uradu izkaz po-
slov, oznatiti koli¢ino in cene efektov, ka-
kor tudi ime kupca in prodajavca. Urad pre-
gleda te izkaze in naznani dofi¢ni stranki
eventualne pogreske.

Nadalje se v uradu izvr$i takoimenovana
kompenzacija efektov(Stiicke-Compensation),
odredi se saldo, to je ona koli¢ina komadov,
katero bi stranka na dan likvidacije morala
izroditi, odnosno prejeti; o vsem urad tudi
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obvesta stranke. Prodajavec prinese v urad
dolo¢eni saldo efektov in racun, in na to
dobi za izroene efekte vrednost v gotovini.

Kako se spekulira.

Oglejmo si zdaj spekulacijo z efekti!

Na vi§jo ceno (ala hausse) §pekulira,
kdor kupi efekt s tem namenom, da ga pro-
da tedaj, ko mu cena naraste. Na niZjo ceno
(4 la baisse) pa spekulira, kdor proda efekt,
te ga hote zopet kupiti, ko mu cena pade.

Kdaj pa padejo cene efektov? To je
vazno vpradanje za spekulanta, ker od njega
sta odvisna izguba ali dobi¢ek. Cena efektu
mora pasti, ako izdajatelj doti¢nega papirja
izgublja v finanénem svetu zaupanje in kredit,
kajti ¢im manj zaupam varnosti naloZenega
denarja, tem manj je zame vreden. Nastane
lahko vojska, katera grozi uniCiti podijetije,
ki je izdalo efekte; ako je drZava v vojski
porazena, padejo v vrednosti tudi njene za-
dolznice; tudi politi¢ni boji v drZavi jo oma-
jejo, in posebno &e grozi nevarnost, da se
izpremeni ustava in da pride s tem drzava
v tezke krize, izgubé tudi denarna, posebno
drzavna podjetja svojo gotovost, in vrednost
njihovih efektov pade. Spekulant bo pazil
tudi na to, kako gospodari izdajatelj efektov.
Ako se sligi, da is¢e posojila, se takoj vidi,
da ni trden in da rabi tuje pomod¢i, katera
se mu pa da le s tem pogojem, da dobi
upnik tudi svojo pravico do vrednosti pod-
jetia, in vsled tega so delnice in drugi
efekti manj vredni. Cene bantnih efektov
padejo tudi, ako mora doti¢ni zavod denar
v prometu podraziti s tem, da poviSa ob-
restno mero; takoj se vidi, da i¢e na iz-
reden nacin izravnati svoj denarni polozaj,
in spekulantje takoj sklepajo, da ni zavod
ve¢ tako trden, ter zniZajo ceno njegovim
papirjem. Seveda pazijo pri tem sploh na
gospodarske uspehe vsakega zavoda. Ako
na primer kak rudokop, kaka Zeleznica, ali
tovarna itd. dona%a dobre dohodke in iz-
platuje visoke dividende, raste vrednost tudi
doti¢nim delnicam, pada pa, ako se poka-
Zejo slabi uspehi.

Cena efektom pa raste v vseh nasprot-
nih slucajih: Ako izdajatelj vziva velik ugled
in kredit, ako se drZava krepko razvija in
gospodarsko napreduje ter sklepa s sosed-
nimi drzavami take trgovske pogodbe, katere
ji zagotavljajo dobre kupctije z domacimi
izdelki; ako banke, ki stavijo v promet svoje
efekte, izkazujejo sijajne bilance in zniZujejo
obrestno mero — v vseh teh slucajih je
vrednost efektov viSja in trdnejSa.
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Od koliko skritih Ciniteljev je torej od-
visna cena efektov! Kdor hote tu zadeti
pravo, mora raunati vedno z vsem gospo-
darskim in prometnim gibanjem v celoti ter
se zanimati za vsako malenkost, ki utegne
dvigniti ali potisniti njegove efekte.

Zgledi za spekulacijo z efekti.

Pojasniti hotemo te borzne posle z ne-
katerimi zgledi. Spekulacija na vigjo ceno
(a la hausse) bi bila, ako kupimo na borzi
za gotovino
30.009 K kronske rente a 202:50 = 30'375" —
in e jo ez nekoliko dni,
ko se dvigne cena, pro-
damo . . 420330 = 304095 —

S tem dobimo o KO120r—

Prve dni tega meseca kupimo ,in bianco“
50 komadov avstr. kreditnih delnic 4 800" — K
s pogojem, da jih bodemo prejeli in placali
na dan likvidacije, — ob koncu tega me-
seca.

Zadniji dan meseca notirajo delnice 804 K.
Mi kupimo torej akcije po pogodbi a 800 K
in jih prodamo na borzi a4 804 K. Dobicek
nam znada torej 4 K pri komadu. Ta posel
se lahko likvidira tuditako, da nam proda-
javec plada razliko na ceni.

Drugace bi bilo seveda, ako bi se ob
koncu meseca znizala cena na 7904'— K. Mi
bi izgubili 6 K pri komadu. V tem sludaju
lahko posel prodolzimo (prolongiramo) in
sicer na slede¢i nacin:

Na borzi so vedno ljudije, kateri slu¢ajno
nujno potrebujejo efektov, s katerimi mi
spekuliramo. Ko najdem takega spekulanta,
prosimo ga, da on kupi delnice a 800" — K
od prodajavca mesto mene; za to uslugo
mu pladam izvestno nagrado. Jaz sem torej
kreditne delnice reportiral (in Kost geben,
versorgen) in placam doti¢nemu spekulantu
nagrado, rep ort (Kostgeld). Ako je po-
prasevanje po kreditnih delnicah veliko, te-
daj se hitro najde spekulant, kateri prevzame
kreditne delnice mesto nas (in Kost nehmen,
hereinnehmen, entleihen, deportieren) in v
tem slu¢aju nam on za izkazamo uslugo
plata Se drugo nagrado: deport (Leihgeld).
Vzemimo torej, da smo prolongirali posel
za eden mesec in placali reportne nagrade
50 vinarjev od komada. Ako kreditne delnice
prihodnji mesec notirajo 802'— K, tedaj jih
vzamem od spekulanta, pri katerem sem jih
reportiral, nazaj a 800'— K in jih prodam
a 802'— K. Dobicek zna%a 2 K pri komadu,
manj 50 vinarjev platane reportne nagrade,
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torej 1'50 K pri komadu. Tako se spekulira
,na vi§jo ceno“ — a la hausse,

Primer za nagradne posle (Pramien-
Geschiit) pa bi bil sledei: Vzemimo, da
cena kreditnim delnicam od nekega ¢asa sem
en dan raste, drugi dan pada, tako da nam
ni mogoce spoznati tendencije v premenah
cen. lzpocetka torej ne vemo, ali bi spe-
kulirali a la hausse, ali a la baisse. Speku-
lirali bi pa lahko na oba natina ob istem
Casu, ker se na borzi najdejo vedno spe-
kulantje, kateri so pripravljeni skleniti z nami
takSen posel. — Vzemimo torej, da smo dali
spekulantu 8 K dvojne premije za en komad
kreditne delnice s tem pogojem, da ob koncu
meseca od njega kupimo ali mu prodamo
100 komadov kreditnih delnic 4 800'— K,
ali pa da likvidiramo posel tako, da se ne
odlo¢imo ne za eno, ne za drugo. Placana
premija razdeli se na dva dela: 4 K za spe-
kulacijo a la hausse ali za nakup, 4 K za
spekulacijo a la baisse ali za prodajo. To
je torej dvojna spekulacija. Oglejmo si ne-
kaj slucajev ob razli¢nih cenah na dan likvi-
dacije!

1. Ob koncu meseca notirajo delnice
808'— K. Ako kupimo delnice od speku-
lanta a 800-— K in jih prodamo na borzi
a 808 — K, dobimo 8 K pri komadu; ker
smo pa placali premije 8 K, je ta posel brez
uspeha. Ako bi prodali spekulantu delnice
a 800'— K, bi izgubili 16 K pri komadu,
t. j. 8 K razlike na ceni, 8 K pa platane
premije. Zato se odlotimo za prvi slucaj,
ker je za nas ugodnejsi.

2. Ob koncu meseca notirajo delnice
809 — K. Ako kupimo delnice od spekulanta
a 800— K in jih prodamo na borzi a 800 K|
znasa naS dobicek 9 K pri komadu; ker
smo pa placali 8 K premije, znaSa do-
bi¢ek v resnici pri komadu le 1 K. Ako
kupimo delnice na borzi a 809'— K in jih
prodamo spekulantu a 800.— K, izgubimo
pri komadu 9 K in placano premijo 8 K,
skupaj 17 K. Ako pa sploh ne napravimo
kupéije, izgubimo 8 K premije pri komadu.
Odloc¢imo se torej za prvi sludaj.

3. Postavimo, da notirajo ob koncu me-
seca delnice 816'— K. Delnice kupimo od
spekulanta a 800— K in jih prodamo na
borzi a 816— K in dobimo torej 16 K pri
komadu; ko odstejemo Se 8 K placane pre-
mije, nam ostane torej e 8 K dobi¢ka pri
enemu komadu.

4, Ako je koncem meseca cena ostala ista,
namre¢ 800— K, izgubimo pri prodaji in
pri nakupu plafano premijo 8 K.
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5. Ob koncu meseca notirajo delnice
790'— K. Na borzi kupimo delnice 4 790 K
in jih prodamo spekulantu 4 800— K. Do-
bili smo pri tem poslu 10 K pri vsakem
komadu, manj placano premijo 8 K, torej
po 2 K.

Slabi in dobri vplivi borze.

Pregledali smo zdaj poglavitne posle, ki
se sklepajo na borzi. Jasno je, da mora taka
kupcija imeti velik vpliv na vse javno Ziv-
lienje. Saj denarna sila je ob vseh casih
mogodcno vplivala na vse ¢lovesko Zivljenje.
Vpliv danasnje borze ima svoje dobre, a
tudi mnoge slabe strani.

Roé&na trgovina nivelira cene efektiv-
nega prometa na razli¢nih trzis¢ih in ne do-
voljuje prevelike razlike v cenah ob ¢asu,
ko se sklepajo in likvidirajo kupdije.

Ta roc€na trgovina povzrocuje torej, da
se cene najvaznejSih predmetov svetovne
trgovine na razlicnih trzis¢ih ne razlikujejo
mnogo med seboj, ker spekulacija ni ome-
jena samo na eno borzo, ampak vpliva tudi
na razvoj trgovine v prekomorskih krajih.
Efektivna trgovina sama nima tega vpliva.
Za svetovni promet je to vsekako jako
ugodno.

Skodljiv je pa vpliv ro¢ne trgovine se-
veda, ako spekulirajo manj premozZni ljudje,
kateri pri borzni igri lahko izgube celo pre-
mozenje, kakor u¢é premnogi Zalostni zgledi.
Spekulacije so mnogokrat nenaravne, ker se
cena ne dolocuje po istiniti potrebi in vred-
nosti blaga, ampak je odvisna od raznih
drugih, Cesto jako malo opravicenih Cinite-
ljev. Vkljub temu, da borzni promet raste,
se Skoduje efektivnemu prometu blaga. Zlasti
pa postane rocna trgovina Skodljiva, ako se
strastni spekulanti zdruZijo v sindikate
(Ring). Ti hotejo z vsemi sredstvi pridobiti
cene na svojo stran, jih dvigajo in zniZujejo,
kakor jim bolj kaZe, in s tem delajo proti
naravnemu razvoju cen ter $kodujejo narod-
nemu gospodarstvu. Saj promet denarja ne
sme biti sam sebi namen, ampak mora biti
le sredstvo za promet blaga. Vsled take
8kodljive trgovine nastajajo velike borzne
krize, po katerih prihajajo cele dezele v
hude gospodarske stiske.

Rocne trgovine bi smeli sklepati edino le
proizvajavci blaga in veletrzci. Zakaj pro-
izvajavec mora imeti ob gotovih Casih iz-
vestno Stevilo odjemavcey, in velefrzec mora

imeti vedno priloZznost, da si nabavi po-
trebno koli¢ino blaga. Na Nemskem se je
dolgo ¢asa bil pravi socialni boj proti ro¢ni
trgovini, dokler v najnovejSem ¢asu ni zma-
gala stranka, katera je bila proti omenjeni
spekulaciji. Dandanes je dovoljena tam edino
le efektivna trgovina, ker jo smatrajo kot
potrebno podlago za poSteni in redni raz-
voj denarnega gospodarstva.

Borzno vprasanje bo pa Se dolgo dajalo
dovolj dela drzavnikom. Zakaj drzava sama
kot druzba 3e ne zadostuje, da bi se v njej
redno razvijal promet, ki je odvisen od dela
in svobodne volje. Kakor je bila drzava pri-
siliena, da je priznala v obliki dezela in ob-
¢in razna upravna telesa v prostoru, tako
bo vedno prisiliena, da prepusti ureditev dela
in prometa posameznikom ali manjS§im go-
podarskim skupinam, katere se za to svoje
delo odskodujejo po razliki v cenah. A te
skupine morajo nastati iz ljudstva po skup-
nosti gospodarskih potreb, sestavljene mo-
rajo biti iz enakorodnih elementov. Po samo-
upravi morajo dobiti mo¢, da kroté voljo
posameznikov in da skupni koristi podvrzejo
premo¢ denarne sile. To je mogoce le po
stan ovski organizaciji, katera mora vzrasti
iz ljudstva in dobiti v svojo oblast tudi borze.
Ako bi se borza stanovsko reformirala, bi po
besedah Neuratha, dunajskega proiesorja
sociologije, postala pravi narodno-gospo-
darski ljudski parlament, ki bi urejal
ponudbo in iskanje blaga, ki bi dolocal kurzne
vrednosti in pravi¢nejSe razdeljeval v druzbi
delavna sredstva in dohodke ljudstva.

V avstrijski drZavi je ravno zdaj borzno
vpradanje na dnevnem redu. Glede ro¢ne
trgovine z Zitom zahtevajo agrarne stranke,
da se naj popolnoma prepove. Drugi slo-
venski katoligki shod je v sklepe o kmeckem
vprasanju sprejel zahtevo; ,Trgovina z zZitom
na borzah se mora temeljito preustrojiti in
odpraviti takozvani spekulativni promet na
termine.“ Seveda se v zbornici upirajo tej
zahtevi oni sloji, kateri iz lastnih koristi to
trgovino zagovarjajo. V naSem drzavnem
zboru prihaja to vprasanje vedno na dnevni
red. Gosposka zbornica se je izrekla zoper
to, da bi se odpravila rocna trgovina z
Zitom, v poslaniski zbornici pa je bil ravno
te dni sprejet nasproten predlog. Gotovo
je to, da se ta trgovina pri nas vsaj omeji.
Agrarne stranke pa bodo seveda delale
vedno na to, da se popolnoma odpravi.




