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}. Uvod

‘Bilanca ie pregled sredstev.in niihovih virov v dolo&enem trenutku,
izkaz uspeha pa pregled prihodkov in odhodkov ter financénega izida
kot razlike med niimi v doloCenem razdobiu. Medseboina. povezanost
bilance in izkaza uspeha ie oéitha le v-primeri, fe ¥ biianci.do-
biZek Se ni razdelien. V tem primeru ie prikazan na odhodkovni
étrapi izkaza uspeha in na pasivni strani bilance.  Toda braﬁiloma
ié;débiéek v sami bilanci Ze fazdelien, kar pomeni, da se ne poiavlja
vel na eni sami bilanéni postavki in praviloma niti ne na ved *bi-
langnih postavkah v svoiem celotnem znesku. Povedanie skladov. iz
dohodka oziroma dobifka v proudevanem obraéunskem razdobiu, ‘ie Apr.
'Ee'éakrito v.poveéanem znesku skladov, ki so prikazani v bilanci.
To pomeni, da ie ne samo ugotavlianie dobilka,temveé tudi niegov
celotni znesek in celo razdelitev mogoce ugotoviti le na podlasi
izkaza uspeha. Izkaz uspeha pravzaprav ni nid drugega kot podrobno
razCleniena bilandéna postavika finanénega igida, kjer se ta, Ce ie
pozitiven (= dobidek), poiavlia pred svoio razdelitviio kot'paéeben
vir_gredstevo.ée,ﬁe nasprotno negativen (= izguba), dopolniujé v :
izkazﬁ uspeha‘prihoﬁke na znesek odhodkov; prikazan ie torei ﬁa

prihodkovni .strani izkaza uspeha in na aktivni strani bilance.

Ce so dana sfedstva ob drusih nespremenﬁehih okolis€inah drugsace
ovrednotena, ne ugotavliamo samo sprememb v sicer3nii bilanci.

temvet tudi v sicerSniem izkazu uspehan Bré.ko so ob drugih nespre-
menienih okoliSéinah sredstvae visSie ovrednotena., je manigo vrednost
treba pokriti s celotnim pribhodkom, kar pomeni, da ije finandéni

izid visii. In obratno, brZ ko so ob drugih nespremenienih okoli&inah

sredstva niZie ovrednotena, ie velio vrednost treba pokriti s celotnim



prihodkom, kar pomeni, da ie finandéni izid manisi. V previsoko
ofrednotenih gstedstvih torei more biti skrita tudi izguba in v
prenizkb ovrednotenih sredstvih dobicek. Medtem ko za organiza-.
ciio zdru¥enesa dela ni Skodliivo, Se ima skrite dobitke, je
lahkb usodno, &e ima skrite izgube. Ce govorimo o vrednotenju
sredstev z vidika bilanéne politike in politike izkaza uspeha,
(Ee od samega zaletka zavralamo tiste razlilice, ki utegneio skri-
vati izgﬁbev zato pa presoiamo razne druge, ki povzrodaijo razliéén
zhesek sredstev in finanénega izida ob drugih nespremenienih oko-
1ig3inah. |
éeprav na znesek sredstev in finanCnega izida utesne vplivati
tudi nalin prikazovanija terjatev ali pasivnih &asovnih razmeiitev,
so pomembneiSe le ugotovitve v zvezl z materialnimi sredstvi, +j,

a) osnovnimi sredstvi;

b) zalogo materiala in drobnega inventaria;

c) staniem nedokondane proizvodnie in zaloge proizvodov;

&) zalogo trgovskega blaga.

Na neodpisano vrednost osnovnih sredstev med drugim vpliva amprii-
zaciia. BrZ, ko je ob drugih nespremenienih okolis&inah mani obra-
dunana amortizaciia, kar pomeni, da ie konna neodpisana vrednost
osnovnih sredstev vedia, je tudi v obradunskem razdobiu manis$o
preneseno vrednost iz osnovnih sredstev treba upostevati pri
vrednoteniu nedokontane proizvodnie in zaloge proizvodov, ob
niihovi prodaii pa pokriti s celotnim pribodkom, kar pomeni, da ie
finanéni izid vefii. In obratno brZ ko ie ob drusih nespremenienih
okolisCinah vel obradunana amortizacija, kar pomeni, da ie kondna
neodpisana vrednost osnovnih sredstev maniSa, ie tudi vedio preneseno
vrednost iz osnovnih sredstev treba upoStevati pri vrednoteniu ne-
dekoncane proizvodnie in zaloge proizvodov, ob niihovi prodaii pa

pokrivati s celotnim prihodkom, kar pomeni, da je finanéni izid manisi.




~ 0im vi8je je ovrednotena kon&na zaloga materiala,
tem manj3i so ob sicer nespremenjenih okoli&éinah v obra-
gunskem razdobju nastali strodki materiala. Cim vi¥je Je
ovrednoteno kunéno stangje nedokondane proizvodnje, tem
manjSe so prikazani ob sicer nespremenjenih okolisdinah
stro¥ki v obradunskem razdobju dokonZanih proizvodov. Cim
vidje je ovrednotena konlna zaloga proizvodov, tem manj3i
so ob drugih nespremenjenih okoli¥Zinah strofki prodanih
proizvodov, kar pomeni tudi boljs8i finan&ni izid. V zgor-
njem smislu vi¥je ovrednotene zaloge meteriala, nedokonca-
ne proizvodnje }n proizvodov torej.povzrodéajo ob istih
prihodkih vedji finanéni izid. In obratno, v zgornjem
smislu ni%je ovrednotene zaloge materiala, nedokonlane
proizvodnje in proizvodov povzrocfajo ob istih prihodkih
manjéi Pinan&ni izid.

Do povsem podobnih ugotovitev pridemwo, €e prou-
dujemo ovrednotenje zalog trgovskega blaga; vi8je ovred-
notena kon&na zaloga trgovskega blaga ob drugih nespremen-
jenih okoliZ%&inah povzroda velJji finanéni izid v proucdeva-
nem obradunskem razdobju, pedtem ko niZje ovrednotenas
kon¥na zaloga trgovskega blaga ob drugih nespremenjenih
okoliddinah povzroda manjsi finanéni izid v proudevanem
obradunskem razdob ju.

. Pri koli&insko dani zalogi iz okvira obratnih
sredstev je njeno ovrednotenje odvisno od:

a/ obsega in vsebine sestavnih delov, ki jih zajema
cena enote v zalogil;

b/ izbora povsem dolofene cene, kadar se cena
enote v zelogi tekom leta spreminja.

V prvem primeru pretresamo Lakovostno opredelitev
cen, po katerih so ovrednotene zaloge, v drugem primeru
pa njihovo koli&insko opredelitev. Cim vel obsega cena eno-
te v zaloéi, tem viSje so prikazana sredstva in tem wanj
je ob drugih nespremenjenih okoli¥¥insh treba pokriti s
celotnim prihodkom, kar pomeni, da je finanéni izid vedji.
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Cim manj obsega cena enote v zalogi, tem niZje so pri-
kazana sredstva in tem ved je ob drugih nespremenjenih
okoli8¢&inah treba pokriti s celotnim prihodkom, kar po-
meni, da je fihandni izid manj%i. Cim visja je Lakorkoli
opredeljena cena enote v gzalogi, tem vidje so prikavzana
sredstva in tem manj je ob drugih nespremenjenih okoliS&i-
nah treba pokriti s celotnim prihodkom, kar pomeni, da Je
finanéni izid vedji. {im niZja je keskorkoli opredeljena
cena enote v zalogi, tem niZje so prikazana sredstva in
tem ved Jje ob drugih nespremenjenih okoli3&inah treba
pokriti s celotnim prihodkom, kar pomeni, da je finandni

izid manjsi.

Medtem ko so ta necelna razmerja povsem jasna,
nas zanimajo konkretne metode, ki se jih organigzaci je
zdruZenega dela v pogledu vrednotenja sredstev morejo po-
sluzevati. Te metode pa bomo proudevali le v zvezi gz
zalogami iz ekvira obratnih sredstev, pri Zemer bomo raz-
likovali:

a/ metode kakovostne opredelitve cen pri ovredno-
tenju obratnih sredstev;

b/ metode kolidinske opredelitve cen pri ovrednote-
nju obratnih sredstev |

2. Metode kakovostne oprédelitve cen pri ovrednotenju
obratnih sredstev /

Pri zalogi uateriala, drobnega inventarje, a tudi
trgovskega blaga upo3tevamo nabavno ceno, kadar Jjo ovred-
notimo. Nabavna cena obsega kupno /fakturno/ ceno, na-
bavne in dostavne stroZke, v primeru uvoza pa 3e prometni
davek, carino in druge uvozne dajatve.

Tako opredel jene nabavne cene nikakor ne ka%e zo-
Yeveti. Prav tako je pa tudili ne kaZe ragSirjati z vpeljavo
novega sestavnega dela, ki bi zajemal npr, posredne na-
bavne stroSke. Tak¥no razSirjanje bi namreéd povzrogilo,
da bi bila ista kolilina v zalogi vidje ovrednotena, stroski



stro8ki v obradunskem razdobju prikazani niZje, s tem pa
tudi finandni izid prikszen viZje. Le pri drobnem inven-
tarju v uporabi in pri zastarelih zalogash ni ved mogode
vztrajati na pabavnih cenah kot podlagi za njihovo ovred-
notenje.

Pri nedokondani proizvodnji in zalogi proizvodov
pa imamo ved razlidnih moZnosti ovrednotenja Naj navede-
mo. le dtiris

a/ vrednotenje po lastni ceni;

b/ vrednotenje po proizvodnih stroXkih;

¢/ vrednntenje po spremenljivih stroX%kih;

¢/ vrednotenje po weterialnih stroskih in amorti-

zaci ji ) ;

V prvih treh primerih vsebuje vrednost nedbkbnéane
proizvodnje in galoge proizvodov tudi vradunani dohodek
medtem ko ga v detrtem primeru ne vsebuje.

P

Z vrednostnega vidika so zaloge ob drugih nespre-
menjenih okoliS&inah prikazane ni%je, &im prehajamo od me-
tode pod a/ k naslednjim metodam. Toda kak¥%en vpliv ima
posamezna metoda na finanéni izid v posameznem obradunskem

razdob ju?

e sta nedokondana proigvodnja in valoga proizvodov
ovrednoteni po lastni ceni, vsi v razdobju nastali strodki
prehajajo preko teh vmesnih stopenj in se spreminjajo v
redne odhodke 3ele sorazmerno s prodajo. Sedaj si pa ogle j-
mo, kakSne razlike v pogledu rednih odhodkov povzroda
uporaba drugalnih metod vrednotenja in kdaj je keka metoda
primerne j8a z vidika finandnega izida.

BrZz ko se proizvajalna organizacija zdruZenega
dela odlo€i za vrednotenje po proizvodnih stro3kih, se med
rednimi odhodki takoj pojavijo vei splosni upravno-prodajni
strodki, medtem ko proizvodni stroki postajajo redni od-
hodki 3ele sorazmerno s prodajo. Ce je kondno stanje ne-
dokondane proizvodnje in zaloge proizvodov enako zaetnemu
stanju, so redni odhodki v razmerah vrednotenja po proig-



vodnih stro8kih povsen enaki rednim odhodkom v razme-

rah vrednotenja po lastni ceni. Sodba se nasprotno spreme-
ni, %e kondno stanje teh zalog ni enako zadetnemu. Ce

so konfne zaloge velje od zadetnih, v razmerah vrednotenja
po lastni ceni ob drugih nespremenjenih okoli%&inah vse-
bujejo tudi ved splo3nih upravno-prodajnih strofkov; to po-
meni, da so splod3ni upravno-prodajni stroZki, ki so. pove-
zani z zaradunano prodajo, manjsi od tistih, ki se v

istem razdobju pnjavijo na novo, Nasprotno se v razmerah
vrednotenja po proizvodnih stro3kih pojavijo splosni uprav-
no-prodajni stro8ki v istem znesku med odhodki kot nasta-
jajo v prou¥evanem razdobju. e so konéne zaloge ve&je od
zaetnih, torej vrednotenje po proizvodnih stroskih povzro-
ga velje odhodke in s tem manjdi dobidek. Se so nasprotno
konéne zaloge manjSe od zadetnih, vrednotenje po proiz-
vodnih strofkih povzrola manjSe odhodke in s tem ve&ji do-
bigek. Organizacija zdruZenega dela, ki ima enakomerno pro-
igvodnjo, a neenakomerno prodajo, bo potemtakem imela
manjSe skoke v mesedénem dobidku, &e bo ob drugih nespre-
menjenih okoli$¢inah upoStevala vrednotenje po lastni ce-
ni in ne vrednotenja po proizvodnih stro3kih. Nasprotno

bo organizacigja zdruZenega dela, ki ima enakomerno prodajo,
a neenakomerno proizvodnJjo, imelo manjfe skoke v mesedlnem
dobidku, &e bo ob drugih nespremenjenih okoliX®inech upo-
Stevala vrednotenje po proigzvodnih strogkih in ne vredno-
tenje po lastni ceni.

BrZ ko se proizvajalna organizacija zdruZenega dela
odlo¢i za vrednotenje po spremenl jivih strodkih, se med
rednimi odhodki takoj pojavijo vsi stalni stroSki, medtem
ko spremenljivi postajajo redni odhodki &ele sorazmerno
s mrodajo. Ce je kon¥no stanje nedokondane proizvodnje in
zaloge rroizvodov enako zadetnemu, . so redni odhodki v raz-
merah vrednotenja po spremenljivih strofkih povsem enaki
rednim odhodkom v razmerah vrednotenja po lastni ceni. Sodba
se pa spet spremeni, &e Londna stanje teh zalog ni enako
zagetnemu. (e so konéne zaloge ved&je od zaéetnih, v razmerah



vrednotenja po lastni ceni ob drugih nespremenjenih
okolis&inah vsebujejo tudi ved stalnih strodkov; to
pomeni, da so stalni strodki, ki so v gvezi z zaradunano
prodajo, manjdi od tistih, ki se v istem razdobju pojavi-
Jo na novo. Nasprotno se v razmerah” vrednotenja po
spremenl jivih strodkih stalni stroski pojavijo med od-
hodki v istem znesku kot nastajajo v proudevanem obra-
gunskem razdobju. Ge so Lon¥ne zaloge vedje od zadetnih,
torej vrednotenje po sprewmenljivih stro8kih povzroa vedje
odhodke in 8 tem manj3i dobiZek. Ce so nasprotno kondne
zaloge manjSe od zaletnih, vrednotenje po spremenljivih
stro8kih povzroda manJj3e odhodke in s tem ve&ji dobidek.
Organizacija zdruZenega dela, 1 im& enakomerno proiz-
vodnjo, a neenakomerno prodajo, bo potemtalem imela manjde
skoke v mesednem dobidku, ¢ bo ob drugih nespremen je-
nih okoli3&inah upodtevala vrednotenje pd lastni ceni in
ne vrednotenja po spremenl jivih stro3kih. Nasprotno bo
organizacija zdruZenega dela, ki im2 enakomerno prodajo, .
a neenakomerno proizvodnJjo, imela manjSe skoke v mesednem
dobidku, e bo ob drugih nespremenjenih okolid&inah upoSte~
vala vrednotenje po sprememljivih stroskih in ne vredno-
tenja po stalnih stro#kih. :

Br# ko se proizvajelna orgenizacija zdruZenegs
dela odlodi za vrednotenje zgolj po materialnih stroskih
in amortizaciji, se med rednimi odhodki takoj pojavijo vse
vradunane pogodbene in zakonske obvegznosti ter osebni do-
hodki, medtem ko materialni strofki in amortizacija po-
stajajo redni odhodki 3ele sorazmerno s prodajo. Ce je kongno
stanje nedokondéane proizvodnje in zaloge proizvodov enako
zaCetnemu stangju, so redni andhodki v razmerah tak3nega
vrednotenja povsem enaki rednim odhodkom v razmerah vredno-
tenja po lastni ceni. Sodba se pa spet spremeni, e kon&no
stanje teh zalog ni enako zafetnemu. Ce so kon&ne zaloge
velje od zaletnih, v razmerah vrednotenja po lastni ceni
ob drugih nespremenjenih okoli38inah vsebujejo tudi vet
vradunanega dohodka; to pomeni, da so pogodbene in zakonske



obveznosti ter osebni dohodki, ki so povezani z zara-
dunano prodajo, manj8i od tistih, ki se v istem raz-
dobju poJjavijo na novo. Nasprotno se tedaj, ko so za-
loge ovrednotene le po materialnih stro3kih in amorti-
zaciji, pojavijo pogodbene in zakonske obveznosti, kakor
tudi osebni dohodki, med odhodki v istem znesku kot Jje
obragunan v proudevanem razdobju. Ce so kondne zaloge
vedje od zaldetnih, torej tak3no vrednotenje povzroda
vedje odhodke in s tem manj¥i dobidek. Ce so nasprotno
konéne zaloge manjSe od gzadetnih, taksno vrednotenje

povzrola manjse odhodke in s tem velji dobidek.

kako se bo gibal meseni dobidek, &e se organi-
zacigja zdruZenega dela posluZuje te metode vrednotenja,
je pa odvimmo od vloge, ki jo imasjo osebni dohodki, zlasti
e so v celoti gibljivi. V tem primeru veéja proizvodnja
povzroda tudi vedje vradunane osebne dohodke, ki jih je
treba pokriti s prodanimi kolidinami. Vsak odmik proda-
nih kolidin od proizvedenih povzrola bistveno spremerbo
v dobidku, ki ga Jje mogode razporejati na sklade. V tistem
mesecu, ko je ob drugih nespremenjenih okoliZ¥inah vegja
proda ja kot proizvodnja, Jje bistveno ve&ji tudi dobidek.
In obratno, pri drugih nespremenjenih okoli¥&inah Je v
~tistem mesecu, v katerem Jje prodaja manjSa od proizvodnje,
bistveno manj8i tudi dobidek.

3. letode kolidinske opredelitve cen pri ovrednotenju
obratnih sredstev g

Ne glede na to, ali proudujemo zalogo materiala,
nedokondane proizvodnje, proizvodov ali trgovskega blaga
in ne glede na to, kaj obsega cena enote v zalogi, mora-
mo upodtevati, da ta cena ni vedno enaka. Ker pa najdemo
v okviru organizacije zdruZenega dela vedno kako zalogo
materiala, nedokondane proizvodnje, proizvodov ali trgov-
skega blaga, se lahko vpraSamo, po kateri ceni Jje treba
ovrednotiti tiste koli¥ine, za katere je zmenjSana zaloga,



in po kateri tiste kolidine, ki Ze ostanejo v zalogi.
Uporabljati Jje moZno ved metod, od katerih naj navedemo:

a/ metodo povprednih cen;
b/ metodo zaporednih cen /FIF0/;
. ¢/ metodo povratnih cen /LIFO/.

Vsaka izmed teh metod je po svoje utemeljena, &e-
prav izhaja iz pnvsem razliénih predpostavk.

Po prvi predpostavki v zalogi ni veé mogoée.raz-
likovati posebnosti posameznih pre jemov; vsaka enota v
zalogl nastopa kot povpredni predstavnik zaloge ter Jji je
mogole pripisati le povpredéno ceno. Ob vsakem novem pre-
jemu Jje treba igradunsti novolpovpreéno ceno, ki upo3teva
pre j8njo povpreéno ceno obstojedih zalog in novo ceno
pre jema. Vsaka oddaje Jje obradunana tako po zadnji povpredé-
ni ceni, prav tako pa tudi vsakokratna zaloga. Bistvo meto-
de je razvidno iz naslednjege priusera:

zaloga 20 kosov po 1loo dip = «2s 000 din
+ prejem lo kosov po 150 dinii 5 % Hon.din
= zaloga 30 ksgov:po- 116,66 din’ = 5800, 418
= gadagja 1o kosgev po 116,66 din | = 1:116,66 din
= zeloga 20 kosov po 116,66 din = 2.5%3,34 din

V primeru, ko organizacija zdruZenega dela izhaja
iz setalnih cen, mora ob vsakem novem prejemu preradunati
preje*o kolidino na stalne cene in odmike prikazati pose-
bej. Oddaja Jje obradunana najprej po stalni ceni, nato pas
popravl jena gza sorazmerni del odmikov stalne cene od de-
Janske. Bistvo te razlifice Jje razvidno iz naslednjega
primera, ki izhaja iz prej3njega:

zaloga 20 kosov no loo din

-

2.000 din

+ prejem lo kosov po loo din = l.ooo din, odmik 500 din

= zaloga 30 kosov po loo din = 3.000 din, odmik 500 din

- oddaja~lo kosov po loo din = 1,000 din, odmik 166,66 din
= zaloga 20 kosov po loo din = 2.o0c00 din, odmik 3%3,3%4 din
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Po drugl predpostzsvki se stvari v zalogi gibljejo
po-doloéenem zaporedju in sicer tako, da so tiste, ki se
pre je prejete, tudi preje oddane. Oddaje je torej obra-
¢unana po prvih de janskih cenah, kon&ne zaloge pa po
zadnjih. V ZDA je ta metoda obraduna poznana kot FIFO
metoda /first in first out/; pri nas bi jo lahko oznadili
kot metodo zaporednih cen. Njeno bistvo Je razvidno iz
naslednjega primera, ki izhaja iz prvotnega:

zaloga 20 kosov po loo din = 2.000'din
+ prejem lo kosov po 150 din = 1l.500 din
5.500 din

= zaloga %0 kosov

l.oo0 din
2. bopidin

- oddaja lo kosov po loo din
= zaloga 20 kosov

]

Pri tretji predpostavki zahteva poslovanje vedno
dolodeno koligino v zalogi ter bi bilo nesmiselno, %e bi
se zaradl spreminjanja vrednosti tak%ne zaloge spreminja-
la obratna sredstva, a tudi spreminjal finan&ni izid po-
slovanja, &éim Jje prodajna cena dvignjega preje kot so
porabljene stare zaloge. Prejem dodetnih stvari na zalogo
Je nemenjen le njihovi oddaji v istem obre&unskem razdobju.
Oddajo je potemtakem treba obraduncti po zadnjih de janskih
cenah, kon&ne zaloge pa po prvih. V ZDA4 je ta metoda obhra-
duna &edalje bolj pogoste ter o njej govori jo kot o LIFO
metodi /last in first our/; pri nas bi Jo lahko oznadili
kot metodo povratnih cen. Njeno bistvo Jje razvidno iz

naslednjega primera:
/
zaloga 20 kosov po loo din = 2.000 din

|

+ preljem lo kosov po 150 din = 1.500 din
= zaloga 30 kosov 3. 500 dip
-'oddaja 1o kosov po 150 din.= 1.500 din
= zaloga 2n kosov = 2.000 din

Temeljna zaloga je torej vedno ovrednotena po
cenah, ki so bile v veljavi tedaj, ko je organizacija zdru-
Yenega dela zalela uporabljati to metodo. Ce so kasne je
cene porasle, kar je skorajda normalen pojav, Jje porast
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vsako leto upodtevan pri ugotavljenju tedanjega finanéne-
ga izida, BrZ ko se v kasnej3ih letih izhodi&¢ne kolidine
v zalogi povedajo, seveda pri tew povedanju ni mogole veé
upostevati prvotnih cen, paéd pa cene v trenutku, v kate-
rem se Jje pojavilo povedanje koli¥in. Uporaba te metode
torej zahteva daljde obradunsko razdobje, da je udinko-
vita; praviloma Jje tak3no obradunsko razdobje enako letu

dni., V letnem merilu je potemtakem treba izvrIiti pre-

radun zalog na vi%ino v smislu LIFO metode, kajti sprotni

preradun ni mogoc.

V dobi inflacije le metoda LIFO omogoca, da more
organizacija zdruZenega dela vzdrzeveti kolidinsko nespre-
menjenc zalogo brez povedanja obratnih sredstev. Vse druge
metode povzrodajo, da mora iz leta v leto povedevati svo]
poslovni sklad ali isketi kredite pri banki ne samo zaradil
povedanja poslovenja ali kolidéinsko povedanih zalog, tem-

ved tudi zaradi tega, ker so nespremenjene za-

loge vi3 je ovrednotene. Po niiZji ovrednotena zaloga
materiala seveda povzroa vedje caterialne stroske in
konéno preko vrednosti nedokonédane proizvodnje in zaloge
gotovih proigvodov manjS8i finanZni izid. Brez dvoma je v
dobi inflacije ob drugih nespremenjenih okoli%&insh dobi-
ek manj8i, &e se organizacija zdruZenega dela posluZuje
LIFO metode namesto FIFO metode ali metode povprednih cen.
Toda znano degstvo Je, da skusa ob dvigu cen materials ta-
koj dvigniti tudi prodajne cene svojim proizvodom. Ce jim
to uspe, v prehodnem razdobju prodaje svoje proizvode Ze
po visjih cenah, feprav Jje v njih 3e material, ki je bil
kupl jen po starih, niZ jih cenah. V preHodnem razdobju torej
dosega veljli dobidek zaradi prevrednotenjs zalog. Ko je to
razdobje mimo, pa ze vrednostno zviBano, &eprav kolidinsko
nespremenjenc zalogo nima kritja, saj Jje povelani dobidek
v smislu svojega pravilnika rezdeliko predvsem drugam in
ne samo v poslovni sklad. Zato ima poslabBano likvidnbst,
e %Ze ne pride na pomod banka z novimi krediti.
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