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KAKO Bl DELOVALO SLOVENSKO
»ZLATO PRAVILO«?

Joze Mencinger

Z »zlatim pravilom« naj bi uveljavili »Pogodbo o stabilnosti, usklajevanju in upravljanju
v ekonomski in monetarni uniji«. Proti vgrajevanju pravila v ustavo govorijo ekonomska
teorija, razlicne poti nastajanja primanjkljaja in javnega dolga, velike razlike med stanji v
evropskih gospodarstvih ter posledice njegove dejanske uveljavitve. Formalno vgrajevanje
»zlatega pravila« v 148. Clen slovenske Ustave je nespretno in nedoreceno; predlagana
sprememba ustave ni ne $kodljiva in ne koristna, je odve¢. Razen Ce, in temu je najbrz
namenjena, naj prepre¢i moznost referenduma o varcevalnih ukrepih. A ker kaze, da se
vgrajevanju ni mogoce upreti, velja pogledati, kak$ne bi bile njegove posledice v slovenskem
gospodarstvu. Predlog izvedbenega zakona, ki je boljsi od ustavnega zapisa in ki omogoca
izracun posledic, pravi:

Za zagotavljanje gospodarske stabilnosti in dolgorocne vzdrznosti javnih financ

se uporablja fiskalno pravilo, s katerim se uravnotezenost proracunov zagotavlja

tako, da se predvideni obseg odhodkov proracunov navzgor omejuje s predvidenim

obsegom prihodkov proracunov, pomnozenim s kolicnikom trendne in napovedane

ravni bruto domacega proizvoda.

Taksna dolo¢ba omogoca izracunati, kako bi »zlato pravilo« delovalo. Pri tem je treba
najprej poudariti, da gre pri povsem hipoteti¢nih izra¢unih posledic uveljavitve »zlatega
pravila« za skrajno poenostavitev. Kljub temu izracun priblizno kaze, kdaj in kako
so problemi, s katerimi se sooCamo v javnih financah, nastali in kaks$ni bodo v primeru
uveljavitve »zlatega pravila«.

Po zgoraj zapisanem »zlatem pravilu« naj bijavnofinan¢ne odhodke prilagajali javnofinan¢nim
prihodkom tako, da bi prihodke pomnozili s koli¢nikom trendne in napovedane ravni bruto
domacega produkta. Kadar bi bila napovedan BDP nad trendnim, bi odhodki zaostajali za
omogoca »normalne«, sicer precej priduSene oscilacije javnofinancnega salda in zagotavlja
dolgorocno izravnanost prihodkov in odhodkov. Problemov pri izracunavanju je veliko.
Najvecji so najbrz kar napovedani javnofinancni prihodki, ki jih doloc¢a napovedana raven
BDP, napovedi o gospodarski rasti pa se malone iz dneva v dan spreminjajo; ne le v Sloveniji,
tudi v EU in svetu. Trendne vrednosti so odvisne od dolzine razdobja raunanja trenda in
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oblike trendne enacbe. Tu je trendni nominalni BDP izratunan z enostavno linearno enacbo'.
V izraCunih je uporabljen enostavni linearni trend za razdobje 1996-2013; vsi izraCuni so
narejeni s podatki Eurostata o gibanju bruto domacega razdobja (za poslednji dve leti gre za
napovedi). Stevilke za Slovenijo so v Tabeli 1. Dejanske in trendne vrednosti nominalnega
bruto domacega produkta so prikazane tudi na Sliki 1; na levem delu za Slovenijo, na desnem
(za ilustracijo) Se za Nemcijo. V zgornjih grafikonih so nominalne vrednosti BDP v milijonih
(Slovenija) oziroma milijardah (Nemcija) evrov, pod njimi pa slovensko »zlato pravilo« -
koli¢nik trendnega in napovedanega bruto domacega produkta. Ta kaze, da je v Sloveniji
trendni BDP v 2012 in 2013 Se krepko nad napovedanim BDP, kar pomeni, da »zlato
pravilo« Sloveniji dovoljuje precejSen primanjkljaj; v Nemciji je obratno; slovensko »zlato
pravilo« zahteva javnofinan¢ni presezek. V Sloveniji bi odhodki po »zlatem pravilu« lahko
v letodnjem letu za 5.18 in v letu 2013 za 5.55 odstotkov presegli javnofinancne prihodke,
kar bi, upostevaje povprecni delez javnih prihodkov v BDP (0.459) in Eurostatove napovedi
BDP, dalo primanjkljaj v visini 2.38 in 2.55 odstotka BDP. V Nemciji bi slovensko »zlato
pravilo« letos in prihodnje leto zahtevalo priblizno 1 odstoten presezek.

Slika 1
Dejanski in trendni BDP v Sloveniji in Nemciji ter slovensko »zlato pravilo«
SLOVENUA NEMCIIA
40,000, .
mil. € 2,800+ mrd. €
36,0004 BDP 2,600
32,000
2,400
28,000
2,200
24,000
20,000 2,000
16'000"""""""""1'800|w|w|w|w|w|w|w|w|w|
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
ZLATO PRAVILO ZLATO PRAVILO
1.08 . 1.04
1.03 4
1.04 4 1.02 |
\/_\/\ 1.01
1.00 4
1.00 4
0.96 0.99
0.98
0.92 0.97
0.96
088 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 095 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Vir podatkov: Eurost

1V uporabljenem razdobju 1996-2013 je za izra¢un trendnih vrednosti za Slovenijo uporabljena enacba:

Slovenija Nemcija

Yt =16.925 + 1.334 * T R2 = 0.95 Yt = 1895 + 44.74 + T R2 =0.97
(23.5)  (18.4) DW=0.55 (96.3) (24.3) DW =1.37
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S pomocjo »zlatega pravila« je mogoce analizirati tudi »kvaliteto« fiskalne politike v
preteklosti. Gre za primerjavo med dejanskim javnofinanénim saldom in saldom, ki
bi ga imeli, ¢e bi fiskalna politika ze v preteklosti tezila k srednje oziroma dolgoro¢ni
uravnotezenosti javnih financ. Dejanski javnofinancni primanjkljaji v razdobju 1996-2011
so bili vseskozi vecji od primanjkljajev, ki bi jih dovoljevalo »zlato pravilo«. Razlike od leta
1996 do leta 2006 so bile relativno majhne, priblizno 2 odstotni tocki. V 2007 se je fiskalna
politika povsem »pokvarila«; namesto v parlamentu izglasovanega izravnanega proracuna,
bi ob takratnih gospodarskih gibanjih, to je ob izredni 7 odstotni rasti BDP morali imeti
malone 4 odstotni javnofinanéni presezek. Se »slabsa« je bila fiskalna politika v letu 2008,
ko bi namesto 1.9 odstotnega primanjkljaja morali imeti 5.34 odstotni presezek. Razlika
med dejanskim in »zlatim« saldom se je v letu 2009 dvignila na 7.44 odstotnih tock, v letu
2010 in 2011 pa se je zmanjsala na 5.54 in 3.91 odstotnih toc¢k. Na kratko, fiskalna politika
je bila »najslabSa« v letih 2007-2009, in precej »boljsa« v letu 2010 in lani. Javnofinanéno
dogajanje med 1996 in 2011 kaze tudi Slika 2.

Tabela 1
Javnofinanéni saldo po zlatem pravilu in dejansko

BDP Zlato pravilo | Saldo v BDP Razlika

dejansk — trendni koeficient . G Zlati % dejanski % odstvotne

milijoni € prihodkov tocke
1996 16666 17002 1.015 1.55 0.71 -110 0.39
1997 18017 18330 1.013 1.34 061 2.30 168
1998 19429 19658 1.008 0.85 -0.39 240 2.01
1999 20852 20986 1.003 0.37 -017 -3.00 2.83
2000 21533 22314 1.034 3.39 -1.56 -3.70 214
2001 22828 23642 1.034 3.37 -1.55 -4.00 2.45
2002 24597 24971 1.014 1.37 -0.63 -2.40 177
2003 25819 26298 1.017 1.74 -0.80 270 1.90
2004 27227 27627 1.014 1.38 -0.63 -2.30 1.67
2005 28730 28955 1.007 0.72 0.33 -1.50 117
2006 31050 30283 0.975 250 115 -1.40 2.55
2007 34562 31611 0.914 -8.54 3.92 0.00 3.92
2008 37279 32939 0.884 -11.63 5.34 -1.90 7.24
2009 35310 34267 0.970 292 1.34 610 744
2010 35415 35595 1.005 0.55 -0.25 -5.80 5.54
201 35638 36923 1.036 3.67 -1.69 -5.60 3.91
2012 36397 38251 1.052 518 -2.38
2013 37532 39579 1.055 5.55 -2.55

Vir: Eurostat
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Slika 2
Dejanski javnofinanéni primanjkljaj in primanijkljaj po »zlatem pravilu

T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

Vir podatkov: Eurostat
khkk

Ceprav je zlato pravilo mogo¢e kvantificirati in uporabiti za analizo fiskalne politike, pa
to Se ne pomeni, da ga je smiselno vpisovati v ustavo. Razlogov proti vpisu je veliko.
Javnofinan¢ni primanjkljaji so normalna sestavina trznega gospodarstva, tako kot sta
to inflacija ali brezposelnost. Nastajajo zaradi nihanj v gospodarski aktivnosti; ko se
gospodarstvo kr€i, se kr¢ijo tudi javni prihodki, potrebe po socialnih transferih pa se
povecajo, ko gospodarstvo cveti, je obratno. Gre za izmerljivo »ekonomsko zakonitost«,
ki je ne gre stiskati v administrativne okvire. Zdajs$nji veliki primanjkljaji in javni dolgovi
tudi niso povzrocili krize, so njena posledica. Z rastjo primanjkljajev in javnega dolga so
namre¢ drzave reSevale banke in preprecile gospodarsko in socialno katastrofo. »Zlato
pravilo«, ki vsiljuje »pravo« fiskalno politiko v razlicna gospodarska stanja, odpravlja ze
doslej omejeno fiskalno samostojnost ¢lanic EU in krepi asimetri¢ne udare, ki jih povzroca
enotna denarna politika. ReSevanje problemov, ki so nastali drugje, z var¢evanjem oziroma
kréenjem javnega sektorja, bi bilo celo sprejemljivo, ¢e bi probleme tako v resnici resili.
A jih ne. Kréenje izdatkov javnega sektorja jih povecuje, saj zmanjsuje tudi povprasevanje
po produktih zasebnega sektorja, gospodarsko aktivnost in davéne prihodke. Varcevanje,
vsiljeno z »zlatim pravilome, ki naj bi zmanjsalo javni dolg, ga zato dejansko povecuje.
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KAJ JE V EKONOMSKE ODNOSE S
TUJINO PRINESLO CLANSTVO V EU?

Franjo Stiblar

Slovenija je 8 let ¢lanica EU. V tem ¢asu je deleZz menjave s tujino zelo porasel; ucinek
spodbude vstopa v carinsko unijo je torej presegel ucinek izgube nekdanjih trgov izven EU.
Hkrati sta se v prvi polovici obdobja 2004-2008 povecevala blagovni in placilnobilancni
primanjkljaj. Zato se je povecal zunanji dolg, Slovenija se je iz neto upnika prelevila v neto
dolZnika. Pri tem je levji delez primanjkljaja in zadolzitve ustvaril zasebni sektor (banke,
podjetja, prebivalci), drzava (javni sektor) pa ga je v krizi reSevala z dejanskim prevzemom
privatnega dolga finan¢no nesposobnih zasebnih dolznikov. Njihov dolg po 2008 upada, a
javni narasc¢a Se bolj; torej se je drzava, da bi omilila padec Zivljenjske ravni zaradi padca
BDP, tudi sama zadolzevala. Uradno napovedani padec BDP v 2012 in usihanje dinamike
mednarodne menjave drzave v zadnjih mesecih, ki spremlja stagnacijo aktivnosti v EU (s
katero ima Slovenija skoraj 80% vse menjave, kar je prevelik delez in kar v recesiji v EU
kaze na zgreSenost prevelike »sinhronizacije slovenskega gospodarstva z EU), kazeta, da
bo ob predvideni stagnaciji zunanjega dolga (privatni se bo Se prelival v javnega) breme
zadolzitve do tujine Se naprej zmerno narascalo. Zunanji dolg drzave Se ni kriti¢en, lahko
pa postane, ker izvoz, ki je klju¢no gibalo domace gospodarske aktivnosti, upocasnjuje rast.

Tabela 1:
Skupna blagovna menjava Slovenije 2004-2010, milijoni € ali %

okritje izvoz+uvoz
‘ iZ\E)oz/quoz ‘ 80P ‘ v %BDP
milijoni € % milijoni €

2004 12783 m 14143 m -1360 904 26764 100.6
2005 14214 15482 -1268 91.8 28244 1051
2006 16760 18313 -1553 915 30435 115.2
2007 19387 21236 -1849 91.3 34568 1175 M
2008 19724 M 22648 M 2924 M 871m 37135 M 1141
2008 16006 16773 -767 m 95.4M 35384 926 m
2010 18251 19504 -1253 936 36061 104.7
201 20447 M2 21928 M2 -1481 93.2 35789 118.4 M

Legenda: m = minimum, M= maksimum

Vir: SURS, EIPF, BS
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Primanjkljaj v blagovni menjavi je bil najvecji v letu 2008; v 2009 je padel na Cetrtino
predhodnega leta, vendar se v 2010 in posebej v 2011 znova neugodno povecuje, pokritje
uvoza z izvozom pa zmanjsuje.

V letu 2011 se je skupna blagovna vrnila na rekordno vrednost iz 2008. Ker je BDP od
2008 padal, je blagovna odprtost slovenskega gospodarstva v 2011 dosegla rekordno raven
118.4%.

Po zacasnih podatkih Banke Slovenije je bil tekoci primanjkljaj v 2011 s 385 milijoni €
vecji kot leto prej, ko je bil po absolutni vrednosti 297 milijonov € ali s priblizno 1.2%
2489 milijonov € ali priblizno 7% BDP. Ne preseneca, da je bil v 2008 zato zasebni dolg s
preko 30 milijard € najvecji v zgodovini samostojne Slovenije; blago smo kupovali na up,
z dolgom do tujine se otepamo vse od zacetka krize v 2008.

Tabela 2:
Tekoca bilanca s tujino

‘ Prejernki ‘ Izdatki Saldo ‘ P'}iﬂg'* |deP:t]EiTSD+p B;th;edrag/
milijoni € %
2004 16806m | 17526 m 720 34332m | 1283 m 91.3m
2005 19198 19696 498 m 38894 137.7 106.8
2006 22258 23029 771 45287 148.8 1081
2007 26053 27699 -1646 53752 155.5 M 1335
2008 27223M | 29712M | -2483M | 5B935M 152.3 1441
2009 22090 22616 526 44708 126.3 m 182.4 M
2010 24919 25216 297 m 50135 139.0 163.3
201 27743 28129 -385 55872 1561 M 149.4

Legenda: m = minimum, M= maksimum
Vir: Bilten BS, EIPF

Celotni tekoci prejemki in izdatki v poslih s tujino so dosegli maksimum v letu 2008, v
2009 so padli za 20%; v zadnjih dveh letih ponovno rastejo. V 2008 je bil tudi primanjkljaj
tekoce bilance najvecji, v 2010 pa najman;jsi. Odprtost slovenskega gospodarstva do tujine,
merjena z delezem celotnih prejemkov in izdatkov (ne samo izvoza in uvoza blaga) do
tujine, je po vstopu v EU narascala od zacetnih 128.3% v 2004 na maksimum 155.5% v
2007. Zatem se je v 2009 s 126.3% zniZala pod zacetno raven, zadnji dve leti pa ponovno
nara$ca tako da je novi maksimum v 2011 Ze 156.1%.

Padec v krizi potrjuje znacilno elasti¢nost menjave s tujino na produkt vecjo od 1; ko
produkt raste, raste menjava hitreje, ko pada, pada menjava hitreje. Bruto zadolzitev do

"
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tujine glede na prejemke iz tujine (ki naj bi dolg pokrili) je rasla vse razdobje ¢lanstva v EU
do 2009, ko je dosegla 182.4%, zadnji dve leti pa se znizuje proti 149.4% v 2011.

Stopnjo zadolzitve kaze odnos dolga do prejemkov iz mednarodne menjave in do BDP;
ve¢ bi povedal znesek anuitete v primerja s prejemki ali BDP, vendar ni na razpolago. V
osmih letih ¢lanstva v EU je bruto dolg do tujine porasel s 15343 na 44144 milijonov € in
je rasel ves cas, vkljucno z letom 2011. Zasebni dolg je pri tem dosegel maksimum konec
2008, javni (suvereni) pa je predvsem zaradi reSevanja zasebnih dolznikov v 2009 - 2011
hitro narascal. Najmanjsi delez javnega v bruto dolgu do tujine je bil konec 2006 (18.1%),
potem pa je do 2011 narasel na 43.7%. ReSevanje vrtoglavega zasebnega zadolzevanja
(bank, podjetij, prebivalstva), ki se je v 2004-2008 podvojilo s 15 na 30 milijard €, je po
2008 delno reseval prenos zasebnega dolga (ki ga zasebni sektorji o€itno niso bili sposobni
servisirati) na javni sektor. Tako se je v treh letih 2008-2011 zasebni dolg znizal za 6.7
milijard €, zato pa javni dolg povecal za 9 milijard €. Razlika kaze, da se je javni sektor
v kriznih Casih, da bi omilil posledice krize za padec standarda (»rachet effect«), tudi sam
zadolZeval.

Terjatve do tujine so bile konec 2004 Se za 822 milijonov € vecje od skupnih obveznosti,
zatem pa je Slovenija postala neto dolznik do tujine, pri ¢emer se je skupni neto dolg
poveceval vse razdobje, najbolj v obdobju 2006-2008, ko je presegel 10 milijard €. Skupaj
je v obdobju Storih let 2004-2008 neto skupni dolg do tujine porasel za 11 milijard €, v
zadnjih treh letih 2009-2011 pa za manj kot 1 milijardo €.

Tabela 3:
Dolg Slovenije do tujine

obveznosti javne ‘ zasebne ‘ % javnih ‘

skupaj obveze obveze v skupnih LSUSEE pesly
3112. milijoni € % milijoni €
2004 15343 3745 11598 24.4 16225 -882
2005 20496 3799 16697 18.5 19574 922
2006 24087 4352 19715 181 m 20673 3395
2007 34783 8096 26687 23.3 28431 6351
2008 39234 9137 30097 M 23.3 29125 10109
2008 40294 13962 26332 34.7 29434 10860
2010 40899 16496 24203 40.5 29702 10997
2011 41444 M 18129 M 23314 437 M 30389 M 11054 M

Legenda: m = minimum, M= maksimum
Vir: Bilten BS
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Tabela 4:
Stopnja zadolzitve Slovenije do tujine

Bruto dolg/ | Javni dolg/ Neto dolg/ | Brutodolg/ | Javnidolg/ Neto dolg/

BDP BDP BDP prejemki prejemki Prejemki
3112. Odstotki
2004 573 m 14.0 -3.3m 91.3 m 22.3 5.2m
2005 72.8 13.5m 3.3 106.8 19.8 4.8
2006 79.0 14.3 1.2 1081 18.5m 15.3
2007 100.6 23.4 18.4 133.5 311 24.4
2008 104.8 24.6 27.2 1441 33.6 371
2008 113.9 39.5 30.7 1824 M 63.2 492 M
2010 112.8 45.7 30.0 163.3 66.2M 441
2011 115.8 M 50.7 M 308 M 1494 65.3 39.8

13

Legenda: m = minimum, M= maksimum
Vir: BS, UMAR, EIPF

Zadolzitev Slovenije do tujine je merjena z delezem dolga (bruto, javnega, neto) v BDP
oziroma v skupnih prejemkih iz poslov s tujino. Breme odplacila dolga bolje kaze podatek
o anuiteti, ki ni na razpolago. Zadolzitev do tujine se je povecevala vse od startnih 2004, ko
je bila Slovenija celo upnica do tujine (obveznosti so bile manjse od terjatev).

Breme dolga do tujine v primerjavi z ustvarjenim BDP je raslo vse do konca 2011, glede na
prejemke v poslih s tujino (ki naj bi prvenstveno poplacali dolg do tujine) pa je bilo najvecje
v letu 2009 oziroma 2010; v 2011 je bilo Ze nekoliko manjse.

Slovenija kot celota je postala z bruto dolgom na BDP srednje zadolzena v tujini, pri cemer
je skoraj polovico dolga javnega. Neto dolg s tujino dosega v 2011 $e zmernih 30.9%.
Skupni dolg je v 2011dosegel ze skoraj 150% prejemkov iz poslov s tujino, javni 65.3%,
neto dolg pa zmernejsih 39.8%.
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KREDITNA SUSA SE NADALJUJE;
ZAHTEVE EBA JO SE KREPIJO

Velimir Bole, Joze Mencinger, Franjo Stiblar, Robert Volgjak

Domace povprasevanje je januarja mocno padlo, vendar je bil padec sezonski; bolj
dolgorocna dinamika se je okrepila, rast impulznega trenda se je dvignila na najvisjo v
zadnjih dveh letih. Trosenje se je okrepilo v vseh treh skupinah domacega povprasevanja;
v porabi prebivalstva in drzave ter v investicijah. Pricakovano povprasevanje po blagu
slabi, po storitvah se je popravilo. Izvoz Se naprej stagnira na nekaj visji ravni kot lani; k
neobicajno velikemu uvozu iz neclanic EU, ki je bil v dveh mesecih letos vecji od izvoza je
najvec¢ prispeval uvoz nafinih derivatov oziroma njihova podrazitev. Gospodarska klima
niha tako v Sloveniji kot v EU, a ostaja ustaljena na ravneh mnogo nizjih od »normalnih«.

Po januarskem porastu se je industrijska produkcija (nedesezonirana) v medletni
primerjavi v februarju Se okrepila, kar potrjuje tudi impulzni trend. Rast v predelovalni
dejavnosti je bila solidna, v oskrbi z elektriko, plinom in vodo izredno hitra, mocno pa se je
skrcilo premogovnistvo. Med clanicami EU, za katere so podatki, je industrijska produkcija
februarja glede na januar zrasla v devetih, padla pa v trinajstih. Vrednost gradbenih del se
Jje tudi v februarju zmanjsevala. Piclo rast v turizmu so januarja resevali tuji gosti, cepray je
bila medletna rast njihovih nocitev zelo skromna. Med prometnimi panogami gre najslabse
letalskemu prometu, ki se hitro krci, precej bolje pa pomorskemu in luSkemu, vendar je
krivulja impulznega trenda pri obeh obrnjena navzdol. Stevilo zaposlenih se vztrajno kréi;
pocasneje v velikih podjetjih in organizacijah, hitro pri samozaposlenih. Mnogi, ki izgube
zaposlitev, poskusajo v tvegani samozaposlitvi. Stevilo iskalcev zaposlitve se je v februarju
krepko zmanjsalo. Brezposelnost ostaja najvecji problem EU, v letu dni se je zmanjsala v
osmih, povecala pa v osemnajstih clanicah EU.

Inflacija se Se naprej pocasi umirja, povecanje v marcu je zaostalo za sezonskim, bolj
dolgorocna dinamika se je zmanjsala. Blago se Se naprej drazi hitreje od storitev. Dinamika
cen ostaja nizja kot v evro obmocju. Proizvajalceve cene so marca porasle, a se njihova
bolj dolgorocna dinamika Se naprej znizuje. V naslednjih nekaj mesecih je pricakovati
znizevanje cen storitev in povecevanje cen blaga. Cene surovin v evrih so se v zadnjem
mesecu zmanjsale in so nizje kot pred letom. Place se Se naprej umirjajo, februarski padec
Jje bil vecji od sezonskega. Po krizi se je, z izjemo sektorja oskrbe z elektricno energijo,
plinom in vodo, v vseh sektorjih popolnoma zaustavilo zelo hitro povecevanje enotnih
stroskov dela, ki je previadovalo do leta 2009; podatki ne potrjujejo popularnih trditev o
zmanjSevanju konkurencnosti .



KREDITNA SUSA SE NADALJUJE; ZAHTEVE EBA JO SE KREPIJO @ @ @

Podatki o javnofinancnih prihodkih ostajajo nepopolni. Skupni prihodki so se marca
povecali; povecanje je bilo vecje od sezonskega; povecali so se neposredni in posredni
davki; neposredni precej manj kot posredni. Pesata predvsem davek na dobicek pravnih
oseb in dohodnina. Domaci davki na blago in storitve so marca porastli predvsem zaradi
premika timinga v februarju. Celoten davcni donos v prvem Cetrtletju je bil, kljub povecanju
v marcu, manjsi kot v lanskem prvem cetrtletju.

Po drasticnem padcu konec 2011, so se januarja krediti nefinancnim korporacijam in
prebivalstvu malo povecali, februarja pa Se za nekaj ve¢ zmanjsali, tako da so bili ze za
2.2% nizji kot pred letom. Krediti podjetiem se bolj dolgorocno zmanjsujejo Se hitreje
kot skupni. Zaradi zahtev regulatorjev so nalozbe v zavarovane kredite in instrumente
drzave za banke boljsa izbira od kreditov podjetjem in gospodinjstvom. To Se povecujejo
pavsalne zahteve EBA po potrebnem dodatnem kapitalu, nalozbe v drzavne instrumente
prinasajo bankam poleg likvidnega in varnega portfelja pri nizkih stroskih kredita in pri
nespremenjenih kapitalskih zahtevah tudi solidne donose. Zmanjsevanje kreditov krci tudi
depozite privatnih nefinancnih enot. Po intervencijah ECB z dolgorocnim kreditom, se
obrestne mere Se niso ustalile; na trgu denarja se krcijo, spremembe detajlisticnih obrestnih
mer so redkejSe in precej manjse.

Tekoci primanjkljaj v prvih dveh mesecih je mnogo vecji kot v enakem obdobju lani, kar
Jje rezultat le malo vecjega primanjkljaja na racunu blaga, vecjega presezka na racunu
storitev in mnogo slabsih rezultatov na racunih dohodkov in tekocih transferov. Odlivi
dobickov tujih podjetij v Sloveniji mocno presegajo dobicke slovenskih v tujini, prilivi iz
blagajne EU pa so mocno zaostali za vplacili v blagajno EU. Kapitalski racun kaze na
ponovno zadolzevanje; neposrednih nalozb je bilo malo, prek nalozb v vrednostne papirje
Jjevdveh mesecih odteklo 600, prek racuna ostalih nalozb pa je priteklo 900 milijonov evrov
kapitala. Konec januarja 2011 je neto zunanji dolg dosegel 11.6 milijard evrov, bruto dolg
pa presegel 42 milijard; delez drzave v njem se je povecal na 45 odstotkov.
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CREDIT DROUGHT CONTINUES;
IT IS STRENGHTENED BY EBA
CONSTRAINTS

Velimir Bole, Joze Mencinger, Franjo Stiblar; Robert Volgjak

Domestic demand dropped considerably in January, the drop was however seasonal;
longer run dynamics strengthened and growth of impulse trend increased to the record level
of the last two years. Final demand improved in all three sectors,; households, government,
and investment expenditures. Expected demand for goods weakened, expected demand
for services strenghtened. Export is stagnating at the level slightly higher than last year,
imports and prices of oil contributed most to the unusually large imports from non EU
countries which exceeded exports to them. Business climate is fluctuating both in Slovenia
and EU but on the levels significantly bellow long run averages.

Growth of industrial production strengthened in February, it was a result of a solid growth
of activity in manufacturing, very strong growth in electricity, gas, and water supply, and
large drop in mining activity. Industrial production in February compared to January
increased in nine, and decreased in thirteen EU countries for which data exist. The value
of construction works continued decreasing in February. Rather tiny growth of a number
of tourist overnights was enabled by modest growth of foreign tourism accompanied
by a decrease of domestic tourism. Air transportation is the worst performer among
transportation branches, while maritime and port transportation are in better shape;
but the curve of impulse trend turned down for both. Number of employed persons keeps
decreasing; slower in large companies and institutions, faster in small businesses; many
those who loose jobs try to find work in a riskier self-employment. Number of registered
jobseekers dropped in February. Unemployment remains the major problem in EU; in a
vear, it decreased in eight and increased in eighteen member states.

Inflation continued to calm down, the increase of retail sale prices in March lagged behind
normal seasonal rise, longer run dynamics decreased. Prices of goods continued to grow
faster than prices of services. The price dynamics remained lower than in the euro area.
Producers prices increased in March, while longer run dynamics keeps slowing. A reversal
of goods and service prices can be expected in a few months. Raw material prices decreased
in the last month; they remain lower than they were a year ago. Wages calmed down,
the decrease in February was stronger than seasonal. Since the beginning of the crisis,
and with exception of the sector providing electrical energy, gas and water, unit labor
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costs stopped increasing which characterized the period before 2009. Thus, the data do not
confirm popular mantras of decreasing competitiveness.

The data on public revenues remain partial. Total public revenues increased in March;
the growth was higher than seasonal. Both, direct and indirect taxes increased, direct less
than indirect. Taxes on profits and personal income taxes are lagging while the increase of
taxes on goods and service was mainly caused by the change in the timing of payments in
February. Total tax revenues in the first quarter were, despite increases in March, smaller
than a year ago.

After drastic fall at the end of last year and modest increase in January, credits decreased
again in February, they were 2.2 percent lower than a year ago. Credits to non-financial
business sector are decreasing even faster than total credits. The requests of the regulators

make the lending to government better choice than lending to business companies and
households, lending to government ensures liquidity, reduce risks and is also profitable.

The behavior is strengthened by the requests of EBA for additional capital. The decrease of
credits diminishes the deposits of private non-financial entities. Interest rates have not yet
stabilized, they are decreasing on the money market while the changes on the retail market
are rare and smaller.

The deficit in the current account in two months was larger than a year ago. This is the
result of slightly higher deficit in the trade account, considerable surplus in the service
account and much worse performance in the income and transfers accounts. Outflows of
profits from Slovenia exceed inflows of profits of Slovenian companies abroad, receipts
from the EU budget lag considerably behind payments to the EU budget. Financial account
indicates further increase of indebtedness; FDI were modest, 600 millions € of capital flew
out through portfolio investments and 900 flew in through other investments. At the end of
January, net foreign debt reached 11.6 billion € and gross foreign debt 42 billion, the share
of government in it increased to 45 percent.
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AGREGATNO POVPRASEVANJE IN PRICAKOVANJA

1. PocasnejSe poslabSevanje pricakovanega povprasevanja

Domace troSenje je januarja (sezonsko) mocno padlo, vendar se je kljub temu bolj
dolgorocna dinamika opazno okrepila, rast impulznega trenda se je dvignila na najvisjo
vrednost v zadnjih dveh letih. Tudi medletna rast je bila visoka (skoraj 3%).

Ker je januar sezonsko zelo Sibek pri vseh komponentah domacega trosenja, ne preseneca, da
so januarja vrednosti troSenja drzave, prebivalstva in investicij padle pod raven v decembru.
Navkljub temu je bila bolj dolgoro¢na dinamika pri vseh treh komponentah kon¢nega
domace troSenja opazno velika in pozitivna. TroSenje prebivalstva je imelo januarja
Se zlasti visoko bolj dolgoro¢no dinamiko (medletna rast se je povecala celo na preko
7%). TroSenje drzave je januarja po Sestih mesecih koncéno zaustavilo padanje medletne
stopnje, saj je bila vrednost troSenja drzave enaka, kot pred letom dni. Ker pa je bilo visoko
troSenje drzave v januarju 2011 posledica enkratnih dogodkov, bi moralo biti tudi leto$nje
januarsko povecanje veliko. To potrjuje tudi visoka in pozitivna rast impulznega trenda.
Le pri investicijah se je medletna dinamika januarja poslabsala, vendar je bolj dolgoro¢na
dinamika (rast impulznega trenda) ostala pozitivna in opazno velika tudi pri njih.

Izvozno povpraSevanje se je okrepilo januarja in Se zlasti februarja. Tudi bolj dolgoro¢na
dinamika se je okrepila, medletna stopnja na preko 4%, rast impulznega trenda pa na preko
7.5 na letni ravni. Izvoz izven EU se je okrepil Se bolj, vendar je po dinamiki zaostajal za
rastjo izvoza EU.

Pricakovano povprasevanje po blagu se Se naprej zmanjSuje. Negativna pri¢akovanja
morajo biti koncentrirana okoli povprasevanja po investicijski opremi, saj so pri¢akovanja
v predelovalni dejavnosti precej slabsa kot v trgovini na drobno. Pri¢akovane prodaje
predelovalne dejavnosti se namre¢ opazno zmanjsujejo na domacem in tujem trgu. Istocasno
je tudi njihova raven ze opazno pod dolgoletnim povpre¢jem; anketirani, ki pricakujejo
povecanje povprasevanja, so se namreC po Stevilu prakti¢no izenacili z anketiranimi, ki
pricakujejo zmanjSanje povpraSevanja (v dolgoletnem povprecju je prvih za priblizno
20% vseh anketiranih ve¢). Le manjSe pesSanje povprasevanja po blagu kazejo predvsem
pri¢akovane prodaje v trgovini na drobno. Pri¢akovano povprasevanje po blagu se v EU
poslabsuje hitreje kot v Sloveniji.

Pri¢akovano povprasevanje po storitvah je Se naprej Sibko, vendar je v zadnjih dveh mesecih
prislo do obrata v dinamiki, pricakovanja so se namrec zacela povecevati. Navkljub temu so
$e vedno znatno pod dolgoletno povprecno vrednostjo (anketiranih, ki pricakujejo povecanje
povprasevanja je priblizno toliko kot tistih, ki pricakujejo zmanjSanje povprasevanja, v
dolgoletnem povprecju pa jih je za 20% vseh anketiranih ve¢). Pri¢akovano povprasevanje
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po gradbenih storitvah se Se naprej povecuje, vendar Se vedno zaostaja za dolgoletnim
povprecjem (anketiranih, ki pricakujejo povecanje povpraSevanja, je Se vedno manj kot
tistih, ki pricakujejo zmanjSanje narocil), navkljub temu pa je prvi¢ po zacetku krize v
Sloveniji obseg vseh narocil gradbenistva dosegel enako vrednost kot v EU.

2. Izvoz Se naprej stagnira na nekaj visji ravni kot lani

Skupni izvoz je bil februarja 2012 1642 milijonov €, kar je le 3.0% vec kot leto prej, skupni
uvoz 1752 milijonov € (0.7% vec kot februarja 2011), kar ustvarja blagovni primanjkljaj
110 milijonov € oziroma 93.8% pokritje uvoza z izvozom. Pri tem je bila odprema blaga
v ¢lanice EU 1197 milijonov € (2.2% vec¢ kot 2011), prejem blaga iz EU 1347 milijonov €
(0.3% vec), kar daje primanjkljaj 150 milijonov € oziroma 88.9% pokritje uvoza z izvozom.
V menjavi z neclanicami EU je bil februarja 2012 izvoz 445 milijonov € (5.0% ve¢ kot
februarja 20122), uvoz 404 milijonov € (2.1% vec), kar pomeni presezek 41 milijonov €
oziroma 110.1% pokritje uvoza z izvozom.

V letosnjih prvih dveh mesecih skupaj znasa skupni izvoz 3211 milijonov € (2.9% vec
v enakem obdobju lani), skupni uvoz 3496 milijonov € (4.5% ve¢ kot lani), kar pomeni
primanjkljaj 285 milijonov € oziroma 91.9% pokritje uvoza z izvozom. Pri tem je bila
odprema blaga v EU 2372 milijonov € (1.4% vec kot pred letom), prejem blaga iz EU 2601
milijonov €(1.5% vec), kar pomeni primanjkljaj 229 milijonov € oziroma 91.2% pokritje
uvoza z izvozom. V dveh mesecih znaSa izvoz v neclanice EU 839 milijonov € (7.3%
vec¢ kot v enakem obdobju lani), uvoz iz neclanic EU je 895 milijonov € (14.3% vec), kar
pomeni primanjkljaj 56 milijonov € oziroma 93.7% pokritje uvoza z izvozom. Velik del
povecanja uvoza iz neclanic EU gre pripisati januarskemu uvozu naftnih derivatov.

3. Gospodarska klima ustaljena

Po anketi Statisticnega urada Republike Slovenije (SURS) je gospodarska klima v marcu
ostala na februarski ravni, od marca lani je nizja za 6 odstotnih tock, hkrati pa je za 11
odstotnih to¢k nizja od dolgoletnega povprecja.

Vrednost kazalnika zaupanja v predelovalnih dejavnostih je bila marca za 3 odstotne tocke
nizja kot predhodni mesec, glede na marec lani je bila njegova vrednost nizja za 11 odstotnih
tock, glede na dolgoletno povprecje pa za 5 odstotnih tock. Pricakovanja za naslednje tri
mesece so se veCinoma zvisala, razen kazalnikov pricakovanega skupnega povprasevanja
in pricakovanega izvoza.
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Narocila v predelovalni dejavnosti
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Optimizem se ohranja v storitvenih dejavnostih, saj je bila vrednost kazalnika zaupanja v teh
sektorjih v marcu za 4 odstotne tocke visja kot mesec prej, v primerjavi s marcem lanskega
leta pa je bila njegova vrednost nizja za 8 odstotnih tock in hkrati tudi za 22 odstotnih tock
nizja od dolgoletnega povprecja. Najvec, dobra polovica, podjetij v storitvenih dejavnostih
je kot omejitev navedlo nezadostno povprasevanje, tretjina podjetij pa financne ovire.

Ankete SURS-a prav tako kazejo, da je vrednost kazalnika zaupanja v trgovini na drobno
v marcu enaka kot predhodni mesec, glede na marec lani pa je bil kazalnik visji za sedem
odstotnih tock. V marcu je bil delez podjetij, ki jih najbolj prizadeva nizko povprasevanje
nizko, 44%, 46% podjetij je kot omejitveni dejavnik navedlo konkurenco v panogi, za 43 %
podjetij v trgovini na drobno pa so omejitev pomenili visoki stroski dela.

Zaupanje v gradbenistvu se je ustalilo, saj je vrednost kazalnika zaupanja v tem sektorju v
marcu v primerjavi s predhodnim mesecem ostala nespremenjena, v primerjavi z lanskim
marcem pa je bila vi§ja za 11 odstotnih tock, hkrati pa je ostala za 24 odstotnih tock nizja od
dolgoletnega povprecja. Pricakovanja za naslednje 3 mesece niso ugodna. Med gradbenimi
podjetji je bilo v marcu kar 54% takih, ki so kot najbolj pomembno omejitev navedla
nezadostno povprasevanje, 47% podjetij je kot omejitev navedlo veliko konkurenco v
panogi, dobra tretjina gradbenih podjetij pa visoke stroske.

Gospodarska klima se rahlo ohlaja po celotni EU27. Po podatkih Eurostata so se v marcu
narocila v predelovalni dejavnosti glede na mesec prej znizala za odstotno tocko, glede na
marec lani pa so nizja za skoraj 13 odstotnih toc¢k. Glede na februar so se v marcu za 2,5
odstotne tocke zvisala narocila v gradbenistvu, prav tako so se pri¢akovanja v trgovini na
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drobno popravila in sicer za 6,5 odstotnih tock. Splosni poslovni optimizem se je v marcu
2012 v celotni sedemindvajseterici zvisal za 0,6 odstotne tocke, glede na enaka mesec lani
pa je nizji za dobrih 10 odstotnih tock.

GOSPODARSKA AKTIVNOST IN ZAPOSLENOST

4. Industrijska produkcija letosnjega februarja visja kot lanskega

Po januarskem porastu se je v medletni primerjavi nedesezonirana industrijska produkcija
v februarju Se nekoliko okrepila, saj je bila letos 1.7 indeksne tocke vecja kot v januarju ter
za 4.7% visja kot februarja lani, impulzni trend pa kaze, da se je v februarju industrijska
produkcija zviSevala po stopnji 1,76%. Zaloge industrijskih produktov pri proizvajalcih so
bile v februarju za skoraj desetino vecje kot v lanskem februarju.

Dejavnost rudarstva se je v letoSnjem februarju zmanjsala za skoraj 9% glede na januar, v
primerjavi s februarjem 2011 pa se je rudarstvo skrcilo za 7,1%.

Aktivnost (nedesezonirana) v predelovalnih dejavnostih se je glede na mesec prej v
februarju letos povecala za dober odstotek, glede na februar 2011 za 3.5 odstotka, medtem
ko impulzni trend kaze, da so se v mesecu februarju predelovalne dejavnosti zvisevale po
stopnji 1,69%.

V februarju se je aktivnost sektorja oskrba z elektriko, plinom in vodo glede na predhodni
mesec povecala za 6,9%, glede na lanski februar pa je bila produkcija tega sektorja vi§ja
za $estino.

Podatki Eurostata kazejo, da se je v februarju glede na januar industrijska produkcija
povecala za 0,2% v EU27, na obmocju evra pa za 0,6%. Glede na februar lansko leto pa
se je v letoSnjem februarju industrijska produkcija tako v EU27 kot tudi na obmocju evra
znizala za 1,8%. Med drzavami €lanicami, za katere so dostopni podatki, je industrijska
produkcija februarja letos glede na januar zrasla v devetih drzavah, padla pa v trinajstih.
Najvedji upad industrijske produkcije so zabelezili na Malti (-4,2%), najvecji porast pa na
Nizozemskem (13,0%)

5. Januarski turizem le za pescico vedji
Vrednost gradbenih del, opravljenih februarja je bila za skoraj 28% nizja kot v februarju

lani in za dobro desetino nizja od vrednosti v januarju, od tega na stavbah za 14%, na
gradbenih inZenirskih objektih pa za 6%.
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Stevilo turisti¢nih prenoéitev se malenkostno poveduje. Januarja letos je bilo prenogitev
0,2% vec kot v enakem mesecu leta 2011, hkrati se je skupno Stevilo prenocitev v januarju
letos znizevalo po mesecni stopnji 0,18%. Tuje turisticno povprasevanje se je nekoliko
povecalo, saj je bilo januarja Stevilo turisticnih prenocitev tujih gostov glede na januar
2011 vecje za 0,6%. Impulzni trend prenocitev tujih gostov v januarju kaze negativno rast
po stopnji -0,79%. Stevilo preno¢itev domacih gostov se je v letodnjem januarju piclo
zmanj$alo in sicer za 0,3% glede na enak mesec v lanskem letu.

Podatki SURS-a o transportu za februar kazejo, da je bilo v javnem cestnem prevozu
prepeljanih za 6,7% ve€, v zratnem prevozu pa za 15% manj potnikov kot v februarju
lani, Stevilo opravljenih potniskih kilometrov je bilo v javnem cestnem prevozu za 12%
vecje, v zratnem prevozu pa za 16% manjse. V cestnem mestnem prevozu je bilo februarja
prepeljanih za slabih pet odstotkov manj potnikov kot v istem mesecu 2011. Potniski
promet na brniskem letaliSCu se je v letoSnjem februarju glede na februar 2011 zmanjsal
za 6,5%. V pomorskem prevozu je bilo v februarju prepeljanega za skoraj 13% manj blaga
in opravljenih za dobrih 12 odstotkov vec tonskih kilometrov kot februarja lani. Blagovni
promet v pristanis¢ih je bil v februarju za 12,6%, na brniskem letaliscu pa za 8,4% vecji
kot v februarju lani.

6. Vedji upad brezposelnosti

Razmere na trgu dela so se (ponovno) nekoliko umirile. Stevilo aktivnih prebivalcev se je
po podatkih SURS-a v mesecu februarju zmanjsalo na 927054 oziroma za 429 oseb glede
na mesec prej, glede na lanski februar pa se je to Stevilo zmanjsalo za 10000 oziroma za
1,1%. V mesecu februarju je bilo v Sloveniji 812018 delovno aktivnih prebivalcev. Glede
na januar se je Stevilo delovno aktivnih povecalo za 450 oseb, glede na februar lanskega leta
pa zmanjsalo za 1,2%. Med zaposlenimi osebami jih je bilo $e vedno dobrih 92% zaposlenih
pri pravnih osebah, njihovo Stevilo pa se je od februarja lani zmanjSalo za 5189 ali za 0,8%.
Stevilo zaposlenih pri fiziénih osebah pa se je glede na februar 2011 zmanjsalo za 2382 ali
4,2%. Med samozaposlenimi je bilo slabih 60% samostojnih podjetnikov posameznikov,
katerih Stevilo se je v samem mesecu februarju zmanjsalo za 17, od februarja lani pa se je
to Stevilo povecalo 230 oziroma za 1,2%.
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Po podatkih ZRSZ je bilo v Sloveniji konec meseca marca 2012 registriranih 110859
brezposelnih, kar je za 4177 oseb oziroma 3,6% manj kot konec februarja ter za 2,7% manj
kot ob koncu marca lanskega leta. V letoSnjem marcu se je na Zavodu za zaposlovanje na
novo prijavilo 6639 brezposelnih oseb, kar je v primerjavi z februarjem upad za skoraj 4%,
v primerjavi z marcem 2011 pa je bil priliv manjsi za 15,9%. Skupni odliv iz brezposelnosti
je v marcu letos $tel 10816 brezposelnih oseb, od teh se je 7095 oseb zaposlilo, kar je 35%
vec kot februarja, v primerjavi z lanskim marcem pa je bilo zaposlitev za 4,1 % vec.

Po podatkih Eurostata je bila februarja 2012 stopnja brezposelnosti na obmocju evra
(EA17) 10,8%, kar je za 0,1 odstotne tocke ve¢ kot mesec poprej ter 0,8 odstotne tocke vec
kot v februarju 2011. V celotni sedemindvajseterici (EU27) je bila stopnja brezposelnosti v
februarju letos 10,2% in se je glede na enak mesec lani povecala za 0,7 odstotne tocke. Po
Eurostatovih ocenah je bilo v februarju 2012 v EU27 24,5 milijona brezposelnih oseb, od
tega 17,1 milijona na obmoc¢ju evra. Med posameznimi ¢lanicami EU so v februarju 2012
najnizjo stopnjo brezposelnosti zabelezili v Avstriji (4,2%), najvigjo pa v Spaniji (23,6%).
Glede na isti mesec v letu 2011 se je v februarju brezposelnost zmanjsala v osmih in povisala
v osemnajstih drzavah &lanicah Unije, od tega najve¢ v Gréiji, Spaniji in na Cipru.
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CENE IN PLACE

7. Rast cen se Se naprej pocasi umirja

Cene so marca porasle za 1%. Povecanje ni doseglo niti sezonske spremembe, saj se je bolj
dolgorocna dinamika zmanjsala (rast impulznega trenda je padla na 1.5% letno).

Blago se $e naprej drazi hitreje od storitev, marca so cene blaga poskocile za 1.6%, medtem
ko so se cene storitev znizale za 0.3%. Tudi bolj dolgoro¢na dinamika je bila podobne
narave, pri blagu se je povecala, pri storitvah pa zmanjsala.

Cene so navzgor pognali predvsem sezona (nove spomladanske kolekcije pri oblekah in
obutvi) ter naftni derivati. Od skupin proizvodov so se mocno podrazili le proizvodi iz
skupine obleke in obutve (za 14.1%), Ze pri prevozih, ki so bili po podraZitvah na drugem
mestu, so cene porastle le po povprecni stopnji rasti (za 1%). K skupnemu povecanju cen so
proizvodi skupine obleke in obutve prispevali 0.9 tocke, naftni derivati pa 0.1 tocke.

Marca so se cene najbolj znizale pri produktih iz skupin komunikacij (za 1.1%) in
stanovanjske opreme (za 0.7%), pa Se sadje (za 5.3%) in pocitnice v paketu. Povecanje
skupnega indeksa cen so enakomerno (po 0.1 tocke) znizale pocenitve stanovanjske opreme,
sadja, telefonskih in internetnih storitev ter pocitnic v paketu.

Inflacija v Sloveniji in evro obmogju
(medletna rast harmoniziranega indeksa)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Vir: Eurostat
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Harmonizirani indeks cen, ki je primerljiv med drzavami evro obmocja, je marca prav
tako porasel za 1%, medtem ko se je bolj dolgoro¢na — medletna dinamika cen znizala na
2.4%. Tako marcevsko povecanje kot bolj dolgorocna dinamika cen sta bili v Sloveniji nizji
kot v evro obmocju. Tudi cene glavnih komponent (na primer, blago in storitve) Se naprej
medletno narai¢ajo pocasneje kot v evro obmodju. Se zlasti osnovna inflacija, pri kateri
je izlocena rast cen energentov in cen zelene trznice, da bi bolj verno kazala endogeno
narascanje cen, v Sloveniji ostaja opazno manjsa kot v evro obmocju.

ProizvajalCeve cen so marca porasle za 0.4%, navkljub temu pa se njihova bolj dolgorocna
dinamika Se naprej znizuje. Povecanje je bilo marca prakti¢no enako na vseh treh osnovnih
trgih (domaci trg, izvozni trgi v EU, izvozni trgi izven EU). Najbolj so porasle cene
industrijskih produktov za izvoz izven EU obmocja (za 0.6%), najmanj pa industrijskih
proizvodov za izvoz na obmocje EU (za 0.3%); zateCene razlike v bolj dolgoro¢ni (medletni)
dinamiki pa so Se naprej velike. Med vsemi proizvodi bolj dolgoro¢no najbolj narascajo
energenti (po 3.4% na letni ravni), najmanj pa proizvodi za investicije (po 0.3%), po drugi
strani pa proizvajalceve cene produktov za domaci trg najbolj narascajo pri trajnem blagu
za §iroko porabo ter investicijah in najmanj pri energentih, kjer se medletno celo znizujejo.

V naslednjih nekaj mesecih je pri¢akovati popuséanje pri cenah storitev (saj so pri¢akovanja
pod dolgoro¢nim povprecjem) in povecanje pri cenah blaga, saj so cenovna pri¢akovanja
v trgovini na drobno Se opazno nad dolgoro¢nim povprecjem. VpraSanje pa je, kako dolgo
bo taksen pritisk pricakovanega povecevanja cen blaga ostal nespremenjen, saj pricakovane
proizvajalceve cene zanesljivo stagnirajo na dolgoro¢nem povprecju, stiskanje aktivnosti
pa bo Se pospesilo hlajenje cenovnih pri¢akovan;.

Cene surovin so se v zadnjem mesecu (do sredine aprila) zmanjsale v evrih za 1.4%. Se
naprej so nizje (za 9.9%) kot pred letom dni. V zadnjem mesecu so se najbolj znizale cene
kovin (v evrih za 4.5%), stagnirale pa so cene hrane. V letu dni so se najbolj zmanj$ale cene
neprehrambenih kmetijskih surovin (v evrih za priblizno 29%), najbolj pa so porasle cene
zlata (v evrih za 4%).

8. Place se Se naprej umirjajo

Februarja so povprecne place padle za 0.4%. Padec je bil vecji kot sezonski, saj se je
zmanjSala tudi bolj dolgorocna dinamika. Najbolj so se zmanjSale povprecne place v
gostinstvu in prometu (za 4% oziroma 3%). Le v redkih sektorjih so se place povecale,
najvec v raznovrstnih dejavnostih (za 2.7%). Bolj dolgoro¢na dinamika je Se naprej najvisja
v rudarstvu, oskrbi z elektrino energijo (vodo in paro) ter financ¢nih in zavarovalniskih
dejavnostih
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Enotni stroski dela
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Povprecne place so se februarja v vseh sektorjih drzave zmanjsale, padle so tudi bolj
dolgoro¢no, medletno so se najbolj zmanjsale v izobrazevanju (za 0.6%).

Zaradi vztrajnega hitrejSega narascanja povprecnih pla¢ v oskrbi z elektri¢no energijo in
rudarstvu, je za konkurencnost ustreznih panog pomembno vprasanje, kaksno je gibanje
enotnih stroskov dela v istih sektorjih evro obmocja. Na slikah je ilustrirana raven enotnih
stroSkov dela v Sloveniji in evro obmocju za celotno gospodarstvo, rudarstvo, oskrbo z
elektri¢no energijo in vodo, finan¢no posredniStvo in drzavo. Zaradi lazje ilustracije ravni
in dinamike po krizi, so vsi indeksi preracunani v osnovo 2009/1, ko je njihova vrednost
enaka 1. Ker so pri stroskih dela in placah veliki sezonski nihaji so prikazane desezonirane
vrednosti.

Na dlani je, da se je po krizi, z izjemo sektorja oskrbe z elektricno energijo, vodo in vodno
paro, v vseh ostalih sektorjih popolnoma zaustavilo zelo hitro povecevanje enotnih stroskov
dela (relativno glede na evro obmocje), ki je prevladovalo do leta 2009.

Tako se po izbruhu krize (2009/I) dolgoro¢na raven enotnih stroskov dela v gospodarstvu,
navkljub kratkorocnemu pesanju, ki ga sicer kazejo povprecne place, Se naprej prakti¢no
ni spremenila glede na evro obmocje. Opaznega stiskanja konkurencnosti slovenskega
gospodarstva glede na povprecje evro obmocja , zaradi pretiranega povecanja ravni enotnih
stroSkov dela, za razliko z obdobjem pred 2009, v zadnjih treh letih torej ni mozno opaziti.
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Enotni stroski dela v financnih dejavnostih in oskrbi z elektricno energijo in vodo
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Tudi v rudarstvu, kjer je zadnjih nekaj mesecev bolj dolgoro¢na dinamika povprecnih
pla¢ opazno nadpovpreéna, ostaja raven enotnih stro§kov dela po zacetku krize prakti¢no
nespremenjena relativno glede na evro obmocje (pred 2009/1 se je, nasprotno, zelo hitro
relativno povecevala), vendar kratkorocno bolj niha kot v evro obmocju. Izjema je torej le
sektor oskrbe z elektricno energijo, vodo in paro, kjer tudi enotni stroski dela potrjujejo, da
je dinamika, ki jo kaZejo place, resni¢no velika. Ne le pred krizo, tudi po zacetku krize enotni
stroski dela v oskrbi z elektriko (vodo in paro) v Sloveniji mo¢no prehitevajo dinamiko v
evro obmocju, saj so v treh letih porasli glede na raven v evro obmocju za preko 12%.

Enotni stroski dela v Sloveniji in Nemgiji
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Obratno velja za finan¢no posrednistvo, ki ima sicer na zacetku 2012 relativno visoko
medletno rast povprecnih pla¢, vendar se raven enotnih stroskov dela po zacetku krize v
tem sektorju celo znizuje in je po 2009/1 relativno zaostala za narascajoco ravnijo v evro
obmocju za malo manj kot 12%.

Za izvozno konkurencnost je seveda bolj kot primerjava s povpre¢jem evro obmocja
pomembna primerjava z Nemcijo, Se zlasti po zelo piskavih rezultatih evro obmocja v
po-kriznih letih. Nemcija je sedanjo gospodarsko trdozivost vzpostavila pred letom 2007,
ko si je z znizevanjem ravni enotnih stro§kov dela nabrala skoraj 15% prednost pred evro
obmocjem (ze v 2005 smo zato v GG predlagali, da se naj s stroski dela sledijo stroski
dela v Nem¢iji in ne povprecju evro obmocja). Kot kaze slika, se je to prielo dogajati po
izbruhu krize, saj se po 2009/1 raven enotnih stroSkov dela gospodarstva v Sloveniji ni ve¢
opazno poslabsevala glede na Nemcijo, v zadnjem Cetrtletju je tako bila relativna (glede na
Nemcijo) velikost enotnih stroskov dela gospodarstva v Sloveniji enaka kot v 2009/1. Slika
kaze, da so se celo na zacetku krize (zaradi placne reforme) zelo visoki enotni stroski dela
v zadnjih treh letih relativno (glede na Nemc¢ijo ) umirili, konec obdobja so bili nominalno
prakti¢no na isti ravni kot v 2009/1, za nemskimi pa so zaostali (glede na zacetek krize) za
slabih 4%.

Sliko (ne)konkurenc¢nosti visine stroskov dela dopolnjujejo tudi najnovejsi podatki Eurostata
(objavljeni 24. aprila) o enotnih stroskih dela v 2011. Primerjava domacega produkta na
prebivalca (»razvitosti« gospodarstva) in enotnih stroskov dela namrec kaze, da na evro
stroska dela Slovenija »naredi« priblizno 20% vec¢ kot je povprecje EU-ja ali evro obmodja,
15% vec kot Nemcija ter priblizno toliko kot Finska.

FINANCNA GIBANJA

9. PeSanje dohodnine in davka na dobicek

Podatki o javnofinanénih prihodkih $e naprej niso popolni, zato so prikazane $tevilke tocne
do reda velikosti 20 milijonov (kar je 1.7% vseh javnofinan¢nih prihodkov v marcu).

Skupni javnofinanc¢ni prihodki so marca porasli za skoraj 160 milijonov (15.4%). Povecanje
je bilo moc¢nejse od sezonskega, kot kaze opazno povecanje stopnje rasti impulznega trenda,
Ceprav je istoasno medletna stopnja ostala na nizkih vrednostih.

Marca so se povecali tako neposredni kot posredni davki in ostali javnofinan¢ni prihodki.
Neposredni davki in ostali prihodki so porastli precej manj od domacih davkov na blago
in storitve, za manj od 1%, Ceprav je bolj dolgorocna dinamika, kot jo kaze impulzni
trend, ostala Se naprej opazno velika. Pesata predvsem davek na dobicek pravnih oseb in
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dohodnina, saj so prispevki, najvecja komponenta neposrednih davkov in ostalih prihodkov,
marca opazno porasli (za 4.2%), okrepila pa se je tudi bolj dolgoro¢na dinamika. Davek
na dobicek je v marcu oslabel. Zmanjsal se je za skoraj 15%; zaradi solidnih prvih dveh
mesecev pa je donos v prvem Cetrtletju ostal visji kot pred letom dni. Dohodnina je $ibka zZe
celotno prvo Cetrtletje, prvo Cetrtletje je dala skoraj 3% manjsi donos kot pred enim letom
(marcevski donos je bil Ze za 8.9% manjsi!).

Domaci davki na blago in storitve so marca precej porastli, vendar predvsem zaradi premika
timinga v februarju. Celoten davéni donos je bil v prvem cetrtletju, navkljub povecanju v
marcu, manjsi kot v lanskem prvem cetrtletju. Tudi samo v marcu je (navkljub sicerSnjemu
povecanju) vrednost davénega donosa od davka na dodano vrednost komaj dosegla vrednost
v lanskem marcu. Ker je bila v povprecju prvega Cetrtletja bolj dolgoro¢na dinamika (rast
impulznega trenda) najvecja v zadnjih Sestih Cetrtletjih, je Sibka narava rasti domacih davkov
na blago in storitve, ki jo kaZe negativna medletna stopnja, lahko vprasljiva. Se zlasti, ker je
v lanskem prvem Cetrtletju prislo do (enkratnega) skoka donosa predvsem zaradi velikega
prenosa v decembru; ti postajajo v zadnjih letih tudi sicer sistemati¢no veliki. Sprejemljivo
dinamiko davka na dodano vrednost kaze tudi bolj dolgoro¢na dinamika donosa od davka
na dodano vrednost obra¢unanega od uvoza, ki je sicer edini indikator, ki je neodvisen od
velikih nihanj donosa pri davku na dodano vrednost po obracunu in trosarinah.

Dinamika troSarin je bila v prvem Ccetrtletju letos mocna, ¢eprav so se cene derivatov
povecale in je ustrezno nevtraliziranje zmanjSalo donos od trosarin.

10. Pri kreditih ni¢ novega, Se naprej se zmanjSujejo

Po drasticnem padcu kreditov konec 2011, so se januarja letos krediti nefinan¢nim
korporacijam in prebivalstvu malo povecali, februarja pa Se za nekaj ve¢ zmanjSali. Bolj
dolgorocna stopnja rasti kreditov je Ze nekaj ¢asa negativna, padanje pa se samo povecuje.
Februarja so bili krediti nefinan¢nim privatnim ekonomskim enotam Ze za 2.2% nizji kot
pred letom dni.

Krediti nefinan¢nim korporacijam (podjetjem) se (bolj dolgoro¢no) zmanjSujejo $e hitreje
kot skupni krediti. Na zacetku leto$njega leta so padali Ze po medletni stopnji priblizno 4%
Tudi rast kreditov prebivalcem se hitro zmanjSuje, februarja so bili le e za 1.7% visji kot
pred letom dni.

Zaradi regulatornih zahtev so seveda nalozbe v kolaterizirane kredite in Se zlasti instrumente
drzave za banke neprimerno boljsa izbira od kreditov podjetjem in, vse bolj, tudi kreditov
prebivalcev. Nalozbe v instrumente drzave so se tako konec 2011 in na zacetku 2012
povecale za preko 35% (1.2 milijarde). Kot smo omenili Ze v januarski §tevilki GG, bo
najnovejsi poseg ECB, s katerim je pri¢ela decembra, deintermediacijo, ki jo je povzrocila
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EBA s pavsalnimi zahtevami po potrebnem dodatnem kapitalu, Se opazno povecala, saj
zaradi intervencij nalozbe v drZzavne instrumente prinasajo bankam (poleg likvidnega
in varnega portfelja) tudi solidne donose (pri Sloveniji, na primer, okoli 5.5%-6.5% na
desetletne obveznosti) pri nizkih stroskih kredita centralne banke (1%) in pri (regulatorsko)
nespremenjenih kapitalskih zahtevah. Po pricakovanju (glej GG, januar 2012), so se
po zaostritvi regulatorskih zahtev evropskega krovnega regulatorja EBA, lani v tretjem
cetrtletju, obrnili navzdol tudi krediti podjetjem v evro obmocju (tako kot so se v sredi
leta 2010 obrnili navzdol tudi v Sloveniji). Decembrski poseg centralne banke, kot receno,
padanje Se pospesuje.

Krediti nefinanénim korporacijam

20

2011 2012

Vir: BS; ECB; lastni izracuni
Opomba: Medletne stopnje rasti

ZmanjSevanje kreditov kr¢i tudi depozite (in likvidnost) privatnih nefinan¢nih enot, saj
je penetracija transakcij-placil drzave pocasna in le delna. Skupni depoziti podjetij in
prebivalstva so se konec 2011 opazno zmanjsali, medletne stopnje so padle v okolico
stagniranja, na okoli 1% letno. V prvih mesecih letoSnjega leta je rast depozitov malo
pospesila, vendar ni presegla 1.5% letno. Bolj dolgoro¢na dinamika depozitov podjetij
je Se slabsa od dinamike skupnih depozitov, v zacetku leto$njega leta je postale ponovno
negativna.

Po obeh intervencijah ECB z dolgoro¢nim kreditom, se obrestne mere Se niso ustalile.
Obrestne mere na trgu denarja (razen prek noci) se vsak mesec zmanjsujejo za priblizno
0. 2 tocke, marca je bil, na primer, tri mesecni euribor le Se 0.86% (decembra Se 1.43%).
Pri detajlisticnih obrestnih merah so spremembe redkejSe in precej manjSe. V Sloveniji
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so najve¢ (0.2-0.7 tocke, v zadnjih dveh mesecih) padle posojilne obrestne mere za
stanovanjske kredite in vecje kredite podjetjem (preko 1 milijona).V evro obmocju v zadnjih
dveh mesecih ni bilo sistemati¢nih sprememb posojilnih obrestnih mer. Med depozitnimi
obrestnimi merami so se malo (za 0.1 tocke) povecale obrestne mere za dolgorocnejse
depozite, v evro obmocju pa tudi za kratkorocne.

11. Mnogo vecji teko¢i primanjkljaj kot v enakem obdobju lani

V februarju 2012 je bil po zaCasnih podatkih Banke Slovenije saldo tekocega racuna
negativen, kar -132.7 milijonov €, kar je ve¢ kot leto prej, ko je znasal -105.3 milijonov €.
Sestavljajo ga primanjkljaj blagovne menjave v visini 73.9 milijonov € (februarja 2012 je
bil 118.0 milijonov €), presezek storitvene menjave 106.4 milijonov € (83.7 milijonov €),
primanjkljaj v dohodkih faktorjev 65.3 milijonov € (53.8 milijonov) in primanjkljaj neto
transferjev 99.9 milijonov € (lani 17.2 milijonov €).

V dveh mesecih skupaj je bil teko¢i primanjkljaj 204.5 milijonov € (v enakem obdobju lani
123.9 milijonov €), kar je rezultat blagovnega primanjkljaja 200.0 milijonov € (lani 190.0
milijonov €), storitvenega presezka 249.9 milijonov € (lani 193.9 milijonov €), ki ga v veliki
meri generirajo transportne in turistiéne storitve, primanjkljaj v dohodkih faktorjev 132.6
milijonov € (108.4 milijonov €) ter primanjkljaj v neto tekocih transferjih 121.8 milijonov €
(19.4 milijonov €). Primanjkljaj v dohodkih faktorjev ustvarjajo predvsem odlivi dobickov
tujih podjetij v Sloveniji, ki mo¢no presegajo dobicke slovenskih podjetij v tujini. Pri
velikem negativnem saldu neto transferov so odlocilnega pomena drzavni transferi, to je
transferi med slovenskim proracunom in proracunom EU. Prilivi iz blagajne EU so v prvih
dveh mesecih mo¢no zaostali za nasimi vplacili v blagajno EU.

Saldo kapitalskega in finan¢nega rafuna znasa po prvih dveh mesecih letos 336.0
milijonov € (dodatna zadolzitev !), v enakem obdobju lani je bil -72.4 milijonov €. Pri tem
je bilo neto tujih neposrednih nalozb za 31.3 milijonov € (lani -103.8 milijonov €), nalozb v
vrednostne papirje -597.1 milijonov € (929.9 milijonov €), ostalih nalozb 904.4 milijonov €
(-857.8 milijonov €), mednarodne rezerve pri Banki Slovenije pa so se zmanjsale (-9.2
milijonov €), medtem ko so v enakem obdobju lani porasle za 27.1 milijonov €. Statisticna
napaka znasa 131.5 milijonov €, v prvih dveh mesecih lani je bila 196.2 milijona €.
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® @ ® KREDITNA SUSA SE NADALJUJE; ZAHTEVE EBA JO SE KREPIJO

Placilna bilanca
(milijoni evrov)

januar ‘ februar ‘ februar
201 2012 201 2012
l. TekoCi racun -123,9 2045 -105,3 -132,7
1. Blago -190 -200 -118 -73.8
2.  Storitve 193.9 249,89 83,7 106.4
2. lzvoz storitev 656.,4 697 316,3 329,3
2.2. Uvoz storitev -462,5 -4471 -232,6 223
3.  Dohodki -108,4 -132,6 -53.8 65,3
31. Prejemki 125,2 114.4 63,5 561
3.2. lzdatki 2335 -247 -117.3 -121,3
4.  Tekoci transferi -18,4 -121,8 -17.2 -99,9
41. V Slovenijo 213 105.8 129,3 50,5
4.2. Vtujino 2324 -227,6 -146,5 -150,4
II. Kapitalski in finanéni racun -72,4 336 66 190,3
Kapitalski racun -7.8 3,7 15 9.6
B.  Finanéni racun 64,6 332.3 64,5 180,7
1. Neposredne nalozbe -103,8 31,3 -16,8 48,7
2. Nalozbe v vrednostne papirje 9299 -5971 -206,4 -808/1
3.  Financéni derivativi 80 2.9 -30,8 7
4. Ostale nalozbe -857.8 904.,4 301,3 8764
5. Mednarodne denarne rezerve 271 9.2 171 58,7
ll.  Neto napake in izpustitve 196,2 -131,5 39,3 576

Konec januarja 2011 je znasal neto zunanji dolg Slovenije 11600 milijonov €,kar je najvecji
znesek doslej (1) in 182 milijonov € ve¢ kot mesec prej. Pri tem je bil bruto dolg 42.003
milijonov €, terjatve do tujine pa 30.402 milijonov €. V bruto zunanjem dolgu se delez
drzave nadalje povecuje in znasa 18.725 milijonov € ali 44.6%. Mednarodne rezerve Banke
Slovenije so bile konec februarja 2012 763.7 milijonov €, kar je za 72.0 milijonov € manj

kot mesec pre;j.




L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

33

3ANJ03S BuzJ3 Ul 0Be|q Bz aluasodl ouguOoy agewoq

68l cB'e 88lc GB'e 200 c0c ccl Vardol 9EY 69l 88, 617Gl L
/L2'e c09s ocvL- 8E9 €26 L8l 9G'0 0GLS N
810 8v'G- 99Ge e’/ v/'9c- LEC c8c 19'8- G8G 800 =i7doy =1 74" el
L8'0 18’0 c9ate 8c'c 2L'G 02 9g'e v0e 929 79'0 260 LE9L Ll
Lo v9'L- /G2 ev'L- ve'e- 96L &L~ 0/'8- €09 8L0 2l vLLL oL
LO'L- 88G/L gs'e 709 G6'0L- 8E/L Ge'e VA ®] 1l
810 ey €452 LUL- LL'L- 18l 68'L- (G- c6G 19’0 €ee 108l 6
EY'0 €60 A5} 71 980 LGL ale oo‘e- 96'El- [S) 2] /L2 cB'G 6/l 8
€60 Ev'e- cGe 820 Le 80¢ vGL- ee’LL- B66S 28’0 00'L- LLLL L
cc'e Sl 74 ov'L- 919 9g'pl- 8G/L cLe /08 Il
€90 08t~ cEGe 180 90'6- 00c Ge'e- ovgL- GBS 900 el Va7A" 9
Ge'o v9'0- 9l&e 620 0t~ €0c LV 9t'ElL- 719 LO'0- av'c B669L =}
090 vlL- B66EC 780 020l gLe cS'l- ce'lL- 8GG EG°0 67l /29l 14
€€0 2049 eLs G8G c0'g 629l gce 881 |
810 og'e- 6412 Lo 9G'e- (5]5]% eL'0 92'0L- 129 20’0 Vardoy BS9l ©
99'0- clLe ooLe Yarde} 1g'e 78l 89'L- £6'e- L2S 680 cS'v G6EL c
€40 GLE gcle ov'e ov'slL c0c 810 ov'e- [BY oo L2'E PEPL L/1L02
Lo LE'L- 0se6e B66'G- LLe evve 960 8c'6 L1769 Bl B66'L 99661 1102
8/L'L- vee \v/6¢e 641" oo clée B64'G- 696 LG9L v9e v/ 0 8/S6l 0oLoe
626 04’8 cg/Be 9G8'¢e L8O cl&e LGEc liee B69€8 8/'¢c oge cG88l 6002
/80 0S'6 v/l2E GEl 8Lyl 9cGe /80 846 SO0l 000 8'8 evcel 800¢c
/(80 8l 8t06¢c =]4% L9 clec 660 Ole LE9B €40 82 S0c/L £00¢e
v/0 62 886G¢c 0SS0 g8 €402 LEL 7’0l BS6L G0 99 GGBGL 9002
9sed 9sedod . 1sed jseJod . 1sed jsedod . 9sed 9sedod .
eugasawl U39 3ou euQasaw U3 3o eugasawl 39| 3o eugasawl [LE] 3o 0191
oudnyg eABZJp BSUIS BAISPaJS "USO A al1213saAU| oMNS|eAIgald




& @ & STATISTICNA PRILOGA

e1e1soiny piepod xx ‘SYNS Miepody

8l'G o'ecl 2'G g'lel oooL €8/cEl L8 898 9/'0 ve'y cv9l c
0S'e c'lel c6'S G'ocL ev'al cG0ccl LLEL 80S L2l 82t 69SL L/2Loe
L0'G L'BLL Ge'9 g'6LL GLOL JASts14814 8G'L 068l Ge'L A% Al
60°S o'ocL 82/ 96LL 080L P9S5EL [S7AL 99 /80 92's cGSl cl
68t 8Ll L9 2ozl L2’ Bc0/EL G60L 0S9 0E0 L2'6 ov8lL LL
cc's L'BLL 90's L'8LL cr's ve8lel 12’6 ve8 00'e €02 GS/L ol
v0'e yayans 80°G 8Ll 8.8 6cScE8E ve'LL 9/8L LLoL 1905 I
EEE BLLL 009 6Ll LE'B cBSLEL 7E9L c/9 LLD 0S'6 /8l 6
LL'E L'8LL €e0'e g/LLL 08‘el 08stcel E6'LL G/8 82l LE'GL 1515142 8
€0e c'LLL Gc'9 L'sLL G8'E 9Gl6el L£'s 0€e9 62'L- 0G'9 GELS L
vI'e 69l BG'L gL ccel LBLLLE Ev'9lL 988l 80°ElL B68cS Il
69l L'9LL LBV 9'GLL ec’l L99vel GB'GL 989 00 G8'L 8641 9
€0'E L'9LL €89 L'l LE'22 8890€l Ly'el 809 YL Y9l a8l S
Gl Sl 80'LL 7'8LL 9Lyl c8lel 8E'le cBS (91740) LY'SL 9/9l 14
799 LZLL vy GGLL 89't2 79199€ vv'ee €E9l /'8l L96Y |
BG'G Ll YL g/l vl /889EL LoOvL P9 YA E6'EL /98l ()
94’9 69l /98 Gl G/'Ge GlL/0el 7€'82 f514°] pLL €GBl 9/8L c
192 LZLL 029 L'ELL CE'EE 9580l L0'6e laray 8l'c cEYe BLGL L/110e
Sv'y Ll /59 9/LLL LY'EL 0880€ESL /8'EL GGes ccel oLel 8G¥0¢S LLoe
L2'S Lzall G/e €0LL €9¢cc P0SBEEL Lol B6SE9 609l covl Lsesl OlLoe
80 0/0l c8l- €20l 99l- B6E6060L JAskstsy €/4/8 98'lc- G8'8L- 9009l B600¢
B¢ 0’80l v'e €'60L v's 09680€El 06'6 L0V, 890 VLl I TAS% 800¢
=4% 670l L'e £'G0L L9 LGc/ecl (951 48] 742} G80 LSl /8EBL /00¢
8¢ 7'E0lL 8l 7’90l Lol €E€868L1L L8l L'8%8G GE'l 67l 09/9l 900¢
eludols S— eludoss - eludols 3 1w eludols 3w 1sed 1sedod 3w -~
euls|paw : eujs|paw : euls|paw : eujs|pawl : eugasaw 38 :
xx/2MN3 x xBlUaN0|g xxL2N3 xx/2M 8llusno|g zonz|
3U82 BUZOAZ| 3Us9 BUZOAZ| Z0NZ| UaAz| 3[lusAQ|S ZoAZ| -

Z0NZ|

S
(8]



L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

35

1e3s04n3 1y3epod xx ‘SYNS 1Miepody

19'8 B'Grl LO'S 7'GrlL 198 [S15{%=14" 600 659 LUl 26l e/l c
'L [ard” 06t ocrl yAs) €9G6SvL LL'OL BlLL 98 cL'6 147" L/2Loe
SYAS) B6'6EL 69 G'ovl Ge'v c8/cey g0e- 0ole cS'v LESS N
698 gl cls G'8ElL BLO- LOEVEL 9e's- 6¢c9 90 LLY c8Zl cl
ov'olL c'6El 75’8 8lrl 9G'E c00SsvlL 8EC- 474 800 GG'S G/Bl LL
0goL £'6EL €8S Vvl GG'6 08veEvl 69°E- (0] 74 Gl'e €2'E /8l (0]
9/'9 8'9EL 66'S 7'6EL 9Lz €c/0cP g9l Ge0c 8c'cl 0ers I
0g'L G'ogl 1WA ol cB's gelerl Le's [=1574 120 =05 4% E€0C 6
0g'L LLEL LL'S G'6EL B6v0L /Se0vl 66'62 c99 Geo 86/l 0/91 8
89'G L'9gL GE'S G'LEL cc's cEesel or'el L9 ce'e v¥'G Lell L
LS'6 L'9EL €49 v'LEL cs'LL BlLeBlY cOGlL Lsoe L2l 19Gg Il
L'z c'LEL 8L'G 8'LEL 9c'e LIGLEL Gc'a 8G9 90 eo’LL Gesl 9
cl'6 t'GEL €89 G'oel 099l 8E9EVL 69'ElL 89 LSl 60l /96l g
gev'el G'LEL €28 6'LEL 9/'9l 908€EL 8092 60, 90 09'el 69/1 v
v8LL 'GEL 9L v'LEL L6'v2 Sev8ly €c'le 90¢S lv'ee cEEs |
/[9/) g'LEL 88EL £'8EL Gl/L LB9ALPL 09'le cGL A G8'8l c0e (3]
BlL/L gvElL 0c'Gl G'8gl 6%'92 /980EL ve'ee 659 GE'2 G6'ce (5]743 c
89'8lL SvEl 8l 7'GEL c9'ce /986EL 96'6€ €89 G2 29'9¢e 06SL L/LL02
080l c'LEL €£'8 £'8EL or'LL 0sLL8slL 90'el 0sc8 ov'vlL 9Gel 7G6le LLoe
GIEL 8'eel G9'8 0'8cl 0s€ee /v6e8rl v6'LE cbes 142A" 69l 0SBl OLoe
€50L- 6'80L 96¢- 8ZLL 0/'ce €LE8BLL gg'ee- asisie] /L8 v6'Ge- €4/91 6002
L8 g8'lel 89 0'8cl cl'8 9/c80SSL LBl 0'0ves [S{a)uy G99 8¥9¢cc 800¢
90 L1l 6€ c0ocl cg lleeevl 1d%% 0'0S08 /(80 09l 9ecle £00¢
g8 oLl 08 LSl Eh4% 968L5EL 0Ze /L'8LeYy Bc'l €8l eLesl 900¢
eludols — eludoas - eludoas 3w eludols 3w 1sed 1seJod 3w —
euls|paw : euls|paw : eujs|pawl : euls|pawl : euQasaw 38 :
elluano
w:wm w_mhnnwi w*:wo..mcuo\_,w *+£8NFZ0MN uanz| m_wcwmo_u__m zonn +8IUBA0IS 0N

zonn




& @ & STATISTICNA PRILOGA

€6 L0l L0l 60 8466 v'6- CAZA c'c LG'96 8'l- 8896 c
€6 L0l 90l 61 25’60l 4% ¥2'GL 00 80'S6 'l cL'G6 L/2Loe
'8 0oL ool gl ev'ecl L0 00'/6 Gl LL'Y0L 00 c0'e0l Al
6'8 L'OL L'OL gl 8'0vL Ve 70’16 60 ¥6'S6 % Gl'96 cl
'8 L'OL ool ol 89°€LL 8 LS'66 Gl t'80L L'O 91'90L 1%
9'8 6'6 8'6 'l c8'GlL o'l- 9t'00L oe 26'60L 60 G/'90L ol
62 G'6 v'6 L0 €8°0LL 0c EV'E6 vy ce10L (985 96'/6 1l
08 L'B 96 80 L8'60L gl £0°'00L ot GL'B0L L'e L0l 6
8L G'6 v'6 80 96'80L 9l 82'E8 8'G LO'06 9v c8'/8 8
8L v'6 €6 90 LL'ELL ot 8696 LY B64v0L G'e ce'LolL L
L'L £'6 v'6 vl LG0LL 8'l- L2'96 €6 8c'G0L L'E /810l Il
G, £'6 €6 L0 €80LL g9 91'66 ct GG'/0L Qe B6E'E0L 9
L'l €6 v'6 Lo Ot'60L oe €096 €9 B69'G0L (344 L2eol g
08 7'6 '6 gt 62l 4% GY'E6 9'9 6520l B'v LO'00L 14
G'8 8'6 6'6 8l 69'20L gl 8/'E8 '8 0g'LoL €9 9G'10L |
G'8 L'6 8'6 L0 LEZ0L 4% LE'E6 €9 L6601 L'y £2'80L €
9'8 66 66 G'c (WAVAS) 8Y L0'e8 96 80'66 G, G6'86 c
G'8 6'6 6'6 (8}5) GO'E0L 90 20’9z /'8 0G'S6 69 0G'/6 L/110e
608 99'6 v9'6 og’L G8lLL L00 6868 08t 7L'E0L ov'e Gl'L0L LLoe
cL S6 96 Le vEOLL vy G8'88 gL €616 g9 8€/6 oLoe
09 06 68 oe- 9,70l 96 GE'E6 cGl- LE'LB c9l- 816 B600¢
vy c’ (0)4 L'E a0l - €e'eol vy g0'80l cc €160l 800¢c
5% 174 Lz ge €4/0L L'E 2L 6€ vO'ELL €€ L9LLL £00¢
B6'G LL c8 L'y 900l L'y 8c/0L )% 8/'80L ov 00’80l 900¢c
elluano|g gL N3 /2n3 eludas S)apul sludags Syapul sludoss syapul sludogs Syapul

i eujs|paw : eujs|paw : euls|pawl : euls|pawl :

1Isoujasodzadq eludols eusyuy £en3 £end Zend £end 0397

36

ougodp eu euinoBu

JSOUAIPE BUBQPRJL)

1S0une(ep BujBAOBpald

N3 A 3soujasodzaJdg Ul ISOUAIPIE BYSJepodsos)

efioynpoJd exsliyisnpu




L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

37

96 oy 8'ElL- 96 v 8l L'oL- 6'6L- 9'l- co |
L'oL- G ccl- B'l- LG L'BE- gcl- 9'6L- L'V g0 (3
6'8 8'G Lal- '8 VA c'etrr '8 9'8L- 9'l- co c
L6 G's- ¥'9L- 7'8l- L'S g'ep- €6 v'le 9'l- co L /2102
'8 B'lL- 8'/L- L'l Ge B6'6E- 8% B6'6L- g- e0 N
elL- Gel- 8'8L- 0cL- 8'c oer- 9'0L- c'ce 9l- e0 cl
YA Gal- 9'8L- v/ Gy B'LE- 9'c- Loe- gl- v'o- L
't L'6 0'9lL- L'E €0 L'8€E- g0 G'/L- V- 2o ol
G'l- v'e- o'vL- 8'G- 9'v £'9e- 29 o'LL- GO L'0 1l
¥'G- 9'G- 6'8lL- L9 8 L'LE vl LYL- 80 Aoy 6
V- v'e EvL- c'L 8'c /e 09 coL- 90 Lo 8
L'e cc 6'8 O't- c6 L'EE- cll 1'g 2o 0 L
gL 62 Lo /L9 c9 8'8e- G'6lL 09 L0 L Il
9 Gl €0 e '8 c'8g- Ll GG G0 60 9
19 62 L'y 9'8 2L v'LE- 09l V'/- 90 a)% =}
v'6 5h7 9't- L'6 ge 8'0t- 8've G'G- 60 el 1%
v'el L'e Gy g ce g9t~ o'oe 86 8 [=3% |
Bl (53% 'y €0l B6E€ 'G- G'6e L' Gl vl 5
L'EL I'e oe 'Y LS B 6'62 GoL- 6l Gl e
Syl c'l 09 0'c 4oy L8V~ ={e]5] L'al- L'e Gl L/1L02
ca'e gg'e G8'o 9’0 cly LE'Ot- 0sLel 89'lL- 910 090 LLoe
ov'le ELG clBl c0'9 80¢c Geer G9'8¢c 9g've- cb6c G0 OlL0e
P 9l- €8 9¢c- vS'6 clEL- 60'8c- eesay 6YLE- 00€Es- Lle GG'e 600¢
8c't- 600L- B69ZL- 8G'E- LL6 vell- LY'8l- LG'GL- (9] 8E0 800¢c
9Ll L€ l'e Lyl evl- (08 99'G 96'c e0 B6ec'l £00¢e
86 9l yASHS) Loel 907 79’9 Y9Gl L'c L GOl 900¢c
eqwiawadds eluels equiawadds |I90Jeu eqwiawaJds eluels equawaJds eluels
elluanols /e n3 0397
BuU3a|paW BUS00 BUB|paW syapul BU3a|paW BUS00 euja|paw BUS20
Zen3 £2n3 eluenoxegud ZeN3 £2N3 3sounelsp €Ln3a
waz|wigdo 1unojsod ouqoJp eu euinoBbu) onjsiuagpedb ‘ej1godeN eujenojapadJd ‘ejigodeN ewy BUAO|SOH

N3 A waziwido unojsod ul eluenoyegiud ‘ejigodeN




& @ & STATISTICNA PRILOGA

68 L'e- c'lL- c'8 B6ElL 609 8lL- £'8e- g6 L'V |
8'0L- oG 0 osL gl 9 B'ee- 8'ee- 9 cl- €
2’6 B'l- vlL- L'el 9'GL 9'6%- c'8 c'9¢e- G LL- c
9'9- G'c g'ce- 9'G- ozclL 819 g'e- B've- G cl- L/2Loe
L'l O'lL- 9'e G'0e 8L c'es 86 v'ee- g'e oclL- A
LY 'el- 8'G- 9/l ol 8'vS- 06 6/ c l- cl
7' Bcl- g'el oor 5074 9e%- 9'6- ¥'9e- c cl- LL
L'alL- Ll ce 0've 174% o]y 8'0L- 0'9L- 9% Ol- ]
4% 80 98 cle Sl 0'0% 80 A €0 G 1l
g'e- L'l 8t g'6e L3l c'lG- 8e- Le- L s 6
L'e V- L'Ge- 60l 96l G'8t- Lo cBL- 0 9 8
e 6c cv c'ee 144" '0G- cl gllL- 0 9 L
ce 8 VG- 0'8e2 L'el v'6G- 8L c'G Q'S g'e Il
00 4% g0 0'9e G'6 G'/G =1 €0L- L G 9
ge L'S L'E 6'GE Eel G'/G o9l 8L 9 c S
274 8'6 L'8L- c'ce 99l g'€9- o9l v'e 8 € 14
9'8 'S 82 v'6l 6'€ B/ B6'€e G'ol- €6 €9 |
' 8G €0L- 9'9L '8 9'GL- G'0e 6'6- 6 S €
0L A 0c G've e c'GL £'Ge 0'8L- 14 9 c
L'oL 274 8'9L 0/l c'l 8'EL- B6'Ge 9'le- € L L/110e
Lo €0 8'l- L'P2 L'6 £'65- 0L G'GL- oc L9 LLoe
0ce 60 8've 6'vc V- 8'89- (A 9ve- Bcl 88 OoLoe
98l- 6'cc- goe- 00 GG L9 ver L9 GGe- g'ce B600¢
B6'Gl- e ¥'0L- g'0e S'6L- g9 9/lc E6L- cll- cc 800¢
8l 9Ll 8V 60V v'6lL o€l 8¢ €8 L'e Vel £00¢
80l 8'6 4 [3=15) L8 7’9 €6l Sv LL €0l 900¢c
equawsadds efuels equiawaJds eluels equawadds TeLNED] equiawaJds efuels equiawaJlds efuels -
euss|paw BUB00 Buls|paw BU320 eu3s|pawl Syapul eujs|paw BU320 euja|paw BUB00
eluenoyeglud Jsounefsp

waziwido junojsod

ougodp eu euinoBbu|

onjsiuagpedb ‘ejigodeN

eujenojapadd ‘ejigodeN

iluano|g A waziwido 1uaojsod ul eluenoyeglud ‘ejigodeN

38

euwp| e)sJepodsog)




L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

39

elloynpodJd eysliJasnpu|

LUE VZL ¥'60L 69l G'e 8'86 86°€- V- g6 9/l LY £'00L c
00 oc Lol c6'l gl (B ey c'6 8'66 B6L°L Gl 0'66 L/2Loe

Gl L'/6 o'e G'v0L G/ v'2el 9c- c'soL N
/90 L0L- L'86 L2'0 69 L'V6 cEe 0'GL- 8Ll 610 G/ ¥'96 cl
BG'L c'el €20l LSO €0 8l LBl Ve t'0GL GED 8] v'ell LL
=10 LY 6'06 Gv'e cc L'Z01L G/'E g9 0'GelL LB'L- 9'l- £'90l (]

L'S 0'e8 1o 8.0l 96 9'gcl €0 6'00L 1l
8v0 v'0 L'V8 B2'l- (533 8'GLL vE'S ge €'GEl (B0 8c v'eELL 6
G6'0 8L c'v8 9e'l- e £'88 0g'v LLL- E6LL 00'L- 4% c'68 8
BG'L- 4% L'os Lre gl- 'LOL 602 €8 c'Gel 06'L- 60 c'ooL L

8t 18 17474 G'60L 26 8ELlL ov €'/0L Il
ct'L- v'e G'/L cc o ov 1441’ 200 90 olel GED- L'E Vil 9
Gco cE 8'cs 080 GG L'ELL 6 v'ge- 'e0L 0s0 9y 60LL g
L20 L'S 8'E8 790 9'e G'00L e e 69l 980 L'E 8'66 14

69 0'G6 G'6 9'v0l Ay c'col 06 'v0L |
L£'0 gt 9'c6 99l G, 96LL G0'9 '8 0alL /2] L9 YL €
v/'0 €9 v'e6 ELo V'L £'96 Gl'/- L0 /'86 ceo 69 WA c
/90 oL L'66 G0 Bl /6 €19 9'G 0'c6 0SS0 o) 4% G'86 L/1102
600 9 L'68 SO L2 L'GoL L0 Ll £'8LL Y0 9c 0L LLOe
900 €0 870l 780 9z €GLL ool Lel GZel 840 Lz EGLL OL0e
790 Gt G/0l LL)- LLL- LZ0L 620 Ve LELL v9l- L9~ 9/0L 6002
000 60 call €00 Ll c0elL ceE0 9l- ELLL 900 L) L'Bcl 800¢
960 LiL- cGllL G990 Gz 'eel 690 g€ c6Bll 9g0 c9 elel £/00¢
900 60 9'6el €50 g9 cecl cG0 S0l 0GLL cG0 1'9 L'ESl 900¢
15ed 1seJod — 1sed 9seJod — qsed qseJod — 15ed 1sedod — -

eugasaw 138 : BuUQasaW 38 : eugasaw 1u38) : eugasaw 138 :
(epona ‘uid “|2) equisp ellusnpul eujeAo|apadd onlsJepny oudnyg




& @ & STATISTICNA PRILOGA

810 co LLS 640 g0 LEE 180 g0 ote cr'o- g8'o- GE8L /2102
- L'e GGGl - G'g Le8 - 70 ves - L'oL- A757A N
ov'L- cl \Zard cle- 8'g Lve 800 g'e vES €20 G'oL- S cl
€00 0L (514% ov'L- 4] 9le 68l 9'8 €Ec cll 0L~ G98¢c Ll
GLo Bl c€9 180 G'g G/E 90 B6'c- yASTS] B6L0- 6'8- cc9c oL
- 9'9 cr8e - 20l 8cte - 80 14474" - Gel- 1e/8 1l
Ga'l 86 298 98l 2l c9g /10 e'r 0oe 2ceDo 9'll- 696¢2 6
/90 o'z cB6Gl 96'l ool 10l Ga'l- L2 84S Gl'L L8 996¢c 8
€20 4% 88€El 96'l L'B cG8 E6'L- L'E 9€g gle G'/L- 98/2 L
- 9'9 v8Le - gl LOEL - 70 €88 - o'vL- 0sc8 I
o'l g'oL (%5 cG'e g'le 039S vO'L- v'e- LGE 06°0- gelL- c68¢e 9
vB'L- c'r PE9 Go'e- 0'G- 18E E9'l- o'e- €82 80'L- LLL- v9/2 g
€62 g'el B6E9 LL'2 A" 039e BLE €6 642 og'e- 8'glL- £6G¢e 14
- L'e 099l - G'9 €L8 - 10 918 - G'BL- €889 |
9c'l L9 (A7) 890 o'LL 1/3 68l L2 69¢ €6°L- g'le G89¢c e
690 6'l- 3374 vaL- L' /L0c /L0 0c 9€ge ov'e- £'6L- 0OO0cc c
8/'1 5h% 9/G Gg'l 9'8 GEe G/l 10 e gc'e 0'/L- 8961 L/1102
€G [8)7+15) I'6 E/LES G0 /98¢ B'EL- G9/LE LLoe
ero- G- c/L/8 €00 L0 €cer GEO St 818¢€ LO'L- oclL- L0B9E oLoe
[=[s[=Auy oc €0e8 [Fiden 0¢- 9cSv clLo 8v LLLE 260 oe- [S15151574 6002
Lo Il cGE8 800 c'l- 6081 BEO 4% EvGe 980 L0L LBSEY 800¢c
290 689 19e8 v/0 '8 /(98Y 90 SR YBEE 080 60L £8E6E £00¢e
8L0 6l LLLL 20 c 98YY 600 Bl Lece 640 cL ccGGe 900¢e
15ed 1seJod — 9sed 9seJod — 9sed qseJod — 15ed 1seJod Jn 2080 —
eugasaw 1u38] euQgasaW 38| eugasaw 1u18| eugasaw 1u38) T
anigou [edmig n03s06 yiing anigoN 03506 yigewop anjgoN ONJSIUBgpPE.S)

40

wiaz|ung Ul 0AJsIuagpeds)




L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

41

%% gclL /BLL Vards £'0e 0B69Y - - - vG'e- 8'GL- 9g c
cl'e- g'g [hrard” Ge'o 9'6lL vBLS - - - 8g't- o'eec- GG 1/2L02
a)% 80cvh L'e 882Gl - - - o'LL- 8lc N
cr'e /'Ge yaAsi % 020 'S 92ca - - - c0'G- £'0c- 1°] cl
G9'/- 6'/c Ll ce'e vy 0ELS - - - 68'E- o'el- €9 bl
glLe- LEL oL9l /2'E L'l cE6r - - - e/'0 L't LOL oL
g'Le 0Ly L' 9lEGL - 9'c /8¢ G'c (Ward I}
86'L- 7'l vl 08‘e L'l 969y ov'o 9'c L8EL 620 00 9gl 6
€.'6 09z 679l GL'S 6'9 90vS 090 g'c alLl L8~ 8'g- 03sL 8
90'L- gcl 82l €2 6'G 7G2S 680 G'e LLEL cro- 2o G/l L
- 9'6 ecly - '8 145=14% - [=3% €8EY - 69 8LE Il
GP'e 80 ocel clL- 8'8 7887 9G] [=}" e/l Sv'l- 6l /3l 9
€9 I'6 Gavl Ge'e- 87l 8/6% /81 Gl S)7ard” L0 80 col =}
99'g o'Le 8l 96°L- ge eLEY Le Gl vavlL 290 G'/e 88 14
- 09 G9/E - v'l- LYLEL - c'e 086€E - 09 gle |
BG'l 0'8e vEEL ELY- G'6 BL6Y 9ce c'e ceErl v/'0 cv GL 5
6E'e- 8'8 €90l Vs oG G88E c2o'c c'e LLEL 680 L'e 99 c
9G'0 g'e- 89¢€l GOo'L- 9'g- EVEY 172" c'e Lecl eVl 8'0L 74 L/1102
cl o'vlL 1029l 00 8'c 98645 - - - 60 c0 Blel LLoe
990 26 LBGYL LO'L 60L 0cesLs - - - 610 gc vecl oLoe
0s'L- €6L- 9GEEL 0S80 GG £0/15 8,0 =iy c9/bl ol'L- Sll- vBLL 6002
G0 Sy 7GG9l cel v/l SL/PS 0S'L '8l 2929l 514" 8'ElL BYEL 800¢c
0c0o Gc 918Gl LE0 =iy /8G89Y /B0 V'EL vELEL 880 L'EL G8lLl /002
8l gece €96l LOo'L- 7'9 GGlBY 090 96 /602l 020 8L 610l 9002
9sed 9sedod 1 1sed jseJod ol 1sed jsedod w57 9sed 9sedod olw —
eugasawl [LE] 20813 eugasaw U39 wa BUQaSaW U39 eugasawl [LE] INDId
psnT sJowod u3sa] Ms[eia




& @ & STATISTICNA PRILOGA

- - L'c B6S80LL - - - - - - ©
V- 780/c6 G0 9E0SLL 80 ovvlL9 g [ayAR = 80 c©60999 c
60 E€EG/cB L0 G96SLL gl e/V19 g'e- 1122 80 GBLS99 1/2L02
10 G900€E6 Gc vG/all V'L GELLS g'e- 28tGS 80 09G/99 cl
g0 88t1E6 0L 690LLL 90 GgeL9 L'V 900/8 B'l- Gt6LL9 b
g0 ccEGEB 0'8 Go60LL G0 79LL9 €G- £9€/8 o'e €c/2/9 0oL
g0 0tGlLEB £'6 60401l VL €8019 8'G- ovv/S L'e Ggee/9 6
g0 €E00e6 0'8 96690l v'e ¥G2el9 1'g evG/8 O'c 180/9 8
g0 P2/LEB €6 29G/0L G'e ELEL9 £'g c2/8.S cc 9vLL/9 L
Aoy LB629€EB L6 18040l 8'v v2/19 €G- 96185 l'e 00vv/9 9
00 899/E6 7’0l E980L L'y 9E/19 v'9- G0c8s l'e 682t/9 =}
00 LY8EB gcl L9GLLL 6'€ GGl L'l 929/8 g'e c©88c/9 14
10 c80/E6 c'Gl 8v6ELL 8'c olLel9 L6 GEB9S v'e- cS90c/9 &
20 //3/EB B6'GlL 809GLL L2 G609 00L- 2GGag g'c- 18cL/9 &
00 866SGE6 9'GlL celGLL Gl 76909 9'0L- E£99G gc- 604049 L/1L02
00 8G9EB 0oL 2690LL (o] 8G2l9 0¢- 8€2/S oc clL8L/9 LLoe
olL- EvGGEB 7ol 0500l cc 72865 [=)5y [As) ARe] oc £E£/G689 oLoe
20 v2St 6 L. £GE98 GG £0G8G 09 LEB/9 Gec GEYB69 600¢c
Bl VA 45] vlL- 9lee9 ot azsict Ve 0oges 1'e Y9GLLL 800¢c
9l PEESGCE 69L- 9EELL GE €0Ees I'S £E669 1'e 911969 /002
90 G/90L6 99 9E8G8 Le BLELS L'l /L2599 el 090S/9 900¢e

1seJod ongsjengadd qsedod 1seJod 121pj0d U aseJod yeqgaso 1seJod yelioeziuebuo
1u3s| oUAIPIR 1u38) oneIs 38| pjiuzalpod 1u38) "zowes lud 39| ul yihalpod A 0181
fednyg anjijsodez 19eys| 208s0 aus|sodezoweg 808s0 aus|sodez

jsousjsodez

qV]
<



L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

43

€8 861Gl Bl v1'0clL 8c 88'8llL - L' E9ELL - Ge LE8LL |
G'6 8'/Gl 8Ll clozcl 3] G'ocl 100 gl vrvLL clLo e'e LEBLL ©
g'g €'GGlL 0se 82’02l 62 GG'8LlL GO0 Bl gc'ell 6L0 62 oc'8llL c
8'9 8'LGL L' €002l G'c e9'/LL 800 8l L2'ell 820 eec vG'LLL L/2L02
0'8 68'/L (4 62'6LL v'e GO'BLL - 8l vL'vLL - G'c LS'8LL N
6'9 £'8vl 80 GLBLL 8'c c9'sllL L0'0- 9l Er'vLL 710 0c GL'8LL cl
9's B'Ll 2l LE'BLL g’ jards11% 020 0c 80°GLL €0 L'C Gg'sll Ll
G's G/l 2l L'BLL 8'c oveLlL cco 8l cL'pllL ov'o L'C vG8LL oL
69 cB'rrl 2o €6'0cl L'e 809lLL - L0 cr'ell - gl LZLL 1l
L'l ge'Grl Gl /702l 9'c 8L/LL 20 [=}" oLvLL 020 1'e LZ'ZLL 6
G/ 78'Gol G0 9g’lel L'e /9GLL G00 €0 aLELL 100 60 96°9llL 8
9'G (9'EVL v'o- G6'0clL 8l Ov'GLL alo G0 ooeLl €00 60 G99Ll VA
'8 eg8'vrl v'o- LE'BLL e'e er'aLl - 70 96'eLlL - L' 90'8LL Il
G'9 vO'evl 90 cL'6lLL L2 vB'LLL 48] v'0 GLvLL 800 gl B6'/LL 9
9'g 98'Grl g0 8E'6LL 6'c /2'BLL L2o L0 alvLL 70 c'c 85'8lLL =}
ool 09GPl v'o- c28'sll ce L0'8LL 620 2o 9G'eLl ceo L' L9'ZLL 14
L'el OLEYL L0 GB'LLL 8'c L9'GLL - 2o 9L'LLL - L' Varde1% |
7Ll 80l {0y cL'8ll L'E €89l 310 90 g6'ellL G20 Bl 699lLL €
gel oLepL v'l- alZLlL 8'c G2'GlLL 900 Lo vLLLL 800 " G8'vlLl c
g'cl clevl 4oy L0'8LL 8'c v/l LLO- 00 =] AR 910 8l 88l L/1102
88 B0GYL €00 LEBLL cle B62/ZLL clo 640 [TELL 610 181 B62ZLL 1102
0wl 9t'ecl 8Ll vEB6LL 09¢ eLell 200 G0 8G2alLl /L0 08l 0cSlLL 0oLoe
c0t- eLLLl v2'e 96ZLL LED G8oLlL G00 06l orell 900 2,0 cLell 6002
G'6 v9ecl €G 9cvllL LG 8c'lLL LEOD LG B6LOLL 820 LS ggell 800¢c
Ve orerl 8v Gt'80L ce 62'G0L LEOD =} £L0'G0L eV 0 9e B6E'90L £002
g8 G'80L GE 2S'eol l'e 90'e0oL L0 L] GG'LOL 120 Ggc GG'Lol 9002
1sedJod — 9seJod — qseJod — 9sed 9seJod - 15ed 1sedJod — -
1u38] : 38| : ULE] : eugasawl 38| : eugasaw 1u38] :
BAIIOS) anI0Ig obe|g elloejyul BUAOUSO auigsgauJjod aysfualinz

uigsgaJjod ypisfualjniz susy




& @ & STATISTICNA PRILOGA

cS'6 08ZSL Le’l vy vLlL 8Ll clocl ore Gv'0ocl e 8E'0cl e/
758 cE'Gal 88l gcell 0sze 8c'0cl 98¢ gasll 18¢ 8lBLL a/
€89 E€8'181 09l 8/cll (YA €00cl cs'c e9ZLL Gce 67'8LL L /2102
G8'9 L2 8Pl 9El evvil 840 SlelLl 8/¢c c98LL ore 78'8LL cl
798 E6/PL g8l 80GLL el LEBLL 8G'€ 14741%" LLC vv'6LL LU
L7'8 =) YA rd” 69l eL vl ecl L7'BLL LL'E OLBLL 62 GeBllL ol
(YA 926Gl ce’l olrvLL yac)” /[7'0cl 9G'2 8LzLL 9ece ee8llL 6
cSL v8GYrL £20 arell GG'0 9g’lLel 807¢c /9GLL oc'l cazLlL 8
GGG [9EVL Varde) ooell a7 Aoy G6'0cl 08l ovall Q0L LeZLL L
8’9 18k514% ov'0 =] 74A" 190 cLBlL VASKS veLLL 9g'L 858l 9
198 986yl 890 alvlLlL ee0 8E6LL 98'€ L26LL ev'e GeEBLL =}
866 09csvl Gc0 9gell B6E0 c88LL €ce L0'8LL 00e LE8BLL 14
BELL 80vvl GG0 96cll cc o c/'8LL cL'E €89ll 8€¢C LGZLL &
62cl orevl 800 vLLLL ctl- clZLL €8'E G2GLL eoec cBSlL c
9G2l clevl 00 sLLLL ev'o L0'8LL 9/'e vLvLL gge 88°GLL L/1102
888 BLGYL 640 L7'ELL 000 LEBLL elre 6czLL B60¢2 €08LL LL0e
v6EL 9t'ecl 910 8G¢cll all EEBLL 09¢e eLell B60¢ c9GLL oLoe
8Ev- eLsLlL 88l oveLl €ce 9B6ZLL oo Gg8oLlL 980 Ggeell 6002
ov'6 v92eel [S]sh% ceolLlL Geg 9ecvllL 99¢G 8c'LLL €G'G 8call 800¢c
[SIofS) orell L7'E £L0'G0L VASR 4 98801 B6lLE LE'GOL 9/L'E B6E'90L £00¢e
S8 St'80L GGl Ge'Lol cGE cG'eol 90%¢ 9020l Y82 ?S20L 9002
G8'lLL 00'00L all 0000l 9ce 0000 L0¢e 0000L VA& 0oooL G00e
9sed eula)| syapul 1sed BUI3| Syapul 9sed BUla)| Syapul 1sed BU33| syapul 1SBJ BUIB) Syapul 0337
efibuaug elloelul BUAOUSO aAIJ0IS obe|g syapul ludmyg

(e3e3soun3 pjgepod) IlUBAO|S A USD ISyBpUI [UBJIZIUOWJEH

44




L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

45

75’8 €06yl 00¢c Lecll vLL 60vLL €eE (78l 89'¢c yard=12" €
75’6 8/'chl (Bl G8 0oLl c8'l S6ELL LEE eovll gL¢c 66°€ELL c
€c6 A% 68l Gc oLl 681 cvELl 8LE vrELL v9'c chElLl L/2Loe
896 v9LEL 66l vE'LLL €6l v8ELl €ete eL Ll S/¢c SEvLL cl
8ccl S//EL 66l eSLLL 98l /83ClLl /[B'E 6Ll €0€ 86°€ELL LL
vrcl 98'9El 00c GSlLL €8l ELELL 68°€ Wwoll e0€e (8ELL ol
lv'el v0'9elL (Bl cclll V6l ccell €4€ 89€LL 66'c 8r'ELl 6
LL1) 98vEL L(G'] LE°0LL S6'l 80Vl 96'c colLlL cS'c cocll 8
c8'll LLGEL Gs'l 0ooLL 661 L8ELL v6'e SrLLL vS'e el L
v6'0L 86'EEL L8l 080LL 66l v8cll €ce ogELlL cle oreLl g
ovLL 69VEL 9Ll 890LL c8'l vvcell 8€'E 09€LlL €L¢e LVELL g
Sv'cl 9G'GEl 641 090LL v0'c vSall orv'e LGELL v8'¢e orell v
vOEl c9'EElL 8r'l L00LL 9l vicll ch'e c/lall 89¢c ('ell €
80°€EL vE0ElL 142% 1£'80L £9'1 LB'LLL c0€ LeoLL gve 86 0LL c
86l vc'6cl Bl 9E'80L 0s'l veLLL €6'c 660l cEc 0S oLl L/LL02
6Ll Vel Ll SoLL 8l 8cll v'e gcll LC 8cll 48]<1
cl €0cl 60 980l el 80l 9l L'60L =% 8'60L 0L0c
'8 cecll vl 9/0L 0c 7’60l 60 €20l ol 1'8oL 600¢c
9Ll 6'ccl gc L'9oL ge c/0l ov c'80L v'e 870l 800¢c
9c SoLlL Oc 9'eol ge S0l Bl c'v0l L'e 'Ol /00¢e
8L 810l Sl 9'L0L 0c 0'c0olL g€c €col cc c'col 900c
L0l 0'ooL Sl 000l g€c 0’0ol l'e 000l cc 0'00L S00c
9sed eula| syapul 1sed eu3a| syapul 9sed eula)| syapu| 9sed eu3a| syapul 1sed eula| syapul 0397
efiBuaug elloejjul eunousg aNJII0I5 obeig syapul ludnyg

NnfQowqo 0JAS A UBD ISHBPUI lUBJIZILOW.JIBH




& @ & STATISTICNA PRILOGA

00 9l o8l GO co GB'Gal 0g0 g0 79'e0l 2o L0 6g'0cl @
GO0 g'c 0c'GlLL %oy 0c €£0'92l GO0 L0 8g'e0l 0co Bl 67’02l L/eLoe
- g'c 85 vLL - g'c Ev'92l - 60 LG'EOL - 6'c GG'0cl N
00 G'e LBYLL €00 oe B60'92L 0g0 gl 8G'e0l 800 9'c 0s‘oclL cl
800 €e Varardh 810 L'E L7'9el 700 90 LE'EOL ELo- 6C Varder” L
200 (o)< oLl 900 cv 0892l 310 60 G9'e0l 200 L'e 89'0cl ol
- Gc or'vLL - oG 7692l - G0 0g'e0L - L'e g/'0al 1l
G20 9'c a9vlLlL e0'0- (S84 LB'92L 800 70 8c'e0l 710 9'c og8‘ocl 6
LLO ec Yaa 4" 8L0 g's gl/al clLo- G0 6e'e0l 120 8'c 28'0cl 8
/10 L2 9e'vLL 20 5h% /L/'9Cl Lo G0 gc'eol /20 L'e 8G'0cl L
- I'e EV'VLL - 9's 99'92l - L0 90'e0l - L'y 9G'0cl Il
L20 B¢ G8'vrLlL 6E0 L'S €6'92l 200 G0 G6'c0l LED L'E £8'0cl 9
920 L'e el vED LY g€g'acl €00 G0 70'e0l 0g0 gt ce'oel g
9g0 ce L2l 8v'0 69 €/'92l (a]48] gl 0c'eol 8t'0 o's 76’02l 14
- l'e LOELL - 99 glr'Gel - 60 /820l - =h7 /2Bl |
6E0 Ge L9'ELL €90 69 /292l 600 80 c26'c0L 0 8y G0'0clL &
20 (o)1 86°cLlL /L0 =4 99°'Gal €20 80 c20'ell €50 8'v LG'BLL c
620 L' €92LL /90 8'G vg'eal 600 o'l 89'20L 8€'0 ov v2'8LlL L/1L02
610 gec -]474%" 620 0cs og'9cl G00 650 BLEOL 20 8/'€ 8c'0cl LLoe
800 ol 9e'LLL Gc0 B¢c L00cl €00 Vo 8520l LL0 ogc 0BSlLL oLoe
GLo Yo geoll yA% ey LL- 899ll ev o 9'l- 9620l 9o Yo 85 €Ll 6002
BE0 9'G /90LL cen 8'G 86ZLL 0S0 9E 2L 0l 8€0 9'G eovLlL 800¢c
BE€0 ce 8/%0L G90 9L GG'LLL 100 60 B60°L0L €50 G'ce 00’80l £00¢e
800 9l /L5'10L 0 9€E G9'e0l 600 20 £LL00L 9c0 ve cv'eol 900¢e
1sed 1seJod — 9sed 9seJod — qsed 1seJod - 15ed 1seJod S— -~
eugassaw 1u39) : BUJBSAW 39| : euQasaW 1u3s| : eugasaw 1u38] :
auigsgaJiod axslusiing |eluajewodday ewaudg fednyg

46

aua9 aysliluisnpu|




L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

47

810 c'l- €06 - ot B89l 0co cc EG'E66 8L0 ce v0'62SL | L/2L0e
- ge GE'6 - L g9l - gl #6'0L0L - [ Vardsic]el” N
LED [45% cl'6 - 0’8 L9l L2'o ol EE'666 €20 80 609Gl cl
00'L- Ll €46 - 00 0/L clo c'l 96'€S0L 10 [ 88159l LL
eLo- GGl 616 - 00 79l 02O 9l €G'6/6 cc o Gl v'0LSL (0]
- Bl 888 - 00 ozL - 8 25’086 - L' BE'0LGL 1l
801 Gl 988 - 00 ozl oo Gl 02’846 €00 vl /890SL 6
SAey 80 99'8 - G'e 9/l 020 Gc G'886 820 Ge SlLvesl 8
LUl B cl'e - G'e- 79l €00 Gl LB'V/6 00 gl 91'00SL L
- L2 006 - 2o 89l - ce 79186 - oc EL'ELSL Il
780 L'e €68 - 00 osL G20 L'e GB6'G86 820 Qe c6'0cSL 9
GO 90 L6'8 - ot 0/l 890 8c 6686 EED 8'c €9'GLGL g
LGS0 LY Gl'6 - g'e 9l LI'0 L'l 86'G/6 v1'0 'l G9'v0SL 14
- L'E (0]4] - 20 99l - v'e 92'9/6 - L'e 290Gl |
LE'D 'l 89'8 - 90 9/l 120 oe £0°/86 820 L'l 86'€2Sl €
9e'l- Gy LV'B - 00 86l 820 (987 c6'696 L0 1584 YG'E6YL c
[o{hey G'e vL'6 - 00 9l 200 L'E €846 900 (553 Ge'gsyl | L/LL02
c00 €%c 806 L0 /81 oLo cec vE/86 600 Oc 9G'veSL LLOe
gLo Gge /(88 00 €0 89l €€0 6€ 69996 LED 6€ 68767l OLoe
B6S0 5h% 858 cl- cl- 89l clo 14> 9,0E6 LLO ge 9c'6EVL 6002
9g80 g8 618 00 00 0/L €90 8z G9'668 /(90 €8 PLULBEL 800¢
S0 LS GG c00 0 0/L 790 B2 LIPES €S0 B'G 0c'v8cl £/00¢
910 ceE 1474 a)uy 0 0/l v'0 LS 6LELL 8€0 8V lvelel 900¢
1sed 1seJod 9sed 9seJod qsed qseJod 15ed 1sedJod
3 0|Ina13 3 3 0387
eugasaw 138 BuUQasaW 38 euQasaw 1u38) eugasaw 138
oJn ouege|d ez egeid 019 Jn yiueged ojnalg 03au fednyg 03nJq fednyg

age|d saugaudnod




& @ & STATISTICNA PRILOGA

- 0'9 ce'ee - L0 Ga'/0LlL - 0'c Gc'09ce - c'l ct'06ee |
B6'l €0 9c's c8'9 0'c Gg8'/Ly Go'e 80 LL'GGL 9c'e cl cc'l8Ll ©
/9T S't- ve'L €0'G- g8'c- LEV92 clLe 8'c ov'LSL ve'0o- Bl OoLecoL c
720 L'EL- c.'9 [s{a)> 7'L- g9'Ger 8l id’ G/'EGL g8l €0 oLesLL L/eL0e

- L'e LrGe - gl ovesel - B6'e- €8'19ec - B'l- 70'6G9€E N
080 c'8 L1c'e B6G'L- 66 G/'89¢ €06 oy 0/2sal 056 g9'ge g99'0e9l cl
LG'C ge 09'8 90ec 10 0S'GLY ev'e- gc €/'8GL 080 c'l- g8'ercl Ll
0ge'9- 9'0c- 0e’L oc'e- g'el Gg8'/ey BY'EL- G'es- 0ot'0se v'6- o'Le- 7G'G8L oL

- 7'G G8'ee - 8'/- B6E00LL - 9l 8g°/lee - L'~ L8'LYEE I}
gco oclL 618 08'e- GElL- vLGLE GLo- A% 81884 ec'l- G'lL- LGLLLL 6
L/'G G'G- L7'9 i440] L'V 70’0t 680 9l ce's/L €50 g'c £/4'98LL 8
99'0- 8'6 G2'6 9e'r- 9'vL- L2'ose vt 8'0 £L0vS9 8c'vr- g'g €5'ev0l L

- o'se av'ee - 6'6 9g8'cecl - B'le v/'v692 - A% 90'796¢E I
c9'c L'elL G0'6 og'L- 9'6 G/'/8€ L'l 'y G9'GG8 GS0 09 Gi'eGel 9
080l 8'cs 0g'GlL cr'9 6'ce c2c'asy clrs Gg'ce G/eloL 79'g o'ee 9ec'vLSL g
Go'e- ool clLe LE'e 8'cl- 6819 LY 8'8e €928 L0 Gel Ge'/BlL 14

- 6'/2 cL'ee - G'/LL S'eLLl - [=3% oo9lee - L'S 8L'EGEE |
090 8've 72’8 B69v gL G9'601 a2l v'e v8'8vL 9ee 99l €/'991L &
/2'C L'al 69/ B6c'c- L'8ec- 60'2/e c0’l 10 vo'tes 200 7’6 28'e00l @
Lz 0'/ge (SYAVA iz7a" 062 c/'ley 601 o'l =] %5774 ov'l 6'6 £9'28lLlL L/1L02
00 B/l 1'90L o c'G og'LesLy Aoy g's GL'0O6Y6 Ga8'o- 8'v B60'8LEVL LLoe
gec GG 8906 G0 ev GLG/SY 00 dc £/'9868 c0 7o 09eG9ElL oLoe
144’8 otve- 0506 100 8'c- 06’8t 90 B89 0B'v6L6 S0 19 OEVYELEL 6002
160 LLC 600cl BE'L- 8'9 9l'v09Y €40 L0l 25’8666 S0 7’6 00esarlL 800¢c
SBL 682l 689l 601 LLL aleley 880 €9 /0’2668 660 €8 cllevel £00¢e
08¢e £'82 90'Le 090 cS 18'288¢E S0 6'8 orL9v8 870 8L 60'SBECL 900¢e
1sed 1sedod ) 1sed jseJod ) 1sed jsedod ) 1sed 9sedod )

eugssaw 1u39] 3o BUJBSAW 39| 3o euUQasaW 1u38| 3o eugasaw 1u38] 3o 0181
auen aulesoJs Ul AQQ pjpoyldd 1183S0 Ul jABp lUpaJsodap fednyg

48

eluopas ebaunel ppoyldd




L X X 4

STATISTICNA PRILOGA

49

1S0UJBA 0U|BID0S BZ BiAadsid

- £'E6- L0 - L'G 12'L68 - ce 828G - 6'E LB'G/YL |
ak<]% 9g°e Go'e 8'v 88662 ev'e ov e/'/Bl 8/'2 Gy /1'00S €
8'/v- 0c'L oo'e c'e v8'cae cr'e 6t OLEBL L2 ce GLosy c
c'vve- Gge'e- L' V'L B6v'G0E /Bl 9l Gi'E6l c6'e 8'c B6S'G6Y /202
- g'/- 0.9 - L'E LB'E/8 - 0'c B6E'v8S - Le- LO'GavL N
L0 gl c9'e EV'EL 6'/G c6'20S 99l 7’28 9L'/LE Ga'cl G'GG 0/'2e8 cl
£6'9 L'EE 80t ve'e G'G- 68'/9c Gi'e- g6 vriLLL 89'c- 6'0- Lv'ery Ll
gc'al- 6'9G- 660 8c'GlL- G'eg- OLEOL LGLL- o'6t- 08'G6 8/'El- yAVisy 68'66L 0oL
- 6l Y0, - o'l cr'6v8 - VL 08'99G - a)% Le'eecrl Il
clg- g0 Lee 1oy cl 0082 €00 60 8/'68L 600 VL [a]5eVa % 6
B6E’L- gl gee /00 o'l ov'L8e 0oLo % /8'/8l 800 o'l 0g'LLY 8
Sidoy 'S ov'e 900 60 cev8e GO0 cl GL'B8lL €00 L'l 88'G/Y L
- 2ol Le's - 6t 60'088 - 8'c 06'v8S - 6t og'es/vl I
GL'6 ool V582 GlLo L' £8'G8e €20 2l v1'06l 20 9l 18'8/t 9
£8'0L '3l Y52 88l L'6 7G'80E LL) G'6 £6'c02 €8l L'6 LO'GLS g
Ge'e 8'Ge gce clLo co 2.'G8e 820 80 £G'06L i448] G0 8v'8/t 14
- G'e- 169 - g'c 09°/¥8 - cc GE'99G - v'e 98'0cvL |
060 £'8l- B6c'e LED 1% 60982 6E0 Gl LL'OBL LEO gl 8t'8/v €
L0 5h% oee 900 B¢ 96'9/2 a)ey g€e Gg'Gsl 900 LC [a]%1e)% c
60l oe cee 910 G'e GS'v8e cco 6c ov'o6lL 700 2t (2Ll L/1L02
90 8l /B'/2 2o 60 cO'LSrE 00 el Gv'eoee 10 UL v1°18/8 LL0eS
9l- Oc 0s/e €0 Gl Y2’ 66€EE €0 Bl 89'€9cc €0 L'l £9'069S 0L0e
el 8L og8se L20 8G°1 09/veE 20 8G'2 08'leee 920 102 04/B6GS 6002
8Ll B60L Lze LL0 80L £6'00eE 280 20L 98'69lc 840 [=ye]% £2'96%S 800¢c
G660 0B St've 180 98 LI'646¢2 9.0 08 298961 640 '8 [S]a=7451% £002
8c0 €9 gv'ec yardu) 1’9 9/'EV/3 980 Sk 2/'2ec8l =}s] GG 06'88&Y1 9002
1sed qsedod ) 1sed 1sedod ) 1sed 1sedod ) 1sed qsedod )
eugasaw 38| 3o eugasaw 38| 3o eugasaw 1u18| 3o eugasaw 1u38) 3o
aluenojsodez aluenoJdenez oxsululoyod aluenoJenez ouaNjsARIPZ oudnyg




& @ & STATISTICNA PRILOGA

861 LEESL eco 006€E (YA L6EB 86t vrl0e c
L9l [0) =1=] GOl [=17451 Lre Leve £8'e L6L0e L/2L0e
Ly LGLSL 260 LLOY Gg'l 5145 £G'E c600¢ cl
9c'e 2/0SL L0°E- v/6E c9e /976 8G'L- 81902 L
Ga'e 9606L LE'L GEBE £9e 186 Gle 8€90¢ oL
B6v'c 9vLGL 0g's ceor £8°€ 8916 GG'c 66502 6
cSe 89161 vE'E 096¢€ LY 0616 0L'L- ev/0e 8
c6e €0cGlL gee 8V6€E G99 £0S6 9l'ec €v¥80¢ L
ov'e GPLGL PED 818€ £6'G GevB6 €G'l- 9lLB0¢ 9
LL'e OclSlL LO'E- 0c8e v8', £8€E6 Sid% 9060¢ g
Gae eecevl 990 oLee 09z P0EB c6'0 9602 14
/e ovevl 080 ccbe GBL 9/c6 090 6c60¢c €
v0'e PEOGL BG'G 606¢€ 888 €€cB 600 6/60¢c c
oge'e 86611 €ce Y06€E a6 9ccB /S0 G660c 1/1L02
€L'E /687l or'v 8E0v €e0L c8¢c6 /(00 /2802 cl
LLE B6ELPL Ges 0oLy GG 0L Gccb vOo'l 08602 L
68'E 90/pL 0ge c88E 0e0oL [514%5) Var k" L60Lle ol
8ctv 8/L/YL 9g'L 62S8€ 640l 6LLB 9€'l B6ELLS 6
S1on 4 SBLPL €6'c cE8E ovllL 2906 660 oorLe 8
ov'v [SI¥A4% 66'E 8G8E 990l 168 G0c YOELS £/0L02
LY LGLGL 12519 9lov g8l 5145 €G'e L6002 LLoe
€L /B8YL ov'v 8E0Y €e0L c8cB /(00 £280¢c OlL0e
GG'PY c9EvL 641 898¢€ BvL elr8 €60 0640¢c 600¢c
e0L LE2EL v'e GELE v'ee EvvL 0'8e 8EV6BL 800¢c
LB €002l S0oL [V9E 9Ge LLL9 862 262Gl /002
09 0v60L 69 66c€E 8'Ge L/8Y 8'ce 7811 900e
9sedod 1u3g) 3 ouw jsedod 1u3g) 3 ouw jsedod 1u3g) 3 ouw qsedod 1U39) 3 ouw 0397

enjsjiengadd imzodag

Inalpod nizodaq

50

nAjsienigadd 1ipadyy
11zodap ul nipady|

wafialpod nipausy










