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POSTKEYNESIANSKA TEORIJA ENDOGENE RASTI:
VZPOSTAVLIANJE ALTERNATIVE NEOKLASICNI
MAKROEKONOMSKI ANALIZI RASTI

Post-Keynesian Theory of Endogenous Growth:
Providing an Alternative to Neoclassical
Macroeconomic Analysis of Growth

1 Uvod

Skoraj stoletje pred Keynesom so ekonomisti verjeli v Sayev zakon trga, ki
uci, da ponudba sama ustvarja povprasevanje, zato je slednje za gospodarsko rast
nepomembno. Za razlago gospodarske rasti v 21. stoletju, ko se podjetja
prvenstveno soocajo z omejitvami na strani povprasevanja, Se preden so
proizvodne zmogljivosti v polni meri izkori$cene, je koncept agregatne proizvodne
funkcije, ob podmeni vnaprej$njega zanikanja potencialne realizacijske vrzeli,
bolj ali manj neuporaben. Kavzalnost je v odprtem kapitalisticnem gospodarstvu
obrnjena — kapitala ne manjka, delovne sile pa prav tako ne. Omejitveni dejavnik
rasti je torej na drugi strani enacbe proizvodne funkcije, tj. na strani rasti dejanskega
in ne potencialnega outputa. (Neo)klasicna predpostavka kontinuirane globalne
polne zaposlenosti proizvodnih zmogljivosti preprosto ne odraza ekonomske
realnosti, kako naj jo potem teorija prepricljivo pojasnjuje. Iz tega razloga so se
kaj kmalu pojavile teznje v okviru postkeynesianske teorije endogene rasti po
oblikovanju alternative par excellence ponudbeno zasnovani neoklasi¢ni analizi
rasti. Gre torej za povsem drugacna ekonomska teoretiziranja in tisti del literature,
ki stremi k priblizevanju ekonomske analize realnosti s poudarjanjem posamicnih
oblik avtonomnega povprasevanja pri pojasnjevanju gospodarske rasti.

V okviru teoreti¢nih modelov, ki instrumentalizirajo vpliv posameznih oblik
agregatnega povprasevanja na rast proizvoda, se izkaze, da je najbolj relevantna
pojasnjevalna spremenljivka rasti odprtega gospodarstva rast izvoza. Zunanje
povprasevanje, ki ima izvor zunaj ekonomskega sistema, lahko prav zaradi svoje
izrazite avtonomnosti predstavlja pomemben vir kot tudi omejitev rasti na
agregatni ravni. Modeliranje vpliva rasti izvoza na gospodarsko rast zato
predstavlja jedro Thirlwallovega ekonomskega teoretiziranja v smeri boljSega
razumevanja in pojasnjevanja rasti sodobnega gospodarstva.V tem kontekstu
veljajo analiti¢ni prispevki Thirlwalla k postkeynesianski teoriji endogene rasti
odprtega gospodarstva za najbolj vidne, ¢e Ze ne najpomembnejse dosezke zunaj
neoklasi¢ne ekonomskoteoreti¢ne paradigme (Davidson 1990/91).

Skladno s Thirlwallovim teoreti¢énim konceptom lo¢imo dvoje vrst modelov
rasti na podlagi izvoza. Eden je ta, ki v skladu z Verdoornovim zakonom implicira,
da se glavni proizvodni tvorci (kapital in delo) ter sama rast produktivnosti odzivajo
na spremembe v obsegu povprasevanja. Druga vrsta modela pa vkljuduje
placilnobilanéne omejitve na strani rasti povprasevanja in posledi¢no na strani
rasti dohodka. Model placilnobilan¢no pogojene rasti in iz njega izvedeni t. i.
Thirlwallov zakon rasti simbolizira osrednjo in tudi najbolj prodorno Thirlwallovo
ekonomskoteoreticno domisel. U¢inki placilnobilan¢nih razmer na visino
gospodarske rasti so zaradi same zasnove ortodoksne teorije rasti povsem
zapostavljeni. Toda v realnosti se tokovi mednarodnih ekonomskih (finan¢nih)
transakcij kopicijo v dolocena stanja v placilni bilanci, ki imajo sama po sebi
pomembne makroekonomske implikacije — denar ni nevtralen. Thirlwallova
alternativna teorija zato ponuja povsem drugacno izhodis¢e preucevanja narave
gospodarske rasti in z njo povezanih vztrajnih disparitet v stopnjah rasti med
razvitimi in manj razvitimi drzavami v svetu.
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2 Kritika neoklasi¢ne teorije rasti’

Neoklasi¢na teorija (eksogene) rasti, ki je pravzaprav
nastala, ko so ekonomisti v okviru klasi¢ne ekonomsko-
teoreti¢ne paradigme iskali resitev t. i. Harrod-Domarjeve
dileme, je sprejela predpostavko, da je kljuéna spre-
menljivka, ki vodi ekonomijo na pot dolgoro¢ne uravno-
teZene rasti, spremenljivi mejni kapitalski koli¢nik AK/AY.?
Ce bi bile namre¢ vse tri kategorije [g, s, v’ stalnice, kot to
predpostavlja Harrod-Domarjev model [g = s/v = AK/K],
bi bila pot uravnotezene rasti, kot ugotavlja Pasinetti (1974),
podobna rezilu noza in bi jo gospodarstvo naslo le z zvrhano
mero srece (angl. knife-edge instability). Toda takSen sklep
za neoklasi¢ne teoretike ni bil sprejemljiv. Solow (1956, 66)
poudarja: »Pomenljiva karakteristika Harrod-Domarjevega
modela je, da probleme dolgoro¢ne rasti resuje s kratkoro¢no
usmerjenim analiticnim instrumentarijem multiplikacije,
akceleracije in fiksnega mejnega kapitalskega koli¢nika. Ze
zgolj opustitev predpostavke konstantnega v pa omogoci
dosego stabilne dolgoro¢ne ravnotezne rasti.« Vendar
Pasinetti (2000) meni, da ne gre zgolj za nadomestitev
nespremenljivega v z variabilnim, temvec za bistveno globlje
spremembe v nacinu razmis$ljanja in gledanja na
gospodarstvo. Differentia specifica neoklasi¢ne teorije rasti
je v drugaénem razumevanju vloge trga, ki jo ima pri
vzpostavljanju dolgoro¢nega ravnotezja. Trg je v njihovih
oceh najboljsi mehanizem, ki preko prilagajanja relativnih
faktorskih cen kapitala in dela samodejno vodi v izglajevanje
eventualnih razhajanj med naravno in Zeleno stopnjo rasti.
Pri neoklasikih se torej, za razliko od keynesiancev, trzno
ravnovesje lahko vzpostavi zgolj ob konstantni (naravni)
stopnji brezposelnosti, pri kateri pa se gospodarstvo Steje za

S konceptualnega vidika pod neoklasi¢no teorijo rasti uvr§éam
tako teorijo eksogene kot teorijo endogene rasti, eprav se v
tradicionalni ekonomski literaturi pod neoklasi¢no razume
izkljuéno teorija eksogene rasti.

Predpostavka rigidnega mejnega kapitalskega koli¢nika (I/AY)
pomeni, da je za vsako dodatno enoto proizvoda potreben enak
dodaten obseg kapitala (I = AK), kar implicira enakost med
mejnim in povprecnim kapitalskim koli¢nikom (K/Y)
(Klundert 2001, 7). Nespremenljivost mejnega kapitalskega
koli¢nika pa prav tako implicira togost razmerja med kapitalom
in delom (K/L), ki je tipi¢na karakteristika Leontijeve
proizvodne funkcije (Barro in Sala-i-Martin 2004, 71). Ceprav
Harrod in Domar svojega teoreticnega koncepta nista
eksplicitno osnovala na podlagi le-te, pa je bila ideja v njenem
ozadju bistvo Solowove kritike, ki jo je v svojem teoreti¢nem
sistemu negiral s Cobb-Douglasovo agregatno proizvodno
funkcijo in posledi¢no padajo¢im mejnim donosom kapitala.
S tem je bila storjena klju¢na modifikacija Harrod-
Domarjevega modela, ki je zagotovila dolgoro¢no stabilno rast
gospodarstva.

g, je naravna stopnja rasti, ki je vsota stopenj rasti delovne
sile (n) in njene tehnolosko pogojene produktivnosti (x); s je
agregatna mejna nagnjenost k varéevanju; v je mejni kapitalski
koli¢nik.

polnozaposleno (Solow 1987).* Agregatna proizvodna
funkcija jim v tem pogledu sluzi, da raven polne zaposlenosti
tudi ustrezno kvantificirajo oziroma poveZejo z ustrezno
ravnjo polnozaposlitvenega proizvoda.

Vendar pa je Sraffa Ze zelo kmalu, in sicer na zacetku
Sestdesetih let 20. stoletja, s teoremom o povratku tehnike
(angl. reswitching of techniques theorem) zavrnil moznost,
da je na osnovi variabilnosti mejnega kapitalskega koli¢nika
moc¢ zgraditi konsistentno ekonomsko teorijo (Pasinetti
2003). Kontroverze merjenja kapitala od tedaj simbolizirajo
osrednjo hibo neoklasi¢ne makroekonomske analize rasti,
Cesar ne zanika niti nobelovec Paul Samuelson (1966, 583),
kot eden izmed najbolj uglednih tradicionalnih teoretikov.
Velja poudariti, da je nova teorija rasti obdrzala predpostavko
padajocega mejnega donosa fizicnega kapitala kot osrednjo
predpostavko teorije eksogene rasti. Njihov bistveni
prispevek je v razsiritvi kapitala s ¢loveskim (angl. composite
capital), preko katerega uspejo nevtralizirati ukrivljen del
konkavne Cobb-Douglasove proizvodne funkcije in
endogenizirati izvor dolgoro¢ne rasti. Teoretiki endogene
rasti so s tem zgolj zavrnili protiintuitivni sklep svojih
predhodnikov, ki pravi, da investicije nimajo vpliva na
dolgoro¢no gospodarsko rast. Toda v svojih izhodis¢ih
ostajajo tradicionalni teoretiki in so zato podvrzeni enakim
kritikam in to predvsem z vidika razumevanja in
pojasnjevanja razlik v rasti dohodka per capita med drzavami
na osnovi agregatne proizvodne funkcije (Thirlwall 2002).

Ortodoksna teorija rasti, ki vsebuje agregatne modele
eksogene in endogene rasti pa ima $e eno sistemsko
pomanjkljivost. Neoklasi¢ni teoreti¢ni sistem, utemeljen na
predpostavki Sayevega zakona trga, simbolizira popolno
nevtralizacijo teorije efektivnega povprasevanja, s katero so
keynesianske ekonomskoteoreti¢ne inovacije, iz prve
polovice 20. stoletja, opozorile na odtujenost klasi¢ne teorije
od ekonomske realnosti. Ob resevanju problema dolgoro¢ne
zaposlitvene nestabilnosti so namre¢ neoklasi¢ni teoretiki
condicio sine qua non, tj. brez ustreznih teoreti¢nih in
empiri¢no verificiranih utemeljitev, uvozili predpostavko
ujemanja med varevanjem ex-ante in investicijami ex-ante,
kar pa Se zdale¢ ne pomeni, da je potencialni problem
makroekonomske nestabilnosti, ki se kaze v diskrepanci med
dejanskim in polnozaposlitvenim outputom, odpravljen
(Erttirk 2002). Neoklasiki se tako vracajo v predkeynesianski
svet in v skladu s Sayevim zakonom trga predpostavljajo,
da se v vsakem obdobju (konstanten) delez polnoza-
poslitvenega proizvoda privaruje in samodejno prelije v
investicije.> O tem, da je za zdravje nekega gospodarstva

Gospodarstvo se Steje za polnozaposleno, ko se trgi dela in
kapitala izpraznijo. To se zgodi takrat, ko se oblikuje taksna
cena kapitala (r) in dela (w), pri kateri se obseg povprasevanja
po kapitalu in delu ujema s ponudbo. Vendar pa je koncept
prilagajanja relativnih faktorskih cen utemeljen na dokaj
nerealisticni predpostavki infinitezimalne deljivosti med
kapitalom in delom, ki se zrcali v konveksni formi izokvante.
Toda predpostavka popolne nadomestljivosti med kapitalom in
delom je empiri¢no sporna, saj v realnosti vsaka tehnologija
temelji na doloceni komplementarnosti med kapitalom in delom.
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vsaj toliko kot ponudba pomembno tudi povprasevanje, pa
je bil med redkimi Ricardovimi sodobniki preprican ze T.
R. Malthus, ki je nasprotoval Sayevemu zakonu (Susjan
1995).6 Klasi¢na teorija, kot ugotavlja Keynes (1987), je sicer
zaznavala pomanjkanje efektivnega povprasevanja po
proizvodih doloéene panoge, a je problem resevala preko
znizevanja cen. To je sicer mozna in dokaj elegantna resitev
problema efektivnega povprasevanja, a Keynes poudarja,
da je bistvenega pomena sama raven efektivnega
povprasevanja. Zato bi po njegovem mnenju morala biti v
ospredju analiza dejavnikov, ki vplivajo na povprasevanje.
Ob predpostavki Sayevega zakona pa je taksna analiza
preprosto nepotrebna, saj zakon per se zagotavlja zadosten
obseg agregatnega povpraSevanja za realizacijo
polnozaposlitvenega proizvoda (Pasinetti 2000a). Zato je pri
neoklasi¢nih teoretikih v ospredju analiza ponudbenih
dejavnikov, tj. ponudbena stran. Tako je v modelih eksogene
in endogene rasti vpliv podjetniskih pricakovanj in
negotovosti na investicijske odlo¢itve popolnoma prezrt.”
Toda v sodobnem kapitalisticnem gospodarstvu proizvodnja
ne poteka zato, ker za to obstajajo proizvodne zmogljivosti,
temvec zaradi profitnih pricakovanj podjetnikov. Realizacija
profitnih pricakovanj pa zahteva ustrezno efektivno
povprasevanje v prihodnosti.

V tem kontekstu se tudi kaze temeljna pomanjkljivost
koncepta agregatne proizvodne funkcije. Le-ta namrec
omogoca zgolj stati¢no analizo, tako da je obseg proizvodnih
dejavnikov eksogeno dan in se ne odziva na spremembe v
obsegu povprasevanja. TakSen koncept sicer omogoca
kvantifikacijo prispevkov posameznih proizvodnih
dejavnikov (angl. proximate causes), vendar pa ne podaja
razlage, kaj sproza rast obsega dejavnikov rasti (angl.
fundamental causes) (Thirlwall in McCombie 1994). Seveda
drzi, da lahko retrospektivno rast proizvoda vselej povezemo
z rastjo proizvodnih tvorcev, a neoklasi¢na teorija rasti ne
iS¢e odgovora na kljuéno vprasanje, kateri so tisti dejavniki,
ki sprozijo investicije in zaposlovanje razpolozljivega dela,
kar ima za posledico vi§jo stopnjo gospodarske rasti.®

> Sayev zakon trga je v svojih sentencah anticipiral Ze Adam
Smith (1970, 489), ko pravi, da bogat posameznik lahko denar
posodi za obresti, kar naj bi pomenilo, da je denar le sredstvo,
ki prenasa iz enih rok v druge tisti kapital, ki ga lastniki ne
zelijo uporabiti sami. Tovrsten nadin preobrazbe denarnega
varCevanja pa je bil kasneje oznacen kot varéevalno
investicijski avtomatizem klasi¢ne teorije (Lah 1992, 6). Tako
lahko sklepamo, da so bila prav ta Smithova razmisljanja tista,
ki so kasneje botrovala rojstvu Sayevega zakona trga.

J. M. Keynes je Malthusa oznacil za prvega cambriskega
ekonomista. Bil je namre¢ prvi teoretik efektivnega povpra-
Sevanja. V eseju, posveCenem Malthusu, je Keynes zapisal:
»Kako modrejsi in bogatejsi bi bil svet danes, ¢e bi le Malthus,
namesto Ricarda, postal razvojno steblo, iz katerega bi se
razvijala ekonomija devetnajstega stoletja« (povzeto po Lah
1992, 19).

Joan Robinson (1979, xi) ponazarja prisotnost negotovosti in
pricakovanj v sodobnih ekonomskih razmerah s slikovitim
primerom, da je lahko Ze »nakup avtobusne vozovnice
nepredvidljiv«.

§ Gl Thirlwall (2002, 95) in Helpman (2004, 26).
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Alwyn Young (1995) je v svoji empiri¢ni Studiji ugotovil,
da gospodarska rast vzhodnoazijskih tigrov (Hong Kong,
Singapur, Juzna Koreja in Tajvan) ni bila »ekonomski ¢udez,
tj. posledica tehnoloskega napredka, temve¢ v veliki meri
pojasnjena z rastjo proizvodnih tvorcev —kapitala. Kar lo¢uje
te drzave od vecine drugih, je njihova izvozna usmerjenost,
ki jim omogoca financiranje uvoza kapitala (tehnologije).
Solow-Swanov model pa je tipi¢en model zaprtega
gospodarstva,’ ki rast pojasnjuje vzdolZ proizvodne funkcije
in ne s premikanjem le-te kot posledice tehnoloskega razvoja.
Solow (1956) namrec ni definiral rasti tehnoloskega napredka
kot posledico rasti kapitala, tj. zavestne investicijske
dejavnosti podjetij. Mozna argumentacija tak$nega stalis¢a
bi bila, da tehnoloski napredek nastaja zunaj podjetniskega
sektorja (Susjan 2002). Prav zaradi tega pa ostaja vecina rasti
v modelu nepojasnjene (angl. growth miracle). To je bil tudi
glavni vzrok za nastanek teorije endogene rasti v osemdesetih
letih 20. stoletja. Toda ob prostem pretoku kapitala tehnoloski
napredek ne more biti dejavnik razlik v rasti, saj gospodarstva
lezijo na isti proizvodni funkciji. Torej gre iskati omejitve
rasti na strani povprasevanja in ne ponudbe. Neoklasi¢ni
teoretiki tako ne upostevajo empiriénega dejstva, da je
povprasevanje po proizvodnih dejavnikih pravzaprav
izvedeno povprasevanje. Potemtakem obseg proizvodnih
dejavnikov ni eksogeno dan, pa¢ pa determiniran s strani
agregatnega povprasevanja. Posledi¢no je tako determinirana
tudi rast dohodka per capita.

Medtem ko nekateri modeli endogene rasti, v okviru
svojih predpostavk, vendarle upostevajo vpliv mednarodne
menjave na gospodarsko rast, pa pri tem izhajajo iz
prepricanja, da je vzrok rasti izvoza na strani rasti proizvoda
(produktivnosti). V tem pogledu je bil Feder (1982) eden
izmed prvih, ki so na podlagi kvantitativnih ocen razlik v
faktorski produktivnosti med izvoznim in neizvoznim
sektorjem skusali identificirati relevantne vire rasti na primeru
manj razvitih drzav. Pri tem je razvil tipicno neoklasi¢ni
model, v katerem je konvencionalno agregatno proizvodno
funkcijo dopolnil s tremi kategorijami: z rastjo izvoza,
delezem izvoza v BDP ter koeficientom, ki odraza razlike v
produktivnosti med sektorji, in eksternalijami. Feder tako
ugotavlja, da je v izvoznem sektorju visja raven
produktivnosti prav zaradi izpostavljenosti zunanji
konkurenci, kar ima za posledico ugodne ucinke tudi na

°  Pritem se postavlja vprasanje, kako je sploh mogoce pojasniti
gospodarsko rast brez upostevanja implikacij mednarodne
menjave. Pretok kapitala (tehnologije) in delovne sile ima
nedvomno pomemben vpliv na stog, izrabo kot tudi nadgradnjo
dejavnikov rasti posamezne drzave. Prav tako pa ne bi smeli
zanemariti realnih uc¢inkov placilne bilance. Toda Mankiw,
Romer in Weil (1992) v svojem konceptu vztrajajo pri temeljnih
izhodiséih Solow-Swanovega modela zgolj s to razliko, da ga
razsirijo s cloveskim kapitalom in ugotovijo, da je relevantnost
modela z vidika pojasnjevanja razlik v dohodku per capita na
meddrzavni ravni znacilno izboljSana. Vendar pa Helpman
(2004, 18) meni, da so njihovi sklepi, ki zadevajo razlago
gospodarske rasti na podlagi modificiranega modela, dokaj
neprepricljivi.
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neizvozni sektor. Delez izvoza v dohodku je torej relevantna
determinanta rasti. Potemtakem je rast produktivnosti v
izvoznem sektorju tista, ki vodi v rast izvoza in posledi¢no
do vi§je stopnje rasti na agregatni ravni. Helpman in
Grossman (1991) v skladu s tradicionalno doktrino poudarjata
pomen rasti izvoza z vidika ponudbenih u¢inkov, saj omogoca
financiranje uvoza kapitala, ki predstavlja medij prenosa
tehnologije v realno ekonomijo. Vendar pa so argumenti v
prid rasti izvoza tudi na strani povpraSevanja. V prvi vrsti le-
ta reSuje problem efektivnega povprasevanja doma, ko je
prihrankov ve¢ kot ugodnih priloznosti za investiranje [S >
I]. Poleg tega pa gre za edinstveno obliko povprasevanja,
katere rast omogoca povecevanje tudi drugih oblik
agregatnega povprasevanja brez placilnobilanénih tezav.

V tej povezavi modeli endogene rasti v svojih strogih
matemati¢nih formulacijah ne upostevajo omejitev, ki jih
predstavlja teko¢i racun placilne bilance (razpolozljivi obseg
deviz) (Thirlwall in McCombie 1994). Nova teorija rasti tako
spregleda pomembno dejstvo, da lahko omejitve na strani
povprasevanja nastopijo, Se preden so proizvodne
zmogljivosti gospodarstva polno izkoris¢ene. Taksna je
namrec¢ realnost ve¢ine drzav v razvoju, ko morajo omejevati
domace povpraSevanje zavoljo vzdrzevanja zunanjega
ravnotezja.

Neoklasi¢na teorija rasti prav tako ne razlikuje med
sektorji v gospodarstvu, temve¢ predpostavlja, da med njimi
ni razlik. Toda v realnosti razli¢ni sektorji gospodarstva
(primarni, sekundarni, terciarni in kvartarni) ne izkazujejo
enake ravni produktivnosti. Selitev proizvodnih dejavnikov
v sektorje, za katere so znacilni dinami¢ni narascajoci donosi
obsega'’ (industrija), inducira vi§jo stopnjo rasti proizvoda
na agregatni ravni. Kaldor je bil tako prepric¢an, da je
nemogoce razumeti proces rasti in razvoja, ne da bi locevali
med dejavnostmi, ki izkazujejo padajoce donose obsega, od
tistih, ki izkazujejo narascajoce donose obsega (Thirlwall
1983). Slednji naj bi zato postavljali pod vprasaj koncept
konkurenénega ravnotezja ter celo utemeljevali kumuliranje
rasti v razvitejSih drzavah.

Nenazadnje pa, kot poudarja Thirlwall (2002), »nova«
teorija rasti ne prinasa nekih novih spoznanj, ki bi omogocila
boljse razumevanje neenakomernega razvoja v svetu in do
katerih ne bi teoretiki rasti prisli ze prej."" Gre pravzaprav
za staro teorijo v novi preobleki oziroma kot postkeynesianci
radi pripomnijo: »Staro vino v novih mehovih!« (angl. old

' Dinamiéni nara$¢ajo¢i donosi obsega se nana$ajo na bolj ali
manj kontinuirano zmanjsevanje stroskov na enoto proizvoda
(nenehno povecevanje produktivnosti) kot posledice same rasti
proizvoda v Casu (Sawyer 1989, 401).

" Med prvimi, ki je spoznal, da je v teoriji rasti investicije in
tehni¢ni napredek nesmiselno obravnavati kot dva locena
dejavnika, je bil ravno Nicholas Kaldor (Su§jan 1995). S svojim
modelom oziroma funkcijo tehni¢nega napredka je pravzaprav
anticipiral »novo« teorijo rasti (Kaldor 1960, 259-300). Gl.
tudi Thirlwall (2002, 32).

wine in new goatskins)."* Teoretiki endogene rasti tako stara
spoznanja o divergenci (Raul Prebisch, nobelovec Gunnar
Myrdal, Andre Gunder Frank) predstavljajo izkljucno skozi
koncept nepadajo¢ih donosov kapitala kot posledice
tehnoloskega napredka oziroma pozitivnih eksternalij
povezanih s ¢loveskim kapitalom. Tisti del gospodarske rasti,
ki ga ne uspejo pojasniti s proizvodno funkcijo, pa pripisejo
institucionalnim dejavnikom.'* Z vidika poudarjanja
ponudbene ekonomije $e naprej ostajajo ortodoksni teoretiki,
ki aprioristi¢no zavracajo keynesiansko idejo o relevantnosti
agregatnega povprasevanja v procesu rasti.

V nadaljevanju bo zato sledila osvetlitev koncepta
modeliranja vpliva zunanjega povprasevanja na gospodarsko
rast v okviru Thirlwallovih analiti¢nih prispevkov k
postkeynesianski teoriji endogene rasti. Postkeynesianska
teorija, za razliko od ortodoksnega neoklasicnega
instrumentarija, ni predeterminirana z vrsto nerealisticnih
predpostavk, temve¢ poskusa ekonomsko analizo priblizati
realnosti. Thirlwallova alternativna teorija zato skozi koncept
rasti izvoza in placilnobilanénih omejitev ponuja razlago,
zakaj nekatera gospodarstva rastejo hitreje od drugih.

3 Instrumentalizacija vpliva agregatnega
povprasevanja na gospodarsko rast

Z vidika izbire, katera izmed oblik agregatnega
povprasevanja naj dobi vlogo aktivnega dejavnika v procesu
rasti, je kljuénega pomena razlikovati med avtonomnim
(eksogenim) in induciranim (endogenim) povprasevanjem.
Sawyer (1989) v skladu z omenjeno razmejitvijo pojasnjuje,
da je inducirano povprasevanje tisto, katerega obseg je
odvisen od ravni dohodka. Gre za pasivno obliko
povprasevanja, saj gre kavzalnost v smeri rasti dohodka k
rasti povprasevanja — gospodinjstev, podjetij in drzave [C +
I + G]. Avtonomno povprasevanje, ki ga v odprtem
gospodarstvu predstavlja izvoz, pa ni doloceno z ravnijo
domacega dohodka, temve¢ zunaj ekonomskega sistema. To
mu daje naravo elementa sui generis znotraj agregatnega
povprasevanja, ki lahko pomembno vpliva na samo raven
in rast dohodka. Rast zunanjega povprasevanja zato posredno
preko rasti dohodka vpliva tudi na rast drugih oblik

12 Thirlwall in Hussain (2000) sta pokazala, da je eden izmed
preprostejsih modelov teorije endogene rasti — model AK
pravzaprav Harrod-Domarjeva enacba rasti. Ce spremenljivki
v enacbi Y(t) = AK(t) odvajamo po casu, dobimo:
dY(t)/dt = AdK(t)/dt oziroma AY = AAK. Sedaj pa levo in desno
stran enacbe delimo z Y in na podlagi predhodne enacbe
upostevamo, da je A = AY/AK = 1/v, kar je o€itno recipro¢na
vrednost mejnega kapitalskega koli¢nika, saj velja v = AK/AY.
Enacbo lahko torej zapiSemo kot: AY/Y = AK/VY. Ker se vsi
prihranki vselej prelijejo v investicije velja: sY =S = 1= AK.
Tako pa smo dobili Harrod-Domarjevo enacbo uravnotezene
rasti: AY/Y = s/v, pri ¢emer je g = AY/Y in predstavlja rast
dohodka.

Elhanan Helpman v svoji zadnji knjigi »The Mystery of
Economic Growth, ki predstavlja premisljeno sintezo vseh
neoklasi¢nih razmis$ljanj in dognanj, ponuja sklep, da je
pomemben del skrivnosti gospodarske rasti v razli¢nih pravnih,
politi¢nih in ekonomskih institucijah.
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agregatnega povprasevanja. Kaldor (1971) se je odlo¢no
postavil na stran izvozno pospesevane rasti, ko je razmisljal,
da bi imelo spodbujanje rasti na podlagi povedevanja
domacih komponent agregatnega povprasevanja (konéne
porabe) dolgoro¢no negativen uc¢inek in to zaradi povecanja
deleza manj produktivnega sektorja v druzbenem proizvodu.
Poudaril je tudi, da bi bila lahko neizogibna posledica
ekspanzivne fiskalne politike prav ohromitev ali celo
poslabsanje mednarodne konkuren¢ne sposobnosti
gospodarstva.

Staticna makroekonomska teorija uci, da se ustvarjeni
proizvodi z vidika uporabe deli na potrosne izdatke [C + G],
investicijske izdatke [I] ter na izvoz manj uvoz [ X — M]. Vendar
pa je koristno, z vidika analize rasti, temeljno
makroekonomsko identiteto dinamizirati. Tako posamezne
spremenljivke enacbe izrazimo v odvisnosti od Casa t in
zapiSemo: Y(t) = C(t) + I(t) + G(t) + [X(t) — M(t)]. Z
diferenciranjem posameznih spremenljivk po ¢asu t dobimo
absolutne spremembe le-teh v ¢asovni enoti: AY(t) = AC(t) +
Al(t) + AG(t) + [AX(t) — AM(t)]. Da bi torej izrazili stopnjo
rasti dohodka, zapis enacbe najprej nekoliko preoblikujemo
ter nato levo in desno stran enacbe delimo z Y |, tj. z
dohodkom predhodnega obdobja, in dobimo:

AY AMM, MGG ALy AG-G AY,-X

A 1
Y. M,-Y, CH RIS AR A Gt—l Yo X h ( )

Iz zadnjega Clena desne strani enacbe (1) je tako lepo
razviden deleZ rasti dohodka, ki ga je mo¢ pojasniti z rastjo
izvoza, pri ¢emer lahko utemeljeno sklepamo, da je izvoz
tisti, ki povecuje agregatno povprasevanje, medtem ko uvoz
povecuje agregatno ponudbo. Instrumentalizacija vpliva rasti
izvoza na gospodarsko rast je zato tudi z analiti¢nega vidika
utemeljena usmeritev v okviru postkeynesianskih
povprasevalno zasnovanih modelov rasti.

Ce so v keynesianski doktrini zaprtega gospodarstva
investicije klju¢ni element avtonomnega povprasevanja, pa
ima v odprtem gospodarstvu izvoz nedvomno izrazitejsi
znacaj avtonomnosti. Superiornost izvoza vis-r-vis
preostalim oblikam agregatnega povprasevanja se kaze ravno
v tem, da je na dolgi rok edini gotovi vir financiranja uvoza
(Thirlwall 2002). Zadolzevanje na mednarodnih finan¢nih
trgih namre¢ ne more potekati v nedogled, saj ne predstavlja
resitve, ¢e drzava ne odpravi strukturnih dejavnikov
placilnobilan¢nega neravnotezja. S tega vidika ima izvoz
izjemno pomembno vlogo, saj sprosca potencial domacega
povprasevanja, ki se nato kaze v visji stopnji gospodarske
rasti brez placilnobilan¢nih tezav.

Pri konceptu izvozno pospesevane rasti pa ne gre prezreti
Se necesa, na kar opozarja Davidson (1994). V razmerah
fleksibilnega deviznega tecaja'* se lahko s strategijo rasti na
podlagi izvoza na neinflatoren nacin zmanjSuje raven

V razmerah fiksnega deviznega tecaja je ucinek strategije rasti
na podlagi zunanjega ali domacega povpraSevanja, ki zadeva
inflacijsko zmanjSevanje brezposelnosti, enak, saj je moznost
revalvacije domace valute izklju¢ena (Davidson 1994, 261).
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brezposelnosti.” To je mogoce zaradi tega, ker skladno z
rastjo izvoza rastejo tudi pritiski na apreciacijo domace
valute, ki ima obic¢ajno preko znatnega deleza uvoza drzave,
pomembne protiinflacijske ucinke. ZmanjSevanje brez-
poselnosti pa z ekspanzivno fiskalno/monetarno politiko, ki
zadeva interne vire povprasevanja, praviloma ni mogoce
doseci brez inflacijskih pritiskov, tj. ob stabilni ravni cen.
Strategija rasti na podlagi izvoza zato sindikatom odvzema
legitimnost zahtev po zviSevanju nominalnih mezd, s ciljem
restavriranja realnih, saj do porasta cen ne bi prislo. To je Se
posebej pomembno za tiste drzave, kjer so sindikalna zdru-
zenja bistveno moénejSa od gospodarskih. Vsak nedolzen
porast cen bi bil tako preveliko tveganje za pojav stro§kovne
inflacije ter z njo povezanih negativnih makroekonomskih
posledic (npr. zmanjsanje interesa za investiranje).

3.1 Model rasti na podlagi izvoza

Model izvozno pospeSevane rasti, ki predstavlja
formalizacijo izvirnih idej Nicholasa Kaldorja, sta razvila
Thirlwall in Dixon (1975). Njun model preko dinami¢nih
naras$¢ajocih donosov obsega in osrednje vloge avtonomnega
povprasevanja v procesu rasti podaja alternativno razlago
persistentnih razlik v stopnjah gospodarske rasti na med-
drzavni ravni.'® Sama zasnova modela in v tem pogledu
nadgradnja Kaldorjevega razmisljanja omogoca analizo
okolis¢in, v okviru katerih bi model izkazoval tendenco po
divergenci med stopnjami rasti proizvoda med drzavami.
Jedro te povprasevalno zasnovane teorije rasti tako
predstavlja keynesianska ideja, ko je rast proizvoda pogojena
z rastjo najbolj avtonomne oblike povprasevanja, tj. zunanje-
ga povprasevanja. Gre torej za idejo obrnjene kavzalnosti,
ko je povprasevanje tisto, ki si ustvarja ustrezno ponudbo v
razmerah rasti. Model, ki je definiran v zveznem &asu,"”

15 Ob tem pa je vendarle treba omeniti, da tak$na strategija

pravzaprav pomeni izvazanje problema brezposelnosti in
inflacije trgovinskim partnerjem. Ce to izvaja manjia drzava,
povracilnih ukrepov verjetno ni pri¢akovati. Toda kar je
uresnicljivo za eno drzavo izvoznico, ni nujno uresnic¢ljivo za
skupino drzav izvoznic, Se zlasti, ¢e gre za vecje drzave v
razvoju, ki bi precej povecale izvoz delovnointenzivnih
izdelkov. S tem namre¢ tvegajo protekcionisti¢no politiko
(razvitih) drzav uvoznic. Pri tem bi se jim pogoji menjave tako
poslabsali, da bi u¢inek padca cen presegel u¢inek povecanega
obsega izvoza. Ta problem domace rasti na podlagi tujega
povprasevanja pa se v literaturi oznacuje z imenom »zmotne
sestave« (angl. fallacy of composition) (Mayer 2003, 1).

Naj poudarimo, da se je o tem zacelo intenzivno razpravljati
Sele v Casu kitajskega osvajanja svetovnega trzi$€a s poceni
izdelki nizke dohodkovne elasti¢nosti povprasevanja. Smisel
izvozno pospeSevane rasti je drugje, tj. v izvazanju
nekonvencionalnih proizvodov in storitev, pri katerih cena ne
predstavlja kljuénega faktorja povprasevanja.

V osnovi gre za regionalni model, a se je kasneje uporabljal
tudi za pojasnjevanje razlik v gospodarski rasti med drzavami
(Sawyer 1989, 430).

17 Cas pisemo kot indeks zaradi potreb dinamiéne analize, ki bo
sledila v naslednjem podpoglavju 3.1.1.
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gospodarsko rast postavlja v linearno odvisnost od rasti
izvoza, kar lahko zapisemo (Thirlwall in McCombie 1994):

&=V X 2)

pri ¢emer je g = stopnja rasti proizvoda v Casu t, x, =
stopnja rasti izvoza v Casu t, y = parameter (konstanta), ki
meri elasti¢nost rasti proizvoda glede na rast izvoza [y = I].

Kadar velja y = 1, se delez izvoza v proizvodu ne
spreminja, saj enoodstotno povecanje rasti izvoza vodi v
enoodstotno povecanje rasti proizvoda. y < 1 pa implicira
zaostajanje rasti dohodka za rastjo izvoza. Vendar pa v okviru
obravnavanega modela izvozno pospeSevane rasti
predpostavljamo, da placilne bilance ter z njo povezane
omejitve rasti ni in da je potemtakem y = 1. Da bi lahko
dolocili stopnjo rasti izvoza x, moramo najprej dolociti
dejavnike, ki vplivajo na izvozno povprasevanje. Obseg
izvoza specificiramo z multiplikativno funkcijo domacih cen,
tujih cen in tujega dohodka, ob predpostavki konstantnih
cenovnih in dohodkovnih elasti¢nosti povprasevanja:

P n
X, =4\ -Zf 3)
Ji

pri Cemer je X, = obseg izvoza v Casu t; 4 = konstanta;
P, = raven domacih cen v Casu t; Pﬁ = raven tujih cen,
izrazena v domaci valuti v ¢asu t: P , = E t-P[*; Pt* so tuje
cene v tuji valuti; £ je nominalni bilateralni devizni tecaj,
dolocen kot Stevilo enot domace valute za enoto tuje valute
v Casu t;'® Z = raven svetovnega dohodka v Casu t; n =
parameter, ki meri cenovno elasticnost povprasevanja po
izvozu [n < 0];" &= parameter, ki meri dohodkovno
elasti¢nost povprasevanja po izvozu [€ > 0].

Enacba (3) nam pove, da je obseg izvoza odvisen od
menjalnih razmerij (angl. terms of trade) in ravni svetovnega
dohodka. Za razmerje P,/P, velja, da predstavlja reciprotno
vrednost realnega bilateralnega deviznega teCaja £ , ki meri
cenovno konkuren¢nost domacéega gospodarstva [ToT = 1/
E ]. To skratka pomeni, da povecanje mednarodnih menjalnih
razmerij povzro¢i zmanj$anje cenovne konkurenénosti
domacega gospodarstva na tujem, kar se kaze v nizjem
obsegu izvoza, saj je 77 < 0, medtem ko vi§je tuje cene,
izrazene v domaci valuti vis-a-vis izvoznim (domacim)
cenam pozitivno vplivajo na povprasevanje po izvozu zaradi
(+) substitucijskega uéinka krizne cenovne elasti¢nosti
povprasevanja po izvozu, saj velja P [-n > 0]. Obseg
izvoza pa je v pozitivni korelaciji z ravnijo svetovnega
dohodka zaradi nenegativne vrednosti parametra
dohodkovne elasti¢nosti povprasevanja po izvozu, &> 0.

8V modelu se predpostavlja rezim fiksnega deviznega tecaja, zato

tudi £, ne nastopa v enacbah modela, saj velja: dE(t)/dt = 0.
Tecaj se torej v ¢asu ne spreminja.

V modelu rasti na podlagi izvoza se predpostavlja, da je
cenovna elasti¢nost povprasevanja po izvozu enaka krizni
cenovni elasti¢nosti povpradevanja po izvozu &: X =P, "P °ZF,
pri Cemer velja pri ¢emer velja & = —n > 0 (Thirlwall in Dixon
1975). Gre za (+) substitucijski u¢inek z vidika obsega izvoza.

Z logaritmiranjem enacbe (3) in nato odvajanjem
posameznih spremenljivk po ¢asu dobimo stopnje rasti le-
teh v Casu [npr.: x, = (dX(¢)/d)/X(1)]:

InX =In4+ nnP, —nnP, +elnZ
X, = U(Pd,_Pﬁ)+5'Z, (4)

Enacba (4) nam torej pove, da je stopnja rasti izvoza v
pozitivni zvezi z rastjo svetovnega dohodka ter v negativni
zvezi z rastjo menjalnih razmerij, saj velja n(p, —p,) < 0.2
Nadalje predpostavljamo, da so stopnje rasti svetovnega
dohodka, tujih cen ter nominalnega bilateralnega deviznega
teCaja dolocene eksogeno. Stopnja rasti domacih cen pa je
dolo¢ena endogeno, in sicer z naslednjo enac¢bo:

pdt:wt_rt+z-t (5)

Iz enacbe (5) je razvidno, da je viSina stopnje rasti
domacih cen p, odvisna od stopnje rasti nominalnih mezd
w, stopnje rasti produktivnosti dela r, ter stopnje rasti pribitka
cene nad stroski dela na enoto proizvoda t,. Rast nominalnih
mezd ob nespremenjeni ravni produktivnosti tako neizogibno
vodi do porasta domacih (izvoznih) cen, kar bo imelo
negativen vpliv na rast izvoza. Pribitek cene nad stroski pa
odraza necenovne (kvalitativne) karakteristike izvoznega
proizvoda. Tak$na formulacija cene je odsev znacilne
postkeynesianske realisticne podmene, ko cena ne opravlja
zgolj alokacijske funkcije, temvec stratesko, financno,
vodstveno in pozicijsko (Sawyer in Shapiro 2003).

Osrednjo znacilnost modela rasti na podlagi izvoza, ki
vodi v kumulativno rast na osnovi Verdoornovega zakona,?'
predstavlja rast produktivnosti, ki je odvisna od rasti
proizvoda, kar zapiS§emo z naslednjo linearno enacbo:

r=r, +t21-g )

V enacbi z r, oznalujemo stopnjo skupne rasti
produktivnosti dela, ki je vsota stopenj rasti avtonomne
produktivnosti dela r, ter inducirane produktivnosti s strani
rasti proizvoda, preko Verdoornovega u¢inka A, ki ga
zajema Clen A(g). V samem zapisu enacbe (6) pa se prav
tako zrcali znacaj endogenosti tehnoloskega napredka, ki
nastaja preko povecanega obsega investicij v kapitalsko
opremo, ki je potrebna za implementacijo razSirjene
produkcije. To ima za posledico tudi vec¢jo produktivnost

2 Opomniti velja, da zaenkrat govorimo o rasti izvoza v

kvantitativnem in ne vrednostnem smislu.

2 Drugi Kaldorjev zakon rasti se v literaturi pojavlja pod imenom
Verdoornov zakon. P. J. Verdoorn je bil nizozemski ekonomist,
ki je leta 1949 prvi ugotovil pozitivho zvezo med rastjo
proizvoda in rastjo produktivnosti v industrijskem sektorju
(Thirlwall in McCombie 1994, 168).

Kaldorjeva ocena vrednosti Verdoornovega koeficienta A znasa
0,5, kar bi pomenilo, da se povecanje rasti industrijske
proizvodnje za 1 odstotek enakomerno porazdeli med
povecanje zaposlenosti za 0,5 odstotka ter rast produktivnosti
dela za 0,5 odstotka (Thirlwall 2002, 46).
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dela preko neutelesenega tehnoloskega napredka oziroma
ucenja z delom (Sawyer 1989).

Ce sedaj ena¢bo (6) upostevamo v enalbi (5), nato
dobljen izraz v enacbi (4) in nadalje v enacbi (2), dobimo
ravnotezno stopnjo rasti proizvoda, ki je dolocena s parametri
in spremenljivkami naslednje enacbe:

:7[77(w,—ra+f,—pf,)+8~2,]
1+ynA

(7

1

RavnoteZna stopnja rasti proizvoda g, je pozitivna in v
pozitivni korelaciji s stopnjami rasti spremenljivk (r, z, in
pﬁ) in povecanjem vrednosti parametrov (¢ in A), medtem
ko je negativna in v negativni korelaciji s stopnjama rasti
spremenljivk (w in 7). Uéinek cenovne elasti¢nosti
povprasevanja po izvozu pa je nejasen, saj 1) nastopa tako v
imenovalcu kot §tevcu enacbe (7). Velja poudariti, da ima
Verdoornov koeficient A v modelu prav posebno analiti¢éno
vlogo. Ce bi namre¢ veljalo, da je A = 0, potem kumulativne
povzrocitve (angl. cumulative causation) ne bi bilo, s tem
pa tudi ne povecanja izhodis¢nih razlik v vrednosti
spremenljivk in parametrov. Verdoornov koeficient je vir
razlik v rasti med drzavami le, ¢e drzave izkazujejo razli¢no
vrednost A, ki je hkrati ve&ja od ni¢. Ce predpostavimo, da
se poveca dohodkovna elasti¢nost povprasevanja po izvozu
dolocene drzave ceteris paribus, potem bo Verdoornov
koeficient [0 < A < 1], ki nastopa v imenovalcu enacbe (7),
ucinek povecanja € na ravnotezno stopnjo rasti samo Se bolj
okrepil. Verdoornov ucinek pravzaprav omogoca vztrajnost
razlik v rasti med drzavami, ki so jih v prvi vrsti povzrocili
preostali parametri in spremenljivke. Iz enacbe (7) je tako
moc razbrati, da razlike v stopnjah gospodarske rasti izhajajo
iz treh virov (Sawyer 1989): [a] Iz neenakomerne
porazdelitve efektivnega povprasevanja med gospodarstvi,
ki je pogojena z razli¢nimi vrednostmi parametrov
dohodkovne elasti¢nosti povprasevanja po izvoznih
proizvodih teh drzav, kar odraza ¢ oziroma ¢len &(z).
Vrednost parametra ¢ je v modelu izrednega pomena, saj
odraza strukturne znacilnosti gospodarstva, tj. njegovo
necenovno konkurenénost na tujem (Thirlwall 1994). [b] 1z
razlik v produktivnosti, ki so pogojene z znacilnostmi
sektorja, v katerem se proizvaja izvozni proizvod, z vidika
moznosti izkori§€anja dinamicnih in stati¢nih narascajocih
donosov obsega, ki jih odraza vrednost Verdoornovega
koeficienta A. Vecja kot je vrednost A, vecji je u€inek
poglabljanja razlik v stopnjah rasti, saj velja 77 < 0. [c] 1z
eventualnih razhajanj med rastjo domacih in tujih cen, ki se
odrazijo v spremenjenih menjalnih razmerjih, kar ponazarja
Clen p(w, —r, + r’fpﬁ), kjer je n<0.

2 Da bi ugotovili, ali bo ravnotezna stopnja rasti pozitivno/
negativno korelirala z absolutnimi spremembami velikosti
parametra m, bi morali natan¢neje poznati vrednosti drugih
parametrov in spremenljivk enacbe (7). Za doloCitev ucinka
variiranja n na ravnotezno stopnjo rasti bi bilo tako treba izvesti
numeri¢no analizo, ki pa jo z vidika osnovnega sporocila
modela lahko izpustimo.
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Kljuéna parametra v modelu rasti na podlagi izvoza sta
g in A, ki preko medsebojne interakcije vodita v krozni proces
rasti. Vzemimo naslednji primer. Drzava, ki proizvaja
dobrine in storitve, po katerih je dohodkovna elasti¢nost
povprasevanja visoka (visok €), bo dosegala relativno visjo
gospodarsko rast, saj izracun parcialnega odvoda
gospodarske rasti glede na dohodkovno elasti¢nost
povprasevanja (g) na osnovi enacbe (7) pokaze, da velja
dg /de = zy (I + ynl) > 0.** Drzava, ki se torej sooca z
relativno visje lezeco krivuljo povprasevanja, bo lahko
realizirala vi$jo stopnjo gospodarske rasti. Visja stopnja rasti
pa bo vodila preko Verdoornovega uéinka v povecanje
produktivnosti. Stroski na enoto proizvoda se bodo zmanjsal,
kar poveca konkuren¢nost izvoza in s tem nadaljnjo rast
proizvoda. Taksna narava samoniklega kroznega procesa
rasti (angl. virtuous circle) pa implicira, da bo drzava, ki
uspe pridobiti konkuren¢no prednost v proizvodnji dolocene
dobrine z visokim ¢, slednjo zelo verjetno tudi uspela
ohraniti. Thirlwall (2002) je tako prepri¢an, da dosezena
relativno vi§ja gospodarska rast posamezne drzave oziroma
skupine drzav drugim onemogoca izoblikovanje
konkurenéne izvozne dejavnosti. TakSen proces zato
najverjetneje implicira tendenco k ohranjanju ali celo Sirjenju
razlik v gospodarski razvitosti na meddrzavni ravni.

3.1.1 Implikacije modela glede divergence/
konvergence stopenj rasti proizvoda

Z vidika preucevanja divergence/konvergence bomo v
okviru tega razdelka izvedli diskretno analizo® okoli§¢in
(vrednosti parametrov), kakrsne bi morale biti, da bi model
rasti na podlagi izvoza izkazoval eventualno divergenco/
konvergenco stopenj rasti proizvoda med drzavami. Potrebna
bo torej analiza obnaSanja modela izven ravnotezja.
Divergenco stopenj rasti lahko pri¢akujemo v primeru, ko v
modelu z dvema drzavama ena ali druga divergira od svoje
ravnotezne stopnje rasti. Da bi torej lahko analizirali
dinamiko modela izven njegovega ravnoteZja, v enacbo (3)
vstavimo ¢asovni odlog ¢ — / in dobimo:

n
F - £
X, = . Z, ®)

P

Specifikacija izvoza v Casu t, kot funkcije menjalnih
razmerij in dohodka v predhodnem obdobju (¢— /), ima svoj
smisel, saj v realnosti obi¢ajno prete¢e nekaj Casa, da se
izvozniki/tuji potrosniki prilagodijo nastalim spremembam
v cenah in dohodku. Njihov (odlozeni) odziv, ki se kaze v
Casu t, pa je potemtakem lahko izvor odklona dejanske
stopnje rasti od ravnotezne. Za razliko od podpoglavja 3.1,
v katerem smo uporabili zvezno analizo, pa v razdelku 3.1.1
predmet nase obravnave ne bodo limite, ampak koncept,
kako iz »lokalnega« opisa zaporedja (zveze med zaporednimi

24 Pri ¢emer predpostavljamo naslednje vrednosti parametrov in
spremenljivke: z, = 0,04; vy = 1,0; 1=0,5; -1,5<n AN <0
(Thirlwall in Dixon 1975).

#  Zvezni model v ekonomiji namre¢ zgolj aproksimira
resnic¢nost, ki je bolje izrazena z diskretnim modelom.
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¢leni) ugotoviti, kako se izraza njegov splosni ¢len. Drugace
receno: poiskati diskretno funkcijo rasti dohodka g. Enacbe
(4), (5) in (6) modificiramo s ¢asovnim odlogom (t — 1) in
dobimo naslednji sistem enacb:

X, = 77(pd,171 - pf,H) + S(ZH) (4%)
Pija =W —h,+7, (5%)
Lo =1+ Ag) (6¥)

Sistema se lotimo tako, da enacbo (6*) upostevamo v
enacbi (5*%) in dobljen izraz v enacbi (4*) ter dobimo:
x=n(w_ —r,—Ag_ +1_ —p,,) +&z_). Slednjo enatbo
nato upoStevamo v izhodi$¢ni enacbi modela [g, = y(x)] in
dobimo nehomogeno linearno diferenéno enacbo prvega reda
(): g =vyIntw,_, —r, + 1, —p, )+ &z )] — ynrg,_,.
Ekvivalentni (vsebinsko nespremenjen) zapis le-te je (ii):
g., T mhig =vMw, —1, +1,—p,) +&(z)], saj enacba velja
zavsakt=0, 1, 2...n,n+ I, pri emer je n € N. Sedaj lahko
na osnovi pripadajo¢e homogene diferenc¢ne enacbe
[g,, T ymAg, = 0] zapiSemo njeno karakteristino enacbo:
k+yni =0, iz Cesar sledi, da je njen koren k =—ynA. Splosna
reSitev prirejene homogene diferenéne enacbe je torej:
g =A(=ynA)', pri Cemer je A> 0 in predstavlja zacetni pogoj,
tj. izhodi$¢no (pozitivno) rast proizvoda. Ker je na desni
strani nehomogene diferenéne enacbe (ii) dolo¢ena
konstanta, partikularno resitev le-te pois¢emo z nastavkom:
g, = c, pri emer enacba veljaza vsak 1 = 0, 1, 2...n, ¢ simbo-
lizira konstanto. Nehomogeno diferenéno enacbo (ii) potem-
takem zapiSemo kot: ¢ + ynA[c] = y[n(w, —r, + 1 —p,)
&(z)], kar pomeni, da je ¢ = y[n(w,—r, + 1 —p,) + &(z)]/(1
+ ynA). Sedaj lahko na podlagi vsote splosne reSitve
pripadajoce homogene diferen¢ne enacbe in partikularne
reSitve zapiSemo splosno resitev izhodiséne nehomogene
linearne diferen¢ne enacbe prvega reda (i):

g = A(—]/77/1)[ i v [U(WH =, +Tr—1 _p/,z—1)+g(zr—1)] (9)
1+ynl

Splosna resitev diferen¢ne enacbe je torej sestavljena iz
dveh delov: prvi ¢len pojasnjuje obnasanje stopnje rasti
proizvoda g doloCene drzave, ko se le-ta oddalji od svoje
ravnotezne stopnje rasti, ki jo predstavlja drugi Clen, tj.
partikularna resitev diferenéne enacbe. Obnasanje stopnje
rasti g, je potemtakem odvisno od vrednosti yni; A > 0. Z
vidika analize, ali bo stopnja rasti g_divergirala ali
konvergirala k ravnotezni stopnji rasti, se torej kaze
osredotociti na vrednost ¢lena (—ynA)', ko se t povecuje. Ker
je n <0, sledi, da je (—=ynA) > 0. Ker je vrednost (—=yni)
vselej pozitivna, ko se t povecuje, se bo stopnja rasti g, bodisi
monotono oddaljevala bodisi monotono priblizevala
ravnotezni stopnji rasti, ki jo predpostavlja posebna resitev.
Kadar je |ynA| > 1, bomo prica »eksplozivni« rasti
(kumulativni divergenci), ko pa je |[ynA| < 1, bo prisotna
konvergenca proti ravnotezni stopnji rasti (t - o). Da bi
torej prislo do divergence, bi morala biti vrednost (—yn\) >
1 kar pa ni pri¢akovati, saj bi morala biti vrednost parametrov
sledeca (Thirlwall in McCombie 1994, 462): y = 1 [kar bi

pomenilo, da se delez izvoza v proizvodu ne spreminja],
In| > 2 [cenovna elasti¢nost povprasevanja po izvozu le redko
preseze 2] ter A = 0,5 [saj Verdoornov koeficient redko
preseze vrednost 0,5].

Ob predpostavki realisticnih vrednosti parametrov
modela je torej mo¢ pricakovati konvergenco k stabilni
ravnotezni stopnji rasti, kar pa pomeni, da se razlike v
stopnjah rasti proizvoda ne bodo povecevale — divergirale.
Analiza dinamike modela nam namre¢ omogoca sklepati,
da razlike v stopnjah rasti izhajajo iz partikularne reSitve
diferencne enacbe, tj. razlik v ravnoteznih stopnjah rasti.
Slednji sklep pa ni v nasprotju z empirijo, saj le-ta ne
izpri¢uje divergence v stopnjah rasti proizvoda med
drzavami, temvec divergenco na ravni proizvoda per capita
med njimi. Stopnje gospodarske rasti, kot ugotavlja Thirlwall
(2002, 59), se med drzavami ne razlikujejo zaradi tega, ker
jih spremljamo v procesu divergence, temve¢ zato, ker so
skladne z njihovimi ravnoteznimi stopnjami rasti, katerih
vis§ina je na dolgi rok predvsem povezana z vrednostjo
parametra & Ob tem je treba dodati, da se tudi vrednosti
spremenljivk ter parametrov znotraj partikularne resitve
enacbe lahko spremenijo. Eden izmed razlogov za to bi bil
lahko v spremenjeni strukturi proizvodnje (4 in r ), ki bi
ipso facto povzrocila oddaljevanje v ravnoteznih stopnjah
rasti na meddrzavni ravni (Thirlwall in Dixon 1975).

Kot smo videli, nam zgornji model rasti na podlagi izvoza
predstavlja zgolj mozne vire razlik v gospodarski rasti med
gospodarstvi. Kaksna pa bo dejanska gospodarska rast, je
odvisno od vrednosti spremenljivk in parametrov modela.
Osrednja pomanjkljivost aplikacije regionalno zasnovanega
modela na meddrzavni razvoj se kaze v neupoStevanju
plaéilne bilance kot pomembne omejitve na strani rasti
povprasevanja. Recimo, da vrednosti parametrov modela
determinirajo visino gospodarske rasti, ki vodi v vecjo rast
uvoza kot izvoza, kar bi povzrocilo neravnovesje na tekocem
racunu placilne bilance, tj. kopicenje primanjkljaja. Tak$na
stopnja rasti pa o€itno ne more biti ravnotezna (vzdrzna) v
okviru dolgoroéne ¢asovne perspektive (Thirlwall 1997).
Gospodarska rast, ki je torej v prvi vrsti pogojena z rastjo
povprasevanja, ima potemtakem svojo mejo, ki jo na dolgi
rok predstavlja doseganje pomembnega makroekonomskega
cilja, tj. zunanjega ravnotezja.

3.2 Teoreti¢no izhodisée plaéilnobilanéno
pogojene rasti

S teoreti¢nega gledis¢a lahko modele rasti na podlagi
izvoza razvrstimo v dve kategoriji. V prvo kategorijo sodijo
modeli, ki predpostavljajo moznost, da lahko rast izvoza
sprozi samonikli krozni proces rasti, in gospodarstvo, ki se
uspe prebiti vanj, bo uspelo ohraniti konkuren¢no prednost
vis-a-vis drugim tekmecem. V to kategorijo sodi predhodno
obravnavani model, ki ne predpostavlja omejitve na strani
rasti povprasevanja, tj. placilne bilance. V drugo kategorijo
modelov izvozno pospesSevane rasti pa sodi model, ki
poudarja pomen izvoza pri spros¢anju placilnobilan¢nih
omejitev rasti povprasevanja in posledi¢no gospodarske rasti
(Thirlwall 1994). Tovrstni model, ki ga je razvil profesor
Thirlwall (1979, 45-53) simbolizira najvidnejSe, ¢e Ze ne
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najpomembnejse analiticne prispevke k postkeynesianski
teoriji endogene rasti odprtega gospodarstva, kot ugotavlja
eden izmed vodilnih postkeynesianskih teoretikov Davidson
(1990/91, 299).

Neoklasi¢éna podmena kontinuirane globalne polne
zaposlenosti proizvodnih zmogljivosti, v okviru katere je
dolgoro¢na gospodarska rast determinirana z rastjo
tehnoloskega napredka in delovne sile, preprosto ne odseva
ekonomske realnosti. Thirlwall se zato postavi na
keynesiansko izhodis¢e, ko trdi, da je izklju¢no
povprasevanje tisto, ki povzroca razli¢ne gospodarske rasti
med drzavami, in sicer preko razli¢ne izkoriS¢enosti
proizvodnih zmogljivosti (Davidson 1990/91). To pomeni,
da v kolikor se gospodarstvo nahaja znotraj potencialnih
zmoznosti rasti, je o€itno agregatno povprasevanje kljucni
dejavnik rasti. Zato je glavno vprasanje, ki si ga je treba
zastaviti, kaj je tisto, kar dolo¢a oziroma omejuje razlicne
rasti povprasevanja med gospodarstvi. Odgovor, ki ga podaja
in tudi analiti¢no utemeljuje Thirlwall, je placilna bilanca.

Relevantnost tekocega racuna placilne bilance v odnosu
do gospodarske rasti odprtega gospodarstva je moc¢
podkrepiti z naslednjim Thirlwallovim (1979) razmisljanjem.
Ce drzava zaide v plagilnobilanéne tezave, ko z ekspanzivno
fiskalno ali monetarno politiko povecuje agregatno
povprasevanje, in to $e prednen je dosezena kratkoro¢na
zmoznost rasti, se mora agregatno povprasevanje zmanjsati.
To pa pomeni, da proizvodne zmogljivosti niso v polni meri
izkori$¢ene, zmanjsa se interes za investiranje, tehnoloski
napredek se upocasni, kot posledica zmanjs$ane gospodarske
rasti domaci (izvozni) proizvodi postajajo vse manj zazeleni
(inferiorni vis-d-vis konkuren¢nim) in drzava polzi v $e hujse
placilnobilan¢éne tezave, kar implicira zacarani krog
nazadovanja. Po drugi strani pa, ¢e je drzava zmozna
povecati povpraSevanje do nivoja obstojecih proizvodnih
zmogljivosti, ne da bi se ob tem zaostrile razmere v placilni
bilanci, bo pritisk povprasevanja nad proizvodnimi
zmogljivostmi lahko celo spodbudil povecanje rasti le-teh.
Slednje je omogoceno preko rasti investicij, ki $irijo
kapitalske zmogljivosti in so pravzaprav medij prenosa
tehnoloskega napredka v gospodarstvo. Potem preko
zaposlovanja brezposelnih in uvoza tuje delovne sile, selitve
proizvodnih dejavnikov iz manj v bolj produktivne sektorje
in tudi preko uvoza (komplementarnega) kapitala in novih
tehnologij, ki omogocajo bolj u¢inkovito uporabo domacih
virov. To pa so tudi klju¢ni argumenti na strani spodbujanja
izvoza, saj je le-ta edinstvena oblika agregatnega
povprasevanja, ki zagotavlja rast ob soCasnem ohranjanju
zunanjega ravnotezja.

Vendar pa enaka stopnja rasti izvoza Se ne pomeni enake
stopnje gospodarske rasti za vsa gospodarstva. Razli¢na
gospodarstva namre¢ izkazujejo razli¢ne potrebe po uvozu,
kar pomeni, da bodo morala nekatera med njimi omejevati
povprasevanje prej kot druga zavoljo doseganja
placilnobilan¢nega ravnotezja (Thirlwall in McCombie
1994). Pri tem ne gre prezreti, da je osrednja predpostavka
placilnobilanéno pogojene dolgorocne rasti tipi¢na aplikacija
keynesianske makroekonomske teorije na odprto
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gospodarstvo, tj. relativne cene so na dolgi rok rigidne (angl.
sticky), kar pomeni, da je breme placilnobilan¢nega
prilagajanja prelozeno na dohodek.

Na teoreti¢ni ravni je mogoce trditi in pojasniti, da nobena
drzava ne more dosegati visje stopnje rasti od tiste, ki je
konsistentna z ravnotezjem na tekoCem racunu placilne
bilance. Ce bi gospodarstvo raslo po visji stopnji, kot jo
zahteva ohranjanje zunanjega ravnotezja ob predpostavki
danega obsega izvoza, bi le-to vodilo v vztrajno povecevanje
deficita, ki ga v realnosti ni mogoce financirati v nedogled
(Thirlwall 2002).%¢ Rast zunanje zadolzenosti implicira
vztrajno znizevanje kreditnega ratinga drzave, kar pomeni,
da se negotovost iz financnega sektorja kaj hitro preseli v
realnega. Akterji na mednarodnih financ¢nih trgih postanejo
previdni, kar se praviloma odrazi v zmanjSanju prilivov
kapitala, s katerim so do tedaj drzave uspele servisirati
primanjkljaj na tekocem racunu placilne bilance. Do tedaj
vzdrzen primanjkljaj postane nevzdrzen. Placilnobilanéno
prilagajanje je tako neizogibno in poteka preko omejevanja
agregatnega povprasevanja in posledi¢éno zmanjSanja
gospodarske rasti.

V nasprotju z drzavami, ki imajo primanjkljaj v placilni
bilanci, pa so drzave, ki izkazujejo kontinuirani presezek v
procesu mednarodne menjave, pod bistveno manj$im
pritiskom. To se je $e posebej izkazalo v povojnem obdobju
ob vzpostavitvi brettonwoodskega mednarodnega denarnega
sistema, za katerega je bila znacilna jasna tendenca k
asimetri¢nosti v plaéilnobilanénem prilagajanju. Drzave s
placilnobilanénim presezkom (Nem¢ija, Japonska, Svica)
niso bile prisiljene v korekcijo placilnobilanénega polozaja,
saj so lahko tako reko¢ v nedogled akumulirale devizne
rezerve. Eventualno omejitev na dolgi rok predstavlja le
povecanje obrestnih mer, ki je potrebno za vse vecji obseg
sterilizacije deviznih prilivov. Medtem pa so bile drzave s
plac¢ilnobilanénim primanjkljajem prisiljene sprejeti
korektivne ukrepe, saj bi prej ko slej ostale brez deviznih
rezerv (Mrak 2002).

Da bi torej lahko izpeljali stopnjo rasti domacega
dohodka, ki bi na dolgi rok zagotavljala ohranjanje
placilnobilan¢nega ravnovesja, je treba v model rasti na
podlagi izvoza vkljuciti tudi multiplikativno funkcijo
uvoznega povprasevanja. Rast izvoza namre¢ preko rasti
domacega dohodka vpliva na povecanje celotne potrosnje
blaga in storitev — tako tistega, ki se proizvaja doma, kot
tistega blaga, ki prihaja iz tujine. Slednje implikacije pa so
zajete v modelu rasti na podlagi izvoza, ki pri dolo¢anju

% Na kratek rok je sicer mogoce deficit tekoCega racuna
financirati s kratkoro¢nimi kapitalskimi prilivi preko visjih
obrestnih mer, a to ne predstavlja dolgoro¢ne resitve, saj
gospodarstvo izpostavlja pretiranemu tveganju bega
kratkoro¢nega kapitala, ki ima lahko za posledico izrazito
negativne makroekonomske implikacije, tj. spiralo
depreciacije/inflacije (npr. mehiska kriza 1994/95). Gl. Mrak
(2002, 611). Problemati¢nost visjih obrestnih mer pa se prav
tako kaze v spodbujanju kopi¢enja nalozb v finan¢no aktivo,
namesto v realno (produktivno), ki predstavlja de facto vir rasti.
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dolgoro¢ne vzdrzne stopnje rasti domacega dohodka izhaja
iz uravnotezenega tekocega dela placilne bilance.

3.2.1 Model plaéilnobilanéno pogojene rasti

Pri strukturiranju modela, definiranega v zveznem casu,
Thirlwall (1979, 2002) izhaja iz ravnotezja na tekocem
racunu pladilne bilance, kar lahko zapiSemo z naslednjo
enacbo:

P,(1)- X(1)= P, (1) E(0)- M(1) (10)

pri ¢emer je P ,(7) = raven domacih cen v casu t; X(¢) =
obseg izvoza v Casu t; Pf(t) = raven tujih cen v ¢asu t; E(¢) =
nominalni bilateralni devizni tecaj, izrazen kot Stevilo enot
domace valute za enoto tuje v Casu t; M(f) = obseg uvoza v
casu t.

Enacba (10) nam pove, da je tekoci del placilne bilance
v ravnotezju, ko je vrednost izvoza enaka vrednosti uvoza v
vsakem trenutku t. Pogoj uravnotezenega tekocega racuna
placilne bilance rastoéega gospodarstva je izpolnjen, ko sta
stopnji rasti vrednosti izvoza in uvoza usklajeni v ¢asovni
perspektivi. Slednji pogoj lahko formaliziramo z zapisom
enacbe (11), pri ¢emer smo enacbo (10) logaritmirali,
posamezne spremenljivke pa odvajali po ¢asu [npr.:

o = (P )/d)/P (1))

PutX, =pytm te (11)

Spremenljivke iz enacbe (10) so sedaj v enacbi (11)
izrazene v obliki stopenj rasti. Medtem ko smo funkcijo
izvoznega povprasevanja ze dolocili (Gl. podpoglavje 3.1),
pa moramo sedaj dolociti tudi funkcijo uvoznega
povprasevanja. To storimo per analogiam z multiplikativno
funkcijo cen uvoZenih proizvodov (izrazenih v domaci
valuti), cen domacih (substitucijskih) proizvodov ter
domacega dohodka. Obseg uvoza je torej odvisen od
menjalnih razmerij in ravni domacega dohodka v ¢asu, kar
zapiSemo z enacbo:

P(0)-

P(1) (12)

M(t)=B- { (t)} Y)Y

V kateri je B =konstanta; = parameter, ki meri cenovno
elasti¢nost povprasevanja po uvozu [y < 0];*’ Y(¢) = raven
domacega dohodka v ¢asu t; 7 = parameter, ki meri
dohodkovno elasti¢nost povprasevanja po uvozu [z > 0].

Enac¢ba (12) nam pove, da vi§je cene uvozenih
proizvodov, izrazene v domaci valuti, vodijo do manjSega
obsega uvoza (substitucijski ué¢inek), medtem ko visja raven
domacega dohodka implicira vecji obseg uvoza (dohodkovni
ucinek). Posamezne spremenljivke iz enacbe (12) izrazimo

*7 Implicitna predpostavka pri sami specifikaciji funkcije

povprasevanja po uvozu je, da je krizna cenovna elasti¢nost
povprasevanja po uvozu B enaka pripadajo¢i nenegativni
cenovni elasti¢nosti povpraSevanja po uvozu |y|:
M(t) = [P()-EO][P(O1-[Y(OI, pri Semer je p = —y > 0.

v stopnjah rasti preko logaritmiranja enacbe ter zaporednega
odvajanja le-teh po Casu [npr.: m = (dM(t)/dt)/M(1)]:

InM(t)=InB+y[In P, () +InE@) - InP,(0)|+ 7InY (1),

mt:l//(pﬁ+et_pdr)+7[(yr) (13)

Na osnovi enacbe (13) lahko potrdimo intuitivni sklep,
da je stopnja rasti uvoza v pozitivni korelaciji z rastjo
domacega dohodka, ker je m > 0, in domacih cen, ko velja
P, p,te, saj je y <0, kar implicira l//(pﬁ +e—-p,)>0.
Rast uvoza pa je v negativni korelaciji z rastjo uvoznih cen,
saj velja l//(pﬁ +e-p,)<0.

Ker smo funkcijo povprasevanja po izvozu predstavili,
njegovo rast v Casu pa izpeljali Zze v podpoglavju 3.1 [enacbi
(3) in (4)], tukaj navajamo zgolj modificiran kon¢ni rezultat,
kjer je dodatno vkljucena tudi nova spremenljivka, in sicer
stopnja rasti nominalnega bilateralnega deviznega tecaja (e).
Skratka, stopnja rasti izvoza v ¢asu je podana z naslednjo enacbo:
—e)+e-z (14)

Enacba (14) nam torej pove, da je rast izvoza v pozitivni
zvezi z rastjo tujih cen (substitucijski ucinek), ko velja
P, te>p, saj je 17 < 0 ter rast_]o svetovnega dohodka
(dohodkovnl ucinek), saj je € > 0. Ce sedaj enacbi (13) in
(14) vstavimo v enacbo (11) ter izrazimo stopnjo rasti
dohodka y, dobimo enacbo placilnobilan¢no pogojene
stopnje rasti domacega dohodka y, :

X :n(pdr _pfr

B [(1+77+l//)(pd, — Py —e,)+8-2,]

bt

(15)

T

Iz enacbe (15) je razvidno, da je stopnja rasti dohodka
»,, odvisna od morebitnih sprememb razmerja relativnih cen
in rasti svetovnega dohodka kot edinih spremenljivk v
enacbi. To nas ne sme presenetiti, saj gre za kljucne
dejavnike, ki vplivajo na rast izvoza, ki predstavlja izvor
(vzrok) rasti domacega dohodka (posledica). Vendar pa bi
izracun placilnobilanéno pogojene rasti dohodka na osnovi
enacbe (15) v praksi zahteval znaten obseg podatkov, z
razpolozljivostjo katerih je praviloma vrsto tezav. Ob
predpostavki, da so relativne cene, izrazene v domaci valuti,
na dolgi rok rigidne,” ko se torej realni bilateralni devizni

2 Thirlwall (1986, 1259-1260) utemeljuje rigidnost relativnih
cen na dolgi rok z naslednjimi argumenti:

(i) vsakr$ne spremembe domacih cen se séasoma odrazijo v
spremembah deviznega tecaja, kar pomeni, da se razmerje
relativnih cen, izrazenih v domaci valuti, na dolgi rok ne
spreminja;

(ii) za veliko $tevilo dobrin visokokonkuren¢ni trgi implici-
rajo, da se znizanju cen v tujini domaci izvozniki prilago-
dijo z znizanjem domacih (izvoznih) cen, kar spet ne spre-
minja razmerja relativnih cen, izrazenih v domaci valuti;

(iii) prevladujoca oligopolisti¢na trzna struktura, ki se kaze v
diferenciaciji proizvodov, omogoca diferenciacijo cen, kar
ohranja razmerje relativnih cen rigidno.
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teCaj ne spreminja, velja: p, —p, — e, = 0 ,% kar bistveno
poenostavi enacbo (15), ki jo sedaj lahko zapiSemo:

Yy =€z lm=xl7m

(16)

v lz,=¢lnm (16%)

Enacba (16) predstavlja dobro znani Thirlwallov zakon
rasti, ki pravi, da je dolgoro¢na gospodarska rast, ki je
konsistentna z ravnotezjem na tekocem racunu placilne
bilance, doloCena z razmerjem med rastjo izvoza in
dohodkovno elasti¢nostjo povprasevanja po uvozu. Ob
apliciranju enacbe (16) na razpolozljive mednarodne podatke
je Thirlwall (1979, 50) ugotovil, da je razmerje med rastjo
izvoza ter dohodkovno elasti¢nostjo povprasevanja po uvozu
presenetljivo dobra aproksimacija realizirane dolgoro¢ne
gospodarske rasti drzav in da ipso facto ponuja razlago razlik
v stopnjah rasti na meddrzavni ravni. Sel je celo korak dlje,
ko je govoril o temeljnem zakonu (angl. fundamental law),
ki pravi, da ¢e placilnobilanéno pogojena gospodarska rast
ne preseze potencialne (mozne) stopnje rasti, potem bo
dolgoroéna gospodarska rast drzave determinirana z
razmerjem med rastjo izvoza in dohodkovno elasti¢nostjo
povprasevanja po uvozu. Ce je drzava zmozna poveati
placilnobilané¢no pogojeno stopnjo rasti dohodka s
povecanjem ¢ (bolj privladen izvoz) in zmanjSanjem 7
(omejevanje uvoza), lahko poveca povprasevanje brez
placilnobilanénih tezav. Gospodarska rast je torej v prvi vrsti
odvisna od povprasevanja, raven tega pa je v veliki meri
odvisna od razmer na tekocem racunu placilne bilance
(Thirlwall 1979).

Enacba (16*) predstavlja alternativni zapis
Thirlwallovega zakona rasti,* ki je z vsebinskega vidika Se
nekoliko bolj precizen. Dolgoro¢na rast dohodka drzave y,,
glede na rast dohodka preostalega sveta (z) je doloCena z
njeno necenovno konkurenénostjo, tj. razmerjem med
dohodkovno elasti¢nostjo povprasevanja po izvozu in uvozu.
Pomenljiv ¢len enacbe je torej razmerje &'x, v katerem se
zrcalijo necenovne karakteristike izvoznega/uvoznega
proizvoda, kot so: izdel¢na inovativnost, trzenje, blagovna
znamka, doslednost pri izdelavi itn. Skratka, v sodobnih
razmerah oligopolisti¢ne trzne strukture, kot ugotavlja
Schumpeter (1951), proizvajalci med seboj ne tekmujejo
zgolj s cenami, temve¢ z novimi proizvodi, znanjem,

» S tem pa smo iz analize de facto izlo¢ili vpliv substitucijskih
ucinkov (cen) ter v ospredje postavili dohodkovne ucinke, ki
zajemajo premikanje krivulje povprasevanja.

30 Thirlwallov zakon rasti je pravzaprav dinamic¢na razsiritev
Harrodovega stati¢nega zunanjetrgovinskega multiplikatorja
(Y = X/m), ki ga je Harrod razvil in predstavil v knjigi
International economics leta 1933. Pri tem se stati¢nost nanasa
na to, da je raven dohodka odvisna od razmerja med ravnjo
izvoza in mejno nagnjenostjo k uvozu: Y = X/m. Harrod torej
ni operiral s stopnjami rasti kot Thirlwall. Vendar pa je
Thirlwall svoj model razvijal na povsem identiénih
predpostavkah kot Harrod; izhajal je iz ravnotezja v placilni
bilanci, izvoz je klju¢ni element avtonomnega povprasevanja,
ter iz predpostavke, da se realni pogoji menjave ne spreminjajo
(Thirlwall 1997, 378).
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tehnologijo, organizacijskimi inovacijami itn. To pa so tiste
karakteristike, na podlagi katerih lahko gospodarstvo osvoji
trzno niSo in preko premikanja krivulje povprasevanja
zagotavlja potreben obseg deviznih prilivov za potrebe
nadaljnjega razvoja in rasti.’’ S tem pa smo prisli tudi do
osrednjega problema drzav v razvoju, ki ni zgolj v
institucijah ter tehnologiji, kot poudarjajo pravoverni
teoretiki, temve¢ v osredotoCenju teh drzav na izvoz
proizvodov (npr. primarnih (kmetijskih), vmesnih), po
katerih je dohodkovna elasti¢nost zelo nizka (manj od ena),
medtem ko je dohodkovna elastiénost povprasevanja po
industrijskih izdelkih in (finan¢nih) storitvah, ki jih uvazajo
iz razvitih drzav, bistveno vi§ja od ena (Thirlwall 2002).
Porast svetovnega dohodka ima tako lahko zelo razlicen
vpliv na placilno bilanco manj razvitih drzav (zmanjsanje
presezka, povecanje deficita) ter placilno bilanco razvitih
drzav (povecanje presezka, zmanjs$anje deficita). Razmerje
&/m, ki odraza strukturne znacilnosti gospodarstva, ima
potemtakem pomemben dolgorocen vpliv na neenakomerno
porazdelitev efektivnega povprasevanja med gospodarstvi,
kar se posledi¢no materializira v razli¢nih stopnjah rasti med
njimi (Thirlwall 1997).

Predpostavka veljavnosti relativne razli€ice paritete
kupne moci na dolgi rok, ki omogoca formulacijo
Thirlwallovega zakona rasti, pa ima izjemno pomembne
implikacije za nac¢in pla¢ilnobilanénega prilagajanja.’? Ker
je rast izvoza dolocena eksogeno, zunaj ekonomskega
sistema, 7 pa je konstanta, se uravnavanje tekocega racuna
neizogibno izvaja preko sprememb v rasti domacega
dohodka. Narava togosti relativnih cen namre¢ onemogoca
uravnavanje uvoza in izvoza preko neoklasi¢ne interpretacije
»zakona ene cene«.® Prav zaradi tega je breme placilno-
bilan¢nega prilagajanja prelozeno na raven dohodka
(Thirlwall 1994).

Drzave pa lahko dosezejo dolgoroéno visjo stopnjo
gospodarske rasti, od tiste pogojene s Thirlwallovim
zakonom rasti (16), takrat ko uspejo presezno vrednost uvoza

31 Zgleden primer taks$ne drzave je Tajska, ki preudarno izkorisca
svoje primerjalne prednosti v pridelovanju vina iz limonskih
trav in manga. Slednje ji ob pomoci spretnega trzenja omogoca
doseganje visoke dohodkovne elasti¢nosti povprasevanja na
svetovnem trgu (Felipe 2003, 15).

32 Alternativna predpostavka, ki je Thirlwall ne omenja, a prav

tako omogoca izpeljavo enacbe (16) je, da sta cenovni
elasti¢nosti povprasevanja po izvozu in uvozu relativno nizki
vis-a-vis dohodkovnima (Bairam 1988, 1636). Gl. tudi
Davidson (1990/91, 300) in Ledesma (1999, 432).

3 Neoklasi¢na ekstremna predpostavka zakona ene cene (angl.
law of one price) pomeni, da se vsako gospodarstvo sooca s
popolnoma elasti¢no krivuljo povprasevanja po izvozu. To
pomeni, da lahko drzava na svetovnem trgu ob dani svetovni
ceni izvozi vedno toliko, kolikor potrebuje za financiranje
uvoza — gospodarska rast pa je posledi¢no determinirana s
strani ponudbe. Povprasevanje po izvozu oziroma sama rast
izvoza torej ni pogojena z rastjo svetovnega dohodka in do-
hodkovno elasti¢nostjo povprasevanja po izvozu, zato tudi ni
potrebno, da bi se placilnobilan¢no prilagajanje izvajalo preko
sprememb v rasti domacega dohodka (Thirlwall 1986, 1259).
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Slika 1: Graficna ponazoritev implikacij Thirlwallovega zakona rasti
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Vir: Knez (2005, 40).

nad izvozom financirati z dolgoro¢nimi kapitalskimi prilivi.
To je tudi napeljalo Thirlwalla in Hussaina (1982), da sta
osnovni model (10) dopolnila s spremenljivko kapitalskih
tokov in izpeljala stopnjo rasti dohodka, ki je konsistentna z
ravnotezjem bazicne bilance. Tako sta uspela pojasniti
dolgorocno rast tudi tistih drzav, ki so bile na podlagi enacbe
(16) podcenjene, saj je bila rast izpeljana ob pogoju
uravnotezenega tekocega dela placilne bilance. V to skupino
drzav spadajo tudi drzave v razvoju, ki jim je bilo preko
instrumenta odpisa dolga omogoceno, da so realizirale
dolgorocno visjo rast, kot bi jo bile sicer lahko (Thirlwall in
McCombie 1994).

3.2.2 Mozne implikacije Thirlwallovega zakona rasti

Ideja v ozadju Thirlwallovega zakona rasti ima vrsto
pomembnih implikacij z vidika razumevanja, zakaj nekatera
gospodarstva rastejo hitreje od drugih. Boljse razumevanje
sporocilnosti enacbe (16*), ki najbolj nazorno in sistemati¢no
zajema implikacije Thirlwallovega zakona rasti, je olajSano
s pomocjo slike 1. Pri tem predpostavljamo, da je smer
povzrocitve od &/ proti y, /z.** Gre torej za linearno

34

Paul Krugmanovo pravilo 450, ki je postalo leta 1989 drugo
ime za enacbo (16*), predpostavlja obratno smer povzrocitve:
od y,/z, proti g/n. Gre torej za neoklasi¢no interpretacijo, da
razmerje relativnih rasti dohodka pogojuje razmerje
dohodkovnih elasti¢nosti. Tak$na interpretacija je sicer mozna,
saj se hitreje rastoce drzave, ki uspejo realizirati vecji obseg
izvoza praviloma uvrs§c¢ajo med tiste z relativno vis§jo
dohodkovno elasti¢nostjo povprasevanja po izvozu. Vendar pa
ostaja odprto vprasanje, kaj je tisto, kar je sprozilo hitrejSo
gospodarsko rast poleg argumenta hitrejSe rasti delovne sile
(Thirlwall 2002, 60).

funkcijsko odvisnost razmerja y, /z od razmerja &/x, kar
lahko zapiSemo v funkcijski obliki: y, /z = fe/r], pri emer
je vrednost koeficienta linearne funkcije enaka 1. Zapis
enacbe premice je torej: y, /z, = &/T.

1z slike 1 je razvidno, da premica, ki poteka iz izhodisca
pod kotom 45°, povezuje razli¢ne kombinacije razmerij med
relativnimi stopnjami rasti dohodka drzave (glede na rast
preostalega sveta) y, /z in dohodkovnimi elasti¢nostmi
povprasevanja po izvozu in uvozu &/m, ki zagotavljajo
ohranjanje ravnotezja na tekocem racunu placilne bilance.
Premica torej povezuje vse mozne tocke kombinacij razmerij
v,/2,in&/n, v katerih je vrednost izvoza vselej enaka vrednosti
uvoza. Drzava tako lahko doseze relativno visjo stopnjo rasti
dohodka ob so¢asnem ohranjanju plaéilnobilan¢nega
ravnotezja samo v primeru, ko uspe povecati dohodkovno
elasti¢nost povprasevanja po izvozu oziroma zmanjsati
dohodkovno elasti¢nost povprasevanja po uvozu. To se zgodi
takrat, ko uspe povecati razmerje &/n > [/, kar vodi v
v,/z,> 1, pri Cemer drzava Se vedno leZi na premici
uravnotezenega tekocega racuna, le da se je premaknila visje.
Drzava, ki torej izvaza proizvode z visokim € (financ¢ne
storitve, industrijski proizvodi), medtem ko uvaza proizvode
z nizkim © (primarni proizvodi), lahko dosega dolgoro¢no
relativno visjo stopnjo rasti dohodka, ki ne povzroca
neravnotezij na teko¢em racunu. Po drugi strani pa bo
drzavam z nizkim razmerjem &/n < [ ustrezalo tudi nizje
razmerje y, /z < I, kar pomeni, da bo takSna drZava obsojena
na dolgoro¢no relativno nizjo stopnjo rasti. Necenovna
konkurencnost gospodarstva je torej tista, ki bo dolocila,
kje na premici bo posamezna drzava umescena in katera je
Se tista vzdrzna dolgoro¢na stopnja rasti, ki jo lahko doseze.
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Empiri¢no dejstvo govori o tem, da razvite drzave lezijo
vi§je in dosegajo relativno visje stopnje rasti dohodka kot
manj razvite drzave.

Thirlwallov zakon rasti pa poleg pojasnjevanja vztrajnih
disparitet v stopnjah gospodarske rasti na meddrzavni ravni
tudi pojasnjuje, zakaj prihaja do neenakomernega razvoja
ali povecevanja razlik v dohodku per capita med razvitimi
in manj razvitimi drzavami (Dutt 2002). Ker velja za razvite
drzave razmerje: ¢/n > 1 oziroma y, /z, > 1, bo ravnotezna
stopnja rasti dohodka le-teh visja od ravnotezne stopnje rasti
preostalega sveta (manj razvitih drzav), razlike v razvitosti
med razvitimi in manj razvitimi pa se bodo Se povecevale.
Ce bi veljalo: &/1 = 1 oziroma y,/z,= 1, potem se razlike v
razvitosti ne bi niti povecevale niti ne zmanjsevale, saj bi
vse drzave rasle po enaki stopnji uravnotezene rasti.
Morebitne izhodis¢ne razlike v ravni dohodka med njimi se
torej ne bi zapirale, kar pomeni, da bodo razli¢no razvite
drzave tudi ostale razliéno razvite. Do Se bolj
nevzpodbudnega sklepa nas pripelje miselni eksperiment, v
katerega je dodatno vkljucena spremenljivka rasti
prebivalstva (p). Davidson (1994, 222) tako ugotavlja, da je
zaradi vecje rasti prebivalstva v manj razvitih drzavah (ldc)
v primerjavi z razvitimi (dc) [p,,. > p,.] problem ohranjanja
oziroma poglabljanja relativne nerazvitosti manj uspesnih
drzav Se bistveno bolj pere¢ [y, <<y,]. UpoStevajo¢
ekonomsko realnost manj razvitih drzav se bodo razlike v
ravneh dohodka per capita v svetu Se naprej povecevale, Ce
se ne bodo zgodili drasti¢ni zasuki v ekonomski in
demografski politiki nerazvitih drzav. Namre¢, cetudi uspe
tem drzavam dvigniti dolgoro¢no stopnjo rasti, bodo morale
zavoljo hitrejSega dohitevanja razvitih drzav sprejeti
restriktivne ukrepe glede rasti populacije. S tem pa smo Ze
pri ideji R. Nelsona,* ko pravi, da bi se nerazviti svet lahko
izvil iz pasti revsCine samo z »velikim potiskom« (angl. big
push).

S sliko 1 pa lahko ponazorimo tudi proces placilno-
bilan¢nega prilagajanja preko ustreznih sprememb v stopnjah
rasti domacega dohodka, kar izhaja iz predpostavk modela,
da je rast svetovnega dohodka dolo¢ena eksogeno, parametra
€ in m pa sta konstanti. Izhajamo iz placilnobilan¢nega
neravnotezja in predpostavke, da v obeh drzavah (A in B)
obstojijo presezne proizvodne zmogljivosti. Na s/iki I tocka
A predstavlja drzavo, ki izkazuje primanjkljaj na teko¢em
rac¢unu placilne bilance. Naklon navidezne (¢rtkane) premice,
ki poteka iz izhodis¢a skozi to¢ko A, je namre¢ vedji od 45,
kar pomenti, da je rast vrednosti uvoza visja od rasti vrednosti
izvoza [y, m/ze> 1]. Ker je stopnja rasti domacega dohodka
previsoka glede na stopnjo rasti, ki bi zagotavljala pokritje
uvoza z izvozom, mora drzava z instrumenti restriktivne
fiskalne/monetarne politike zmanjsati obseg agregatnega
povprasevanja in s tem rast domacega dohodka, kar pripelje
drzavo A v toc¢ko AE, tj. na premico uravnotezenega tekocega
ratuna. Za drzavo B pa velja ravno nasprotno. Naklon
(¢rtkane) premice skozi tocko B implicira relativno visjo
rast vrednosti izvoza [y, m/ze < 1], kar pomeni, da ima drZava

3 Gl. Senjur (2002, 270).
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B presezek na teko¢em delu placilne bilance. Drzava B je
torej zmozna brez placilnobilanénih tezav z ekspanzivno
fiskalno/monetarno politiko povecati agregatno povpra-
Sevanje in s tem stopnjo rasti domacega dohodka, saj ji
presezne proizvodne zmogljivosti to dovoljujejo. Na dolgi
rok se torej ustali v tocki BE na premici uravnoteZenega
tekocega racuna. Z narodno-gospodarskega vidika je namre¢
ekspanzivna monetarna/fiskalna politika koristna, saj se
drzavi ne bi bilo treba odpovedati notranjemu ravnotezju
(nizka inflacija) zavoljo doseganja zunanjega ravnotezja
(uravnoteZen tekoci del placilne bilance).

3.2.3 Potrebne usmeritve ekonomske politike v luéi
Thirlwallovega zakona rasti

Empiri¢éna verifikacija*® Thirlwallovega zakona rasti
implicira, da lahko drzava realizira visjo stopnjo dolgoro¢ne
gospodarske rasti, ¢e uspe z ustrezno vodeno ekonomsko
politiko odpraviti ali vsaj omiliti omejitev rasti, ki jo v
odprtem gospodarstvu predstavljajo devizni prilivi. Vpra-
Sanje je predvsem: kako in s katerimi instrumenti ekonomske
politike spodbuditi ve¢jo rast izvoza ad valorem, ki bi imela
ugodne uéinke tudi pri sprosc¢anju rasti domacega povpra-
Sevanja ob so¢asnem ohranjanju zunanjega ravnotezja.

Obicajna priporoc¢ila Mednarodnega denarnega sklada
gredo praviloma v smeri depreciacije/devalvacije domace
valute in liberalizacije trgovanja. Razlog za to je preprost —
ucinki takSne ekonomske politike so najhitreje opazni.
Vendar pa se taksna ukrepa v Casovni perspektivi lahko
izkazeta za neucinkovita. Dejstvo je, da enkratna
depreciacija/devalvacija domace valute ne more vplivati na
dvig trendne stopnje rasti domacega dohodka.?” Za to bi bila
potrebna kontinuirana depreciacija/devalvacija, ki pa bi se
prej ali slej nevtralizirala preko porasta domacih cen in realni
pogoji menjave bi se povrnili v izhodis¢e.’® Ucinek
razvrednotenja valute je pravzaprav zgolj zacasno izboljSana
cenovna konkuren¢nost domacih izvoznikov pri dobrinah,
ki v osnovi povzrocajo placilnobilan¢ne tezave. Poleg tega
pa je ta ucinek majhen, saj je povprasevanje po relativno
»inferiornih« dobrinah praviloma neelasti¢no. Politika
deviznega teCaja torej ne more biti u€inkovita z vidika

¢ Gl. Atesoglu (1993, 1994), Bairam (1988), Bértola idr. (2002),
Ledesma (1999), McCombie (1997).

To je mogoce pojasniti na podlagi enacbe (15). V njej je
spremenljivka nominalnega deviznega tecaja (e) izrazena
relativno, tj. v obliki stopnje rasti. Ce v obdobju (t) poraste
tecaj e(t) > 0 ob pogoju [[m + y| > 1, tj. ko v okviru dinami¢ne
raz$iritve Marshall-Lernerjevega pogoja koli¢inski uc¢inek
preseze cenovnega ceteris paribus, se bo stopnja
placilnobilan¢no pogojene rasti y, povecala. Ce v naslednjem
obdobju tecaj ne poraste: e(t + 1) = 0, tudi do porasta dohodka
ne bo prisloy, = 0.
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% Devalvacija/depreciacija domace valute povzro¢i porast
uvoznih cen, ki se obifajno zaradi znatnega deleza uvozne
komponente v izvoznih proizvodih drzav v razvoju praviloma
odrazijo tudi na porastu izvoznih cen preko ucinka stroskovne
inflacije. Hkrati pa lahko stroskovno inflacijo spremljajo tudi
pritiski sindikatov z zahtevami po ohranjanju realnih mezd
(Thirlwall in McCombie 1994, 306).
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zagotavljanja vi§je dolgoroéne gospodarske rasti. Kar zadeva
liberalizacijo trgovinske menjave, drzi, da lahko vodi v
povecanje izvoza, a ima vpliv tudi na rast uvoza, kar se lahko
odrazi celo v poslabsanju razmer na tekoc¢em rac¢unu placilne
bilance. Liberalizacija mednarodne trgovine zagotovo da, a
vendar pod pogoji, ki bodo za vse udelezence enako dobri/
slabi, in ne tako kot danes, ko obstaja ocitna asimetrija v
porazdelitvi koristi med razvitimi in manj razvitimi drzavami
(Thirlwall 1994). Kar pa zadeva samo liberalizacijo
kapitalskega racuna placilne bilance velja poudariti, da ima
le-ta lahko nezelene makroekonomske implikacije, Se
posebno v primeru makroekonomsko nestabilnih drzav, kar
obi¢ajno manj razvite drzave so (Thirlwall in McCombie
1994). Visje obrestne mere bi namre¢, zaradi visje stopnje
inflacije, lahko povzrocile priliv tujega kratkoro¢nega
kapitala, ki bi preko vpliva na apreciacijo domace valute
negativno vplival na izvoz oziroma konkurenénost
menjalnega sektorja na tujih trgih. Se nadaljnje poslabsanje
makroekonomskih razmer pa lahko vodi v odliv
kratkoro¢nega kapitala, ki ima za posledico depreciacijo
valute in s tem povezano inflacijo. Da je temu res tako, se
velja prepricati z izkus$njo bliznje preteklosti. Obsezni
kratkoro¢ni kapitalski prilivi v povezavi s primanjkljajem
na teko¢em racunu placilne bilance so bili namre¢ eden
izmed osrednjih dejavnikov vseh finan¢nih kriz manj razvitih
drzav v devetdesetih letih.** Z ekonomsko politiko se je torej
treba osredotociti na stran ponudbe, pri cemer pa bi morali
biti napori tradicionalnih teoretikov preusmerjeni od
proizvodne funkcije k zaznavanju in odpravljanju »ozkih
grl« na strani ponudbe (angl. supply bottlenecks), zaradi
katerih mora biti raven povprasevanja nizja (omejena), saj
bi se v nasprotnem primeru pojavila inflacija in primanjkljaja
na teko¢em racunu placilne bilance (Thirlwall 2002).

V Sloveniji se posebno $e v zadnjem Casu vse pogosteje
slisi od tistih, ki se navdusujejo nad neoklasi¢no teorijo, da
slovensko gospodarstvo proizvede tako malo v primerjavi s
kupno mocjo svetovnega trga, da lahko vselej proizvedeno
tudi proda in da zato povprasevanje ni kljuni omejitveni
dejavnik. Toda gospodarstvo tvorijo podjetja. Njihovo
tradicionalno abstraktno razmisljanje torej implicira, da se
podjetja soocajo s popolnoma elasti¢no krivuljo zunanjega
povprasevanja. Toda v ekonomski realnosti temu ni tako.
Izvozna podjetja prav dobro vedo, da je ob prevladujoci
strukturi izvoza mogoce prodati ve¢ zgolj ob nizjih cenah
[premikanje vzdolz padajoce krivulje povprasevanja],
medtem ko je mogoce obdrzati ali povisati cene izvoza
izkljuéno z visoko tehnoloskimi proizvodi, za katere je
znacilna visoka dohodkovna elasti¢nost svetovnega
povprasevanja [premikanje krivulje povprasevanja]. S tem
pa smo Ze pri potrebnih usmeritvah ponudbene ekonomije,
ki naj ne razlaga rasti zgolj na osnovi rasti proizvodnih
dejavnikov in gospodarske ucinkovitosti, temve¢ preko
upravljanja razmerja med dohodkovno elasti¢nostjo
povprasevanja po izvozu in uvozu (&7). Ta dva parametra
odsevata strukturne znacilnosti gospodarstva, zato ponudbeni

¥ Gl Mrak (2002, 628).

dejavniki ne morejo biti, in v Thirlwallovi povprasevalno
zasnovani teoriji tudi niso, izkljuceni iz analize. Gre torej
za to, da moramo preko instrumentarija ponudbene
ekonomije vplivati na karakteristike izvoznega proizvoda,
ki jih ne zajema cena. S tega vidika je zazeleno vlaganje v
tehnologijo, raziskave in razvoj, znanje delovne sile itn., saj
bomo tako dosegli povecanje vrednosti parametra &.

Po drugi strani pa lahko drzava z ekonomsko politiko
vpliva na zmanjSanje 7 preko omejevanja uvoza oziroma
protekcionisti¢ne politike, ki pa ima pogosto lahko za
posledico neucinkovito proizvodnjo in neizkoris§cene
primerjalne prednosti domacega gospodarstva. Toda
protekcionisti¢na politika ni nujno slaba, ¢e gre zgolj za
zaCasno za$cito novih industrijskih panog pred uvozno
konkurenco in ¢e hkrati omogoca zmanjsSevanje pri-
manjkljaja na zunanjetrgovinskem podrocju preko uvozne
substitucije (Thirlwall 1994). Kot je svoj ¢as na cambriskih
predavanjih ucil Nicholas Kaldor, je z vidika gospodarskega
razvoja drzave pomembno troje (Thirlwall 2002, 77): »First,
the only way for a country to develop is to industrialize;
second, the only way for a country to industrialize is to
protect itself; and third, anyone who says otherwise is being
dishonest!«.

Osrednja naloga ponudbenih dejavnikov v povprasevalno
zasnovani teoriji rasti je zato v povefevanju razmerja &7,
ki omogoca dolgoro¢no relativno visjo stopnjo rasti prav
preko sprostitve omejitve na strani rasti povprasevanja, ki
jo v odprtem gospodarstvu predstavljajo devizni prilivi. To
pa mocno spominja na razmisljanje Keynesa, ki je prav v
pomanjkanju efektivnega povprasevanja videl glavni razlog
relativne nerazvitosti gospodarstev v sredi§¢u izobilja
(Davidson 1994).

4 Sklep

Ceprav tradicionalna teorija rasti sprejema Sayev zakon
trga kot temeljno resnico, v katero ne gre dvomiti, pa je
Thirlwallova analiticno podkrepljena povprasevalna teorija
(analiza) rasti pokazala prav nasprotno. V Sayev zakon trga
gre dvomiti in posledi¢no tudi v vse tiste nasvete ortodoksnih
teoretikov, ki gospodarsko rast ter razlike v stopnjah rasti
na meddrzavni ravni pojasnjujejo preko koncepta agregatne
proizvodne funkcije. Pomanjkljivost neoklasi¢nega pristopa
se kaze ravno v tem, da sicer z matemati¢no natan¢nostjo
uspe kvantificirati prispevke posameznih proizvodnih
dejavnikov k rasti dohodka, a se ne loteva potrebne analize
vzroka njihove rasti. TakSna analiza pa zahteva celovit
pristop, ki razume agregatno povprasevanje in ponudbo kot
nedeljivo celoto.

Medtem ko torej neoklasi¢ni teoretiki aprioristi¢no
zavradajo relevantnost agregatnega povprasevanja v procesu
rasti, pa Thirlwallova alternativna teorija ne zavra¢a pomena
ponudbenih dejavnikov rasti, temvec zgolj poudarja vse bolj
izrazito empiriéno regularnost, da so v sodobnem
gospodarstvu omejitve na strani rasti povprasevanja, Se
preden so proizvodne zmogljivosti v polni meri izkoriscene.
Zgolj razpolozljivost proizvodnih dejavnikov ni zadosten
pogoj rasti. Obstoj ustreznega efektivnega povprasevanja je

107



tisto, kar sprozi njihovo zaposlovanje. Visoka raven
povprasevanja tako spodbuja gospodarsko rast prav preko
povecanja uporabe proizvodnih dejavnikov in spodbujanja
investicij. Zato je povprasevanje tisto, ki povzroca razli¢ne
gospodarske rasti med drzavami, medtem ko so razlike v
ravneh povprasevanja med njimi v prvi vrsti pogojene z
razli¢nimi razmerami na teko¢em racunu placilne bilance.
Pomembna dejavnika placilnobilanénega ravnotezja pa sta
v skladu s Thirlwallovim zakonom rasti stopnja rasti izvoza
in dohodkovna elasti¢nost povprasevanja po uvozu.
Relativno visjo dolgoro¢no gospodarsko rast, konsistentno
z ravnotezjem na teko¢em racunu, je torej mogoce doseci z
ekonomsko politiko, ki preko ponudbenih dejavnikov
upravlja razmerje dohodkovnih elasti¢nosti. Gre torej za
drugacno razumevanje ponudbene ekonomije, katere naloga
ni zgolj razlaganje rasti na podlagi proizvodne funkcije
temvec¢ v zaznavanju in odpravljanju ovir, zaradi katerih je
raven agregatnega povprasevanja in posledi¢no gospodarska
rast nizja, kot bi sicer lahko bila.

Danes, ko smo torej nedvomno blize keynesianskemu
tipu gospodarstva kot Sayevemu, ko je vlaganje v trzenje in
dobro ime vsaj tako pomembno kot zagotavljanje rasti
investicij, delovnih mest in gospodarske ucinkovitosti, je
strokovno oporec¢no gledati na gospodarsko rast kot na
izkljuéno ponudbeni pojav. Ena izmed moznih resitev v smeri
revitalizacije koncepta agregatne proizvodne funkcije se kaze
v modifikaciji, s katero bi bila predpostavljena odzivnost
dejavnikov rasti (dela, kapitala in tehnoloskega napredka)
na spremembe v obsegu povprasevanja. S tem bi uspeli
pojasniti tisto, kar v metodoloskem okviru racunovodstva
rasti ostaja nepojasnjeno, tj. vzrok rasti proizvodnih
dejavnikov. Moramo se namre¢ zavedati, da je v sodobnih
razmerah preseznih proizvodnih zmogljivosti vendarle obseg
efektivnega povprasevanja tisti, od katerega so odvisni
pozitivni u€inki priporocil teoretikov ponudbe.
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