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Povzetek

V tem delovnem zvezku smo predstavili rezultate simulacij doloCenih ukrepov v kontekstu strategije Evropa
2020, ki povecujejo konkuren¢nost gospodarstva. Simulacije smo opravili z dinami¢nim stohastiénim modelom
splodnega ravnotezja (DSGE), osnovni scenarij pa smo izraunali z uporabo metode produkcijske funkcije.

Model Quest z endogenimi tehnoloSkimi spremembami so za drZave ¢lanice EU kalibrirali D'Auria in ostali
(2009), osnova pa je model iz Roeger in ostali (2008) in ga uporablja tudi Generalni direktorat za ekonomske
in finanne zadeve Evropske komisije (DG ECFIN). DSGE modeli so zasnovani na teoriji sploSnega
ravnoteZja ter na osnovi modernih makroekonomskih modelov posku$ajo razloZiti in napovedati agregirane
ekonomske fenomene kot sta na primer gospodarska rast in poslovni cikel. Njihova uporaba pa je kljuéna pri
analizi razliénih ekonomskih ukrepov, saj preko dolocitve preferenc (kaj agenti Zelijo), tehnologije (kaj agenti
lahko proizvedejo) in institucij (nacin interakcije med ekonomskimi agenti) dobimo celovito sliko posledic
doloéenega ukrepa na pomembnejSe makroekonomske spremenljivke. Njegova glavna prednost pred
klasi¢nimi makroekonomskimi modeli je robustnost na spremembo institucionalnega okvira, saj nam dejansko
celo omogo¢a napovedati uéinke spremembe le tega. Model je zelo obseZen in kot tak relativno dobro
pojasnjuje specifike slovenske ekonomije.

Z modelom smo analizirali tri sklope ukrepov. V prvem delu so nas zanimale posledice zniZanja stroSkov
kapitala podjetij, ve€ja konkurenénost na trgu proizvodov in zmanjSanje administrativnih ovir za podjetja. V
drugem sklopu smo proucevali ukrepe na trgu dela, v zadnjem pa spremembe, ki se neposredno dotikajo
znanja in inovacij.

Izra€uni osnovnega scenarija kazejo na nizko rast potencialnega BDP za obdobje 2011-2020 v visini 2 %, kar
je priblizno za pol manj$a rast kot v obdobju pred krizo. Ukrepi, ki smo jih vklju€ili v simulacije, bi k povpre¢ni
rasti potencialnega BDP v tem obdobju prispevali od 0,2 o. t. v prvem scenariju do 0,6 0. t. v tretiem scenariju.
Raven BDP bi tako bila v letu 2020 zaradi ukrepov vi§ja od 1,7 % v prvem scenariju do 5,8 % v tretiem
scenariju.



Summary

This paper presents simulation results of specific reforms in the context of Europe 2020. Results of the reform
simulations have been obtained using the dynamic stochastic general equilibrium model (DSGE), while
baseline scenario has been obtained using the production function methodology.

The DSGE model, QUEST with endogenous growth for all EU member states has been calibrated by D'Auria
et al. (2009) on the basis of the model by Roeger et al. (2008). It is one of the models of the Directorate-
General for Economic and Financial Affairs (DG ECFIN). The basis for the DSGE models is the theory of
general equilibrium and modern macroeconomic models. Their use is crucial in analysis of different economic
policies. The models enable us to obtain a comprehensive image of consequences of a specific reform on
main macroeconomic variables by the means of setting preferences to the agents, technologies (what the
agents can produce) and institutions (interaction among economic agents). The main advantage over
standard macroeconomic models is robustness to the institutional changes in the economy. What is more, it
even enables forecasting the consequences of institutional changes in the economy.

The paper analyses three sets of reforms. In the first part we deal with lowering the capital costs for the
companies, improving the competitiveness in the final products market and reducing the administrative costs.
In the second part we analysed reforms in the labour market and in the third part the reforms in the field of
innovation and knowledge.

The baseline scenario with no reforms shows relatively low potential GDP growth of 2 % for the period 2011-
2020, which is about half of the pre-crisis growth level. The reforms that we simulated would add from 0.2 p.p.
to 0.6 p.p. in the first and third scenario respectively. The reforms would raise the level of GDP in 2020 by 1.7
% in the first and by 5.8 % in the third scenario.



1 UVOD

Strategija rasti Evropa 2020 doloéa ambiciozne cilie, ki naj bi jih EU dosegla do leta 2020. Cilji se
osredotoCajo na zaposlenost, inovacije, izobrazevanje, produktivnost, ekologijo in socialno kohezijo.!
Evropska komisija je izdala publikacijo (Hobza in Mourre, 2010), kjer avtorja s pomocjo DSGE modela
QUEST Il ocenjujeta mozne pozitivne uinke ukrepov, predvidenih v strategiji Evropa 2020.

V tem delovnem zvezku smo ocenili makroekonomske ucinke ukrepov iz strategije Evropa 2020 za Slovenijo.
Uporabili smo pristop Hobze in Mourra (2010), ki poskusata oceniti u€inke ukrepov iz Strategije Evropa 2020
za EU v okvirih, ki jih dopus¢a DSGE model QUEST lIl. Za Slovenijo smo uporabili priblizno enake simulacije,
v glavnem smo spremenili le velikosti Sokov, da smo ukrepe prilagodili trenutni situaciji v Sloveniji. Za
ocenjevanje ucinkov ukrepov smo uporabili razliCico modela QUEST z endogenimi tehnoloSkimi
spremembami, ki so ga za drzave Clanice kalibrirali D'Auria in ostali (2009). Model smo kalibrirali z novejSimi
podatki.

Pri osnovnem scenariju uporabliamo koncept potencialne rasti, da izlo¢imo vpliv ciklov na gospodarstvo. Za
izraune makroekonomskih spremenljivk v osnovnem scenariju smo uporabili metodo produkcijske funkcije.

Konéni rezultati delovnega zvezka kazejo na mozne posledice izvedbe dolo€enih ukrepov iz strategije Evropa
2020 za Slovenijo. Rezultati ne prikazujejo natanénih ucinkov strategije Evropa 2020 za Slovenijo. Vsi ukrepi
iz strategije v nasih izracunih niso upo$tevani, upostevani ukrepi pa tudi niso natanéno specificirani, predvsem
zaradi omejitev v modelih, ki jih uporabljamo za izraCune, deloma pa tudi zaradi nenatanéno opredeljenih
ciliev. Za ocenjevanje nekaterih ukrepov bi bile potrebne tudi dodatne predhodne analize ucinkov, da bi lahko
natan¢no opredelili Soke za DSGE model.

Doprinos delovnega zvezka je tudi predstavitev DSGE modela, ki ga uporabljamo, s podrobnejsim opisom
odzivov modela na pomembnejSe Soke. Predstavljeni so odzivi na ukrepe s podrodja trga dela, trznih struktur
ter podrocja znanja in inovacij.

Struktura delovnega zvezka je naslednja: v drugem poglavju opiS§emo osnovni scenarij, ki ga ocenimo na
podlagi UMAR-jeve srednjerotne napovedi makroekonomskih agregatov, ki jih s tehni¢nimi predpostavkami
podaljSamo do leta 2020. Za izracune uporabimo metodo produkcijske funkcije, ki je opisana v okvirju 1.
Nadaljujemo z opisom simulacij ukrepov z DSGE modelom in kon¢nimi rezultati za razli¢ne scenarije ukrepov.
DSGE model je podrobneje opisan v okvirju 1, kjer predstavimo tudi odziv modela na parcialne Soke, ki so
uporabljeni v scenarijih.

Uporabljeni so podatki UMAR-jeve Pomladanske napovedi 2011.

1 Vir: Evropska komisija; http://ec.europa.eu/europe2020



2 OSNOVNI SCENARIJ

Za izraCune rasti potencialnega BDP po osnovnem scenariju smo uporabili metodo produkcijske funkcije.
Metoda temelji na delu Jongena (2004) in Evropske komisije (D'Auria in ostali, 2010). Metodologija
produkcijske funkcije je podrobneje opisana v okvirju (gl. str. 8).

Produkcijsko funkcijo ocenjujemo za obdobje 1995-2020. Do leta 2010 smo uporabili ¢asovne serije SURS,
za obdobje 2011-2016 pa uporabljamo napovedi UMAR (Pomladanska napoved 2011). Za zadnje obdobje
2017-2020 za posamezne Casovne serije uporabljamo tehniéne predpostavke. Za projekcije prebivalstva,
skupno in v delovno aktivni starosti, uporabimo zadnjo Eurostatovo projekcijo (EuroPop2010).

Potencialna gospodarska rast se je po nasih izradunih v Sloveniji ob nastopu finanéne krize prepolovila na
raven okoli 2 % letno. Za obdobje 2011-2020 nam izraCuni kaZejo povpre¢no potencialno rast okoli 2 % letno,
medtem ko je v obdobju 2000-2007 v povprecju znaSala 4 %. Prispevek kapitala se je v letih 2009 in 2010
mocno znizal (na 0,5 o.t.) in priakovati je, da bo tudi na sredniji rok ostal na tej ravni. Prispevek dela k
potencialni rasti je Ze skozi celotno preteklo obdobje relativno nizek, v prihodnje pa postane predvsem zaradi
zmanjSevanja populacije v delovno aktivni starosti glede na upoStevane Eurostatove projekcije demografskih
gibanj negativen. Ob krizi smo belezili tudi padec prispevka skupne faktorske produktivnosti, vendar lahko
pricakujemo, da se tak8na gibanja ne bodo nadaljevala.

Slika 1: Osnovni scenarij, rast potencialnega BDP in potencialnega BDP na prebivalca, v %
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Vir: SURS, UMAR, lastni izracuni.

2.1 Metodologija in rezultati produkcijske funkcije

BDP v naSem primeru sestavljajo trije razli¢ni faktorji: kapital, delo in skupna faktorska produktivnost (TFP), ki
je Solowov ostanek. Funkcijo lahko zapiSemo kot Cobb-Douglasovo produkcijsko funkcijo:

Y = L*K'™* x TFP, (1)

kjer Y predstavlja BDP, L je delo in K kapital. a je koeficient elastiénosti za delo, 1- a za kapital.



Dekompozicija rasti BDP na prispevke dela, kapitala in TFP nam za obdobje 1995-2010 kaZe na relativno
stabilne prispevke kapitala h gospodarski rasti v vi§ini blizu 2 o. t. do zaCetka gospodarske krize, v zadnjih
letih pa prispevek kapitala pade za 1 o.t. Prispevek dela je relativno nizek, povprecje v tem obdobju je
pozitiven prispevek v visini 0,1 o. t. Visoka rast zaposlenosti v obdobju konjunkture do leta 2008 ter padec
zaposlenosti v zadnjih letih se odrazata tudi v mo¢nem obratu pri prispevku dela k rasti BDP. Prispevek TFP
je zelo spremenljiv, saj vsebuje tudi ciklicno komponento, ki je povezana z izkoris¢enostjo kapacitet v
gospodarstvu.

Slika 2: Dekompozicija rasti BDP na prispevke dela, kapitala in skupne faktorske produktivnosti v obdobju 1995-
2010
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2.1.1 Kapital

Obseg kapitala, ki je osnova za izraCun prispevka kapitala k rasti BDP in k rasti potencialnega BDP, smo
izraCunali z metodo stalnega inventarja:

Kt)=0A-8)*K({t—-1)+1(t),

kjer je K(t) stog kapitala v letu t, & stopnja amortizacije in I(t) bruto investicije v osnovni kapital. Za osnovo smo
vzeli rezultate metode stalnega inventarja iz raziskave Jongena (2004).2 Prispevek kapitala k rasti BDP je
hkrati tudi prispevek kapitala k rasti potencialnega BPP, zato serije kapitala za izraCun potencialne rasti ne
gladimo.

2.1.2 Delo

Pri dekompoziciji rasti BDP v izraCunu za prispevek dela uporabljamo serijo zaposlenosti po nacionalnih
radunih, ki jo objavlja SURS.® Pri konceptu potencialne rasti pa hofemo izraCunati prispevek dela oz.

2V Jongen (2004) je izraGunana serija stoga kapitala za obdobje 1972-2002 z metodo stalnega inventarja. Stopnja depreciacije znasa
7,5 %. Nadi izraCuni se razlikujejo za 1995 in naprej zaradi kasnejSih revizij nacionalnih racunov, ki jih je objavil SURS.
3V seriji upoStevamo popravek zaradi preloma v seriji v letu 2002.



potencialno zaposlenost ob predpostavki »normalne« izkoriéenosti. Za izhodis¢e vzamemo Stevilo
prebivalstva v delovno aktivni starosti, trendno stopnjo udelezbe in naravno brezposelnost (NAWRU):

pL = (1 — NAWRU) * (Pop * PR)

pL je potencialna zaposlenost, NAWRU je naravna brezposelnost (brezposelnost, ki ne pomeni pritiska na
zve€anje/zmanjSanije rasti plac). Pop je populacija v delovno aktivni starosti (15-65)¢, PR pa trendna stopnja
udelezbe (angl. participation rate). Trendno stopnjo udelezbe dobimo iz stopnje aktivnosti prebivalstva v
delovno aktivni starosti, zglajeno s Hodrick-Prescottovim filtrom (2 = 100).

NAWRU smo ocenili z bivariatnim modelom neopazljivih komponent z uporabo letnih serij anketne stopne
brezposelnosti in rasti pla€. Za izraCune ciklicne komponente smo uporabili program GAP (Christophe Planas
in Alessandro Rossi, Evropska Komisija, Joint Research Centre,2010)s.

Slika 3 Anketna stopnja brezposelnosti in naravna brezposelnost (NAWRU) v obdobju 1997-2016, v %
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Vir: SURS, lastni izracuni.

2.1.3 Skupna faktorska produktivnost

Skupna faktorska produktivnost je izradunana kot Solowov ostanek iz logaritmirane enacbe (1):
tfp=y—xl—(1-x)k.
(1)

Za izra€un rasti potencialnega BDP uporabljamo trendni TFP. Trendni TFP dolo¢imo z uporabo bivariatnega
Kalmanovega filtras, kjer uporabimo povezavo med TFP ciklom in stopnjo izkoris&enosti kapacitet v ekonomiji.
Pogosta metoda za dolo¢anje trendnega TFP je tudi glajenje TFP s Hodrick-Prescottovim filtrom (HP), vendar
ima kar nekaj pomanjkljivosti. Uporaba bivariatnega KF, ki uporablja informacije o zasedenosti proizvodnih
kapacitet za ugotavljanje cikli¢nosti, ima pred uporabo HP filtra ve¢ prednosti. Problem konénih vrednosti je

4 Casovna serija prebivalstva v starosti 15-65, vkljuéno s projekcijami do 2020, je iz Eurostata.
5 Program GAP je dosegljiv na eemc.jrc.ec.europa.eu/Software-GAP.htm.
6 Program GAP (Planas in Rossi, 2010).



pri KF namre¢ manj izrazit kot pri HP filtru, manj je revizij TFP z dodajanjem novih podatkov, gibanje TFP
izraCunano s KF, pa je zaradi uporabe dodatnih informacij bolj realisti¢no kot v primeru HP filtra.”

Slika 4: Rast skupne faktorske produktivnosti (TFP) in trendne TFP, izraCunane z razliénima metodologijama -
Kalmanovim filtrom (KF) in Hodrick-Prescottovim (HP, A=100)
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Vir: Lastni izraCuni.

Rast potencialnega BDP lahko izratunamo kot vsoto prispevkov rasti stoga kapitala, potencialne zaposlenosti
in rasti trendne TFP.

Slika 5: Prispevki k rasti potencialnega BDP v obdobju 1996-2020
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IzraCuni rasti potencialnega BDP predstavljajo predpostavke osnovnega scenarija za Slovenijo 2020.

7 Vet o prednostih uporabe KF v D'Auria in ostali (2010).



3 SIMULACIJE UKREPOV

V tem delu bomo predstavili rezultate simulacij dolo¢enih ukrepov, ki povecujejo konkurenénost gospodarstva
in smo jih opravili z dinamiénim stohasti¢nim modelom splosnega ravnotezja (DSGE). Model Quest z
endogenimi tehnoloSkimi spremembami so za drzave €lanice EU kalibrirali D'Auria in ostali (2009), osnova pa
je model iz Roeger in ostali (2008) in ga uporablja tudi Generalni direktorat za ekonomske in finanéne zadeve
Evropske komisije (DG ECFIN). DSGE modeli so zasnovani na teoriji sploSnega ravnotezja ter na osnovi
modernih makroekonomskih modelov poskusajo razloziti in napovedati agregirane ekonomske fenomene kot
sta na primer gospodarska rast in poslovni cikel. Njihova uporaba pa je kljuéna pri analizi razli€nih
ekonomskih ukrepov, saj preko doloCitve preferenc (kaj agenti zelijo), tehnologije (kaj agenti lahko
proizvedejo) in institucij (nacin interakcije med ekonomskimi agenti) dobimo celovito sliko posledic doloéenega
ukrepa na pomembnejSe makroekonomske spremenljivke. Njegova glavna prednost pred klasicnimi
makroekonomskimi modeli je robustnost na spremembo institucionalnega okvira, saj nam dejansko celo
omogoca napovedati u€inke spremembe le tega. Model je zelo obseZen in kot tak relativno dobro pojasnjuje
specifike slovenske ekonomije.

3.1 Metodologija - kratek opis DSGE modela

Agenti v modelu so gospodinjstva, podjetja v sektorjih vmesnih in konénih izdelkov, raziskovalna industrija ter
monetarna in fiskalna oblast.

Gospodinjstva sestavljajo likvidnostno omejena ter likvidnostno neomejena gospodinjstva. Likvidnostno
neomejena gospodinjstva z deleZzem (1 — €), imajo dostop do finanénih trgov, kjer trgujejo z domaco in tujo
aktivo (drzavne obveznice), akumulirajo fizicni kapital, ki ga izposojajo sektorju vmesnih proizvodov, ter
kupujejo patente od raziskovalnega sektorja ter licence prodajajo firmam v sektorju vmesnih proizvodov. Na
trgu dela ta gospodinjstva nudijo srednjo in vi§jo izobrazeno delovno silo.

Likvidnostno omejena gospodinjstva z deleZzem (&), ne var€ujejo in sproti potroSijo razpoloZljivi dohodek. Na
trgu dela nudijo le nizko izobrazeno delovno silo.

Predpostavlja se, da gospodinjstva nudijo diferencirano delo po posameznih izobrazbenih skupinah. Sindikati
dolo&ajo placo posamezne izobrazbene skupine na monopolistiénem trgu dela. Sindikati zberejo prihodke iz
pla€ in jih enakomerno razdelijo med svoje ¢lane. Na trg dela je vpeljana nominalna rigidnost pla€ s stroSkom
prilagajanja za spremembo plac.

Podjetja v sektorju konénih izdelkov za proizvodnjo uporabljajo agregat delovne sile in vmesnih proizvodov.
Podjetja tekmujejo v monopolisticni konkurenci s ciliem maksimizacije dobickov.

Sektor vmesnih proizvodov sestavljajo monopolisticno konkurenéna podjetja, ki so vstopila na trg z nakupom
licence od domacih likvidnostno neomejenih gospodinjstev in pladala zaetne stroSke za premagovanje
administrativnih ovir. Kapital je prav tako najet od gospodinjstev. Podjetja, ki so pridobila licenco, lahko
pretvorijo vsako enoto kapitala v enoto vmesnega proizvoda.

Inovacije sektorja za raziskave in razvoja so odkritja novih variacij trajnih dobrin proizvajalcev, ki omogocajo
alternativne nacine za proizvodnjo koncnih izdelkov. Sektor za raziskave in razvoj zaposluje delovno silo z
visoko stopnjo izobrazbe in proizvaja nove patente.



Model je odprt, kar pomeni, da gospodarstva trgujejo s koncnimi in vmesnimi izdelki.

Dohodke drZave sestavljajo davki na potrodnjo, na kapitalske dobicke ter na dohodke iz dela, odhodki drzave
pa so drzavna potrodnja, transferji in investicije, nadomestila za brezposelnost, socialni transferji ter
subvencije.

Monetarna politika je modelirana s Taylorjevim pravilom; centralna banka ima konstantno ciljano inflacijo in
usklajuje obrestno mero, kadar dejanska inflacija odstopa od ciljane inflacije, odziva pa se tudi na proizvodno
vrzel.

3.1.1 Kalibracija modela

Model so za Slovenijo prvi kalibrirali D'Auria in drugi (2009). Pri ponovni kalibraciji smo ohranili vrednosti
parametrov, ki so povzete po literaturi. Parametri iz virov Eurostat, EUKLEMS, DG TAXUD so posodobljeni z
novejSimi podatki. Dodatno smo kalibrirali progresivnost davkov s podatki SURS in izraCuni s CGE modelom
(Bayar in drugi, 2003).

Tabela 1: PomembnejSi kalibracijski parametri, uporabljeni v modelu

Kalibracijski Originalni vir
parameter
Sektor za R&R
Zaposleni v R&R sektorju (% vseh zaposlenih) 0,7 SURS
Izdatki za R&R (% BDP) 1,46 SURS
Ucinkovitost R&R 0,24 Kalibracija
Amortizacijska stopnja idej 1,25 Pessoa (2005)
Eksogena stopnja rasti idej 1,33 Pessoa (2005)
Sektor vmesnih izdelkov
Pribitki na ceno 11,14 EUKLEMS
Vstopni stroski 0,48 Djankov in ostali
Premija za tveganje na neopredmeteni kapital 1,57 Kalibracija
Sektor koncnih izdelkov
Pribitki na ceno 16,5 EUKLEMS
Amortizacijska stopnja kapitala 2,8 Kalibracija
Trg dela
DeleZ nizko izobrazenih v populaciji (%) 19,1 SURS
Delez srednje izobrazenih v populaciji (%) 76,0 SURS
DeleZ visoko izobrazenih v populaciji (%) 49 SURS
Stopnja zaposlenosti nizko izobrazenih (%) 55,9 SURS
Stopnja zaposlenosti srednje izobrazenih (%) 75,1 SURS
Stopnja zaposlenosti visoko izobrazenih (%) 87,6 SURS
Elasi¢nost substutucije med razliénimi tipi dela 2,0 Katz in Murphy
StroSek prilagajanja za place (%) 18,0 QUEST I
Davki in subvencije
Davéna stopnja na kapitalske dohodke (%) 19,9 Warda (2006)
Davek na delo (%) 40,3 SURS
Transferji (% BDP) 15,2 SURS
Davek na potrodnjo (%) 224 DG TAXUD, SURS
Davéna olajSava za sektor R&R (%) 17,3 Warda (2006)

Vir: D'Auria in ostali (2009), lastni izraCuni.

Opomba: V D'Auria in ostali (2009) so podane tudi primerjave med drzavami EU.




Okvir: DSGE model — tehni¢ni opis modela

Tu opisujemo teoretiéno strukturo DSGE modela z endogenimi tehnoloskimi spremembami za drzave ¢lanice EU
(D'Auria in drugi, 2009). Osnova je model Quest Ill (Ratto in drugi, 2009 in Roeger in drugi, 2009), ki ga uporablja
Generalni direktorat za ekonomske in finanéne zadeve Evropske komisije (DG ECFIN). Endogene tehnoloSke
spremembe so sicer v model vkljucili Ze Roeger in drugi (2008). Agenti v modelu so gospodinjstva, podjetja v sektorjih
vmesnih in konénih izdelkov, raziskovalna industrija ter monetarna in fiskalna oblast.

Gospodinjstva
Gospodinjstva sestavljajo likvidnostno omejena ter likvidnostno neomejena gospodinjstva. Likvidnostno neomejena

Ricardijanska gospodinjstva z delezem (1 — €), imajo dostop do financnih trgov, kjer trgujejo z domaco in tujo aktivo
(drzavne obveznice), akumulirajo fizini kapital, ki ga izposojajo sektorju vmesnih proizvodov, in kupujejo patente od
raziskovalnega sektorja ter licence prodajajo podjetiem v sektorju vmesnih proizvodov. Na trgu dela ta gospodinjstva
nudijo srednjo in vi§jo izobrazeno delovno silo.

Predpostavlja se, da gospodinjstva nudijo diferencirano delo po posameznih izobrazbenih skupinah. Sindikati dolocajo
plato posamezne izobrazbene skupine na monopolisticnem trgu dela. Prihodke iz plaé zberejo sindikati in jih
enakomerno razdelijo med svoje ¢lane. Na trg dela je vpeljana nominalna rigidnost pla¢ s stroSkom prilagajanja za
spremembo plac.

Vsako likvidnostno neomejeno gospodinjstvo maksimizira medéasovno funkcijo koristnosti potrosnje in prostega ¢asa
pogojeno s prihodki gospodinjstva. Ta gospodinjstva se odlo¢ajo o potrosnji, ponudbi dela, investicijah v domace in tuje
finanéne naloZbe, nakupu investicijskih dobrin, izposoji fiziénega kapitala in poslediéno o izkoristku kapacitet, nakupih
novih patentov od raziskovalnega sektorja in licenciranjem teh patentov sektorju vmesne proizvodnje. Gospodinjstva
prejemajo dohodek iz dela, nadomestila za brezposelne, transferje od drzave in dohodek iz kapitala. Vsa podjetja v
ekonomiji so last likvidnostno neomejenih gospodinjstev.

Funkcijo koristnosti za likvidnostno neomejena gospodinjstva lahko zapiSemo kot

Vo= Eo X2 BH(U(C) +6V(L—Ly)),

Ob (poenostavljenem) pogoju

P.C, + P.K, + B, = PR, + Wi Ly + 7¥P,K,_; + TR, + (1 = 8)P.K;_1 + (1 + ir_)B,_; — T},

kier so P, cene, K, kapital, B; investicije v domace in tuje obveznice. PR; so dobicki podjetij iz sektorja proizvodnje
vmesnih izdelkov ter sektorja konénih izdelkov, TR, so transferji gospodinjstvom, W, L, je dohodek iz dela. r/* je realna
stopnja donosa na kapital, § amortizacijska stopnja, i;,_, obrestna mera za finanéne investicije ter T, davki, ki jih
gospodinjstva placujejo.

V modelu je funkcija potro3nje logaritemska in upoSteva vztrajnost navad (angl. habit persistence) — gospodinjstva niso
naklonjena hitremu spreminjanju potro3nje:

U(c) = (1 — habc) log(C{ — habcC,_y)

Pri prostem ¢asu (1 — L) so predpostavljene CES preference z enotno elasticnostjo ponudbe dela za vse tipe dela,
vendar z razliénimi utezmi (w), ki so potrebne za pojasnitev razlik v stopniji zaposlenosti med posameznimi tipi dela.
V(1= 1) =2 (1 15) " Kerje x > 0.

Na odloCitve o investicijah ter izkoris¢enosti kapacitet vplivajo tudi stroski prilagajanja, ki so modelirani s konveksnima
funkcijama.

Pogoji prvega reda glede na potrosnjo, finanéna in realna sredstva so:

Moo yi, — A(1 + tE)PE =0

ack :

Vo i i

a_Bti ﬁ _Af + EO (lt—lﬁ(l + T't)) - 0




i E.BF
v, P (1 +1f —Tyr (T)> Eion

0 A+ E =0
aB:"l t 0 Et
av, o _ . .
it = 8L+ Bo@hs18 (L~ ) (Pasfliaf (1~ D)ifucap] — rpl ~ Tyucapt) + cf0)PE,s) = 0
v, L i
7= AP (1+yk +yi8J¢ = ) + Eo (A1 BPEAYIAJE) + 256 = 0
a]t Kt 1

av, .

0 Sik_q, — 2a,(ucap} — ucap$®) = 0

ducap;

Cleni z T predstavljajo stro$ke prilagajanja, ucap} in ucap;® sta dejanska in ravnovesna izkorig&enost kapacitet.

Likvidnostno omejena gospodinjstva z delezem (€), ne varéujejo in sproti potroSijo razpoloZljivi dohodek. Na trgu dela

nudijo le nizko izobraZeno delovno silo. Realna potroSnja gospodinjstva k je torej doloena z dohodkom od dela in

skupnimi transferii:

WLt (AWt )
Wt 1

kier so TR transferji gospodmjstvom, b§ stopnja nadomestil za brezposelnost in unemp; $tevilo brezposelnih. Clen z

yw doloca stroSke prilagajanja pri spremembah plaé.

A+ tHPECE+ Y,

=Y. ((1 — WS LR 4+ bgm"'sunempg) + TR¥,

Sektor proizvajalcev kon€nih izdelkov
Podjetja v sektorju konénih izdelkov za proizvodnjo uporabljajo agregat delovne sile in vmesnih proizvodov. Podjetja
tekmujejo v monopolistiéni konkurenci s ciliem maksimizacije dobickov.

Produkcijska funkcija sledi okvirju variacije produktov, ki sta ga predlagala Dixit in Stiglitz ter je uporabljen v literaturi o
mednarodni trgovini ter difuziji raziskav in razvoja. Vsako podjetje j proizvaja variacijo domace dobrine, ki je nepopolni
substitut variacijam, ki jo proizvajajo ostala podijetja, in je monopolistiéni konkurent. PovpraSevanje po dobrini je dolo¢eno
s funkcijo povpraSevanja s cenovno elastinostjo a?. Sektor konénih izdelkov v proizvodnji uporablja agregat delovne sile
in domace vmesne proizvode s Cobb-Douglasovo tehnologijo in je dodatno obremenjen s fiksnimi (FCy) in reZijskimi
stroski (FCL).

v = (491, - FC,)) (Siy(x! t)f’) T L KGE - FCy 0<0< 1

kier je KG stog javnega kapitala z elasticnostjo ac in Ly, delo, ki je podano s funkcijo s konstantnimi elasti¢nostmi
substitucije (CES):

oL

1 or—1 1 oL-1 1 op—1\0L-1
Ly, =< UL(efLL) oL +SUL(efMLM) oL +S (efHLHY) oL )

Parameter s je delez delovne sile doloéenega tipa s glede na izobrazbo (niZja, srednja, visoka) v celotni populaciji, L je
odstotek zaposlenosti v populaciji s, ef; je pripadajo¢a ucinkovitost in ov elasti¢nost substitucije med razliénimi tipi
delovne sile. Delovna sila z visoko stopnjo izobrazbe v sektorju proizvodnje konénih produktov, LY, je le del celotne
zaposlene delovne sile z visoko stopnjo izobrazbe. Preostali del je zaposlen v sektorju za raziskave in razvoj, Lat.
Agregati zaposlene deIovne siIe L3 vsebuijejo variacije diferenciranega dela, ki ga nudi posamezno gospodinjstvo:

= [f (LSh) z dh]
Cilj podjetja je maksimizacija dobicka:
At
PRl = PJY] — (WL + wMLIM + wi L) - Z(pxi_tx{:t)
i=1
kier je px; , cena vmesnih proizvodov ter W;® placa pripadajoca CES agregatu L’t"S. Vse cene in place so normalizirane




s ceno domacega kon¢nega proizvoda, P;. V simetriénem ravnovesju je povprasevanje po delu in vmesnih proizvodih
dolo¢eno z naslednjo enacbo:
1 1 gr—1

ox L (AN gL f %Ly, = WP, s € {L, M, H)

Ly t+FCp, \ L}

NN -1
pxie =11 — a)(V; + FCy) (Zf:tl xij_t) ) (xi,t) )
kjer je i, inverzni pribitek na ceno in definiran kot funkcija elasti¢nosti substitucije ter sprememb v pretekli in prihodnji
inflaciji.

Sektor proizvajalcev vmesnih izdelkov

Sektor vmesnih proizvodov sestavljajo monopolisticno konkurenéna podijetja, ki so vstopila na trg z nakupom licence od
domacih likvidnostno neomejenih gospodinjstev in placala zacetne stroSke FCa za premagovanje administrativnih ovir.
Kapital je prav tako najet od gospodinjstev za zakupno ceno i za fizitna sredstva in i# za neopredmetena sredstva.
Podjetja, ki so pridobila licenco, lahko pretvorijo vsako enoto kapitala v enoto vmesnega proizvoda. V simetricnem
ravnovesju je inverzna funkcija povpraSevanja proizvajalcev konénih produktov podana z enacbo.

Vsako domace podjetje v sektorju vmesnih proizvodov je soo¢eno z naslednjim optimizacijskim problemom:

PRL?ft = maxxi,t{pxi,txi,t - ix{(Ptcki,t - i?.thA - FCA}

Enota efektivnega kapitala je predelana v enoto vmesnega izdelka:

Xi¢ = k;ucape

V ravnovesju je pogoj prvega reda

N Nt !
6n.(1 — (¥, + FC) (T4, (x),)")  (e)®t = ik PF
proizvajalci vmesnih izdelkov postavljajo cene s pribitkom nad lastno ceno. Cene za domadi trg so torej
if Pf
PX, = pxic = 0

Zaradi neobstoja arbitraze podjetja vstopajo na trg proizvajalcev vmesnih izdelkov do izpolnitve naslednjega pogoja:
PRY, = PRY = ifP# + (if + nf4,)FCy, Vi

Podjetja torej vstopajo na trg do pogoja, da je sedanja vrednost bododih dobi¢kov enaka fiksnim stroskom vstopa in neto
vrednosti patentov:

[ee)

1 j
P +FC =Z —————a | PR,
‘ 4 (1 + Ty T rpflﬂ') .

=

Sektor za raziskave in razvoj

Razvoj sektorja za raziskave in razvoj, na katerem temelji variacija produktov, je modeliran z delno endogenim pristopom
Jonesa (2005). Inovacije sektorja za raziskave in razvoja so odkritia novih variacij trajnih dobrin proizvajalcev, ki
omogocajo alternativne nacine za proizvodnjo konénih izdelkov. Sektor za raziskave in razvoj zaposluje delovno silo z
visoko stopnjo izobrazbe (LA) in proizvaja nove patente skladno z naslednjo produkcijsko funkcijo znanja:

DA, = VAR AP 1L,

Vklju€eni so mednarodni posredni uginki (spillovers) po Botazziju in Periju (2007). Parametra @ in ¢ doloCata tuje in
domace stranske ucinke iz mednarodne (A*) in domace baze znanja (A). Parameter v se lahko interpretira kot totalna
faktorska ucinkovitost »proizvodnje« raziskav in razvoja, A pa meri elasticnost proizvodnje na Stevilo raziskovalcev (La).
Mednarodna baza znanja raste eksogeno s stopnjo g,w. Predpostavijeno je, da sektor za raziskave in razvoj upravlja
raziskovalna agencija, ki zaposluje visoko izobrazeno delovno silo po trzni vrednosti WH. Raziskovalna agencija se soo¢a
s prilagoditvenimi stroski za zaposlovanije in maksimizira naslednjo diskontirano vrednost dobickov:

o A
maxy , . 2o d; (PtAAAt - WtHLA,t - y? tHALi,t) )
kjer je dt diskontni faktor.

Trgovina in teko€i racun
Gospodarstva trgujejo s konénimi in vmesnimi izdelki. Elastiénost substitucije med sveznji domadcih in tujih dobrin Z%in Z*




je 0. Skupni uvoz je
lMt =SM (PIM) (Ct+lt+Gt+IGt)

Zaloga tujih neto sredstev (Bf) se giblje skladno z naslednjo enacbo:
E.Bf (1 +rF)E.BF_, + PEXEX, — PMIM,.
Velja PEX = P, in P™M = E,P;, z E, za teGajno razmerje in £ za obrestno mero.

DrZava
Dohodke drzave sestavljajo davki na potrosnjo, na kapitalske dobicke ter na dohodke iz dela, odhodki drzave pa so
drzavna potro3nja, transferji in investicije, nadomestila za brezposelnost, socialni transferji ter subvencije.
Na izdatkovni strani se predpostavlja, da so drzavna potrosnja, transferji in investicije sorazmerni z BDP, nadomestila za
brezposelnost pa so indeksirana na placo:
BEN; = Y. by WSunemp; ,
Nezaposlenost je definirana kot: unemp; = 1 — NPART{ — L3 , kier NPART; predstavlja osebe z izobrazbo s, ki
niso vkljuceni na trg dela.
Stopnja nadomestitve za brezposelnost b; je lahko indeksirana na cene Zivljenjskih potrebs¢in in neto place v razliénih
razmerjih.
Drzava daje subvencije (S) na fiziéni kapital ter investicije v raziskave in razvoj v obliki davénih odbitkov in amortizacije:
Se = t& (SXPIKIM + 84PAALE)) + TX LY + cAPAJMH
Dohodke drZave sestavljajo davki na potronjo, na kapitalske dobicke ter na dohodke iz dela. DrZavni dolg (B:) se giblje v
skladu z naslednjo enacho:
B, = (1 +71)B,_; + PF(G, + 1G,) + TR, + BEN, + S, — Rf — T}S .
Pavsalni davek (TS) je uporabljen za ohranjanje razmerja dolga do BDP v skladu z naslednjim pravilom:

Bi_1 _ T) DEF (
Y, Py b" |+ 175 A
kier je b ciljni dolg drzave.

ATfLSzTB( YP)
tit

Monetarna politika
Monetarna politika je modelirana s Taylorjevim pravilom, ki dopu$¢a nekaj gladkosti v odzivu obrestne mere na inflacijo
in proizvodno vrzel.
ie = Tipg Mig—q + (1- T”VOM)(rEQ + T + tINOM (gl — ) + T“"OMygapt_l)

+ 737" (9aPer1 — ygape) +u"
Centralna banka ima konstantno ciljano inflacijo 7" in usklajuje obrestno mero, kadar dejanska inflacija odstopa od
ciliane inflacije, odziva pa se tudi na proizvodno vrzel. UpoStevana je inercija pri doloanju nominalne obrestne mere.
Uporabljena definicija za proizvodno vrzel se naslanja na standarde izraunov proizvodne vrzeli za potrebe fiskalnega
nadzora in monetarne politike, kjer je uporabliena metoda produkcijske funkcije in je proizvodna vrzel definirana kot
odklon od dolgoroénega trenda izkori$&enosti kapitala in dela.

ucap -« L *
YGAP t t
t (ucap“) (LSS)
t t

kjer sta L;® in ucap;® drseci sredini ravnovesne stopnje zaposlenosti in izkoriS¢enosti kapacitet.

3.2 Ocenjevanje makroekonomskih vplivov strukturnih reform

Nabor simulacij, ki smo jih ocenjevali je v veliki meri odvisen od lastnosti orodij, s katerimi smo jih ocenjevali
(produkcijska funkcija in DSGE model). Vseh strukturnih reform iz Evrope 2020 z razpoloZljivimi orodji ne
moremo oceniti. Po vzoru Hobza in Mourre (2010) smo simulacije ukrepov politike razdelili v tri sklopes.

8 Simulacije, ki smo jih vklju€ili v naSo analizo Slovenije 2020, se nanasajo na transmisijske kanale v modelu.




Trzne strukture:

1. znizanje stroSkov kapitala (znizanje premije za tveganje)
2. marze v sektorju koncnih izdelkov
3. zmanjSevanje administrativnih ovir za podjetja

Do zniZanja strodkov kapitala bi, npr., privedla vecja konkurenca na banénih trgih, ki pa je Ze sedaj na
relativno visoki ravni, ali pa dokapitalizacija nasih bank. UCinek znizanja marz v sektorju kon¢nih izdelkov bi
priakovali od ukrepov, ki poveéujejo konkurenénost tega sektorja.

Reforme na trgu dela:

4. znizanje nadomestila za brezposelnost

5. znizanje pribitka na plae (markup); znizanje »pogajalske modi sindikatov v modelu« (simulirano s

6. daveni »premik« iz davkov na delo na DDV; davéna razbremenitev dela in dvig davka na potrosnjo

7. davéni premik iz davka na delo niZje izobraZenih na viSje izobrazene; davéna razbremenitev nizje
izobraZenih (z nizjimi prihodki)

Znanje in inovacije:

8. davCne vzpodbude R&R sektorju, subvencije za plade raziskovalcev

9. zmanjSanje stroSkov neopredmetenega kapitala (znizanje premije za tveganije)
10. znizanje vstopnih stroskov novih podietij v R&R intenziven sektor vmesnih dobrin
11. poviSanje izdatkov za izobraZevanje

Ker nas orodja, ki jih uporabljamo pri analizi ter nedoreCenost posameznih ukrepov omejujejo pri
natan¢nejSem ocenjevanju uéinkov to¢no dologenih ukrepov, smo se odlo€ili za pristop, ki ga uporabljata tudi
Hobza in Mourre (2010). Predpostavka simulacij je, da Slovenija zmanjSa zaostanek za najboljSimi tremi
drZzavami na posameznem podro¢ju iz treh zgornjih sklopov. Da ohranimo primerljivost s Studijo Evropske
komisije (Hobza in Mourre, 2010), smo ohranili tri scenarije glede na globino ukrepov: prvi z zmanjSanjem
zaostanka za desetino, drugi za tretjino in tretji za polovico.

Pri doloCenih simulacijah zgorniji pristop ni mozen zaradi pomanjkanja podatkov, oziroma je bolj smiselno
uporabiti konkretne cilie za dolo€ene parametre. Zaradi primerljivosti smo simulacije znotraj razliénih
scenarijev ukrepov poskusali ¢imbolj priblizati simulacijam, ki jih uporabljata Hobza in Mourre (2010) v svojih
scenarijih ukrepov. Pregled scenarijev ukrepov s simulacijami z DSGE modelom in velikost Sokov so
predstavljeni v Tabeli 2.

Soke v modelu implementiramo v letu 2012 s predpostavko takoj$njega delovanja.?

9 Hobza in Mourre uporabljata postopno uveljavljanje reform v petih letih, kar je bolj realistiéno.



Tabela 2: Specifikacija razli¢nih scenarijev ukrepov

1.scenarij 2. scenarij 3. scenarij
A znizanje stroSkov kapitala / / Znizanje premije za
50b.t.
A marZze v sektorju koncnih izdelkov* Znizanje za 0,5 0. t. Znizanjeza1,50.t. Znizanjeza2,50.1t.
A zmanj$evanje administrativnih ovir za ZmanjSanje za 10 % ZmanjSanje za 10 % ZmanjSanje za 20 %
podjetja
B zniZanje nadomestila za brezposelnost | ZniZanje zaostanka Znizanje zaostanka Znizanje zaostanka
za 1110 za1/3 za /2
B znizanje pribitka na place Povpreéno znizanje Povpre¢no znizanje Povpreéno znizanje
realnih pla¢ za 0,4% realnih pla¢ za 0,6% realnih pla¢ za 0,8%
B davéna razbremenitev dela in dvig / Znizanje zaostanka Znizanje zaostanka
davka na potrosnjo za1/3 zall2
B davéna razbremenitev niZje izobrazenih | / ZniZanje zaostanka ZniZanje zaostanka
za1/3 za /2
C davcne vzpodbude R&R sektorju ZviSanje izdatkov za ZviSanje izdatkov za ZviSanje izdatkov za
0,1 % BDP 0,1 % BDP 0,1 % BDP
C zmanjSanje stroSkov neopredmetenega | Znizanje zaostanka Znizanje zaostanka Znizanje zaostanka
kapitala za 1/10 za1/3 zall2
C znizanje vstopnih stroSkov novih Znizanje zaostanka Znizanje zaostanka Znizanje zaostanka
podjetij v R&R intenziven sektor vmesnih | za 1/10 za1l3 za /2
dobrin

Hobza in Mourre (2010) uporabljata 5 scenarijev. Dodatna scenarija sta scenarija brez ukrepov, ki imajo negativni fiskalni ucinek (poviSanje izdatkov za

izobraZevanje in davéne vzpodbude R&R sektorju).

* Avtorja tu uporabljata zniZevanje zaostanka za tremi najboljSimi drzavami v EU, Slovenija pa je med prvimi tremi, zato v scenarijih uporabimo

absolutno znizevanje marz, ki po velikosti priblizno ustreza znizevanju zaostanka povpre¢ja EU za najboljSimi tremi.

A - ukrepi s podrogja trznih struktur
B — ukrepi s podrocja trga dela
C - ukrepi s podrocja znanje in inovacije

3.3 Rezultati po posameznih Sokih

V tem delu na kratko predstavimo odziv DSGE modela na posamezne Soke, ki so vkljueni v ocenjevane
scenarije. V tabeli 3 so prikazani uCinki Sokov iz scenarija 3 v letih 2020 in 2050 na raven BDP v o. t. Pri
ocenjevanju parcialnih vplivov je vklju¢eno fiskalno pravilo, ki preko zviSanja oz. znizanja pavSalnih davkov
uravnava dolg in deficit. Odziv je prikazan kot odstopanje od osnovnega scenarija brez Sokov.

Podrobnejsi opisi modelskih odzivov na posamezne Soke so v Prilogi.



Tabela 3: U¢inki posameznih $okov v modelu na BDP glede na osnovni scenarij (izrazeno v o. t.) v letih 2020 in

2050
| Velikost $oka | 2020 | 2050
Trzne strukture
znizanje stroskov kapitala Znizanje premije za 50 b.t. 0,8 1,7
marze v sektorju konénih izdelkov Znizanjeza2,50. 1. 1,2 2,0
zmanjSevanje administrativnih ovir za podjetja Zmanj8anje za 20 % 0,9 1,1
Trg dela
znizanje nadomestila za brezposelnost Znizanje nadomestil za 22 % 1.1 1,3
znizanje pribitka na place Povpre¢no znizanje realnih pla¢ za 1,2 14
0,7 %
davéna razbremenitev dela in dvig davka na potrosnjo Premik davkov v vi§ini 1 % BDP 0,1 0,1
davéna razbremenitev nizje izobrazenih Premik davkov v viini 0,5 % BDP 0,1 0,1
Znanje in inovacije
davéne vzpodbude R&R sektorju ZviSanje izdatkov za 0,1 % BDP 0,2 0,8
zmanj$anje stroskov neopredmetenega kapitala Znizanje premija na tveganje za 70 0,1 0,2
b.t.
zniZanje vstopnih stro8kov novih podjetij v R&R intenziven ZniZanje vstopnih stroSkov za 40 0,2 1,0
sektor vmesnih dobrin %

Vir; Lastni izraduni.

3.4 Rezultati po razliénih scenarijih

V tem delu predstavljamo ucinke ukrepov po scenarijih, ocenjenih z DSGE modelom. Prikazani so ucinki na
BDP in glavne komponente BDP, zaposlenost, povpreéno realno placo in na realni dolg drzave.

Slika 6: Rast BDP po osnovnem scenariju (koncept potencialnega BDP) ter glede na razliéne scenarije reform za

obdobje 2011-2020
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Povpreéna rast potencialnega BDP po osnovnem scenariju izratunanega z metodo produkcijske funkcije za
obdobje 2011-2020 znasa 2,0 %. Reforme iz Scenarija 1 bi povpreéno rast dvignile za 0,2 o. t., iz Scenarija 2
za 0,3 0.t.iniz Scenarija3za 0,6 0. t.

Ce izradune ucinkov reform na posamezne komponente uporabimo v metodi produkcijske funkcije (Slika 7)
vidimo, da se z reformami povecajo vsi prispevki k povpreéni rasti potencialnega BDP za obdobje 2011-2020
(dela, kapitala in skupne faktorske produktivnosti). Najbolj se pove€a prispevek skupne faktorske
produktivnosti, kar ne preseneca, saj so reforme v dobrsni meri strukturno naravnane.

Slika 7: Prispevki k povprecni rasti potencialnega BDP v obdobju 2011-2020 glede na razli¢ne scenarije reform
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Do leta 2020 bi se raven BDP glede na osnovni scenarij povecala od 1,7 % (Scenarij 1) do 5,8 % (Scenarij 3).
Najve€ bi k temu prispevali ukrepi iz sklopa reform na trgu dela in trznih struktur. Ukrepi iz sklopa znanje in
inovacije bi do 2020 prispevali le manjsi delez dviga BDP, saj imajo po naravi ti ukrepi bolj dolgoroéne ucinke.
Dolgoroénejsi ucinki ukrepov po sklopih in scenarijih so predstavijeni na Sliki 9. Tu je prispevek ukrepov iz
sklopa znanje in inovacije Ze enakovreden ukrepom iz ostalih dveh sklopov.

Ceprav posamezni ukrepi znotraj scenarijev niso fiskalno nevtralni, nobeden od scenarijev ne poveda
zadolZenosti drzave, merjene z odstotkom BDP. Scenarija 2 in 3 celo znizata dolg drzave za 1 % BDP do leta
2020.

Vsi scenariji imajo pozitiven ucinek na zaposlenost, do leta 2020 se ta poveca za 0,9 % v prvem, za 2,2 % v
drugem oz. za 3,1 % v tretiem scenariju glede na osnovni scenarij.



Slika 8: Prispevek ukrepov po scenarijih k BDP v letu 2020 v % glede na osnovni scenarij
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Slika 9: Prispevek ukrepov po scenarijih k BDP v letu 2050 v % glede na osnovni scenarij
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V Scenariju 1 so ukrepi po Stevilu in globini najmanj obsezni (glej Tabelo 2). Na Sliki 10 so prikazani ucinki
glede na osnovni scenarij na raven BDP in njegovih komponent, na zaposlenost in povpreéne realne place.
Ukrepi iz scenarija, predvsem ukrepi iz sklopa znanje in inovacije, zahtevajo dalj8e obdobje, da se pokazejo
vsi pozitivni u¢inki. BDP do 2050 naraste za 3 %, do leta 2020 pa le za dobro polovico tega.



Slika 10: Odziv DSGE modela na ukrepe iz Scenarija 1, odstopanje od ravni osnovnega scenarija v %
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Zasebna potroSnja bolj likvidnostno neomejenih gospodinjstev bi se do leta 2020 okrepila za 1,1 %, do leta
2050 pa za 1,6 %. Zaposlenost na kratek in srednji rok hitro naraste za 0,9 %, vendar se na daljSi rok zaradi
nara$¢anja realnih pla¢ ustali pri 0,8 % nad osnovno ravnjo. Najbolj se poviSa v skupini s srednjo izobrazbo,
saj ukrepi na trgu dela, predvsem zniZanje realnih pla¢, najbolj u¢inkujejo na to skupino, medtem ko skupini z
nizko izobrazbo ta ukrep preko znizanja ponudbe dela celo povisa realne place. Skupini z vi§jo izobrazbo
realno placo dvigajo ukrepi iz sklopa znanje in inovacije. Ukrepi iz sklopa trznih struktur predstavljajo pritisk na
plade navzgor za vse skupine dela.

Mednarodna trgovina se okrepi zaradi ukrepov iz Scenarija 1, izvoz bolj kot uvoz, kar pozitivno prispeva k
zviSanju BDP. Zasebne investicije se zviSajo predvsem zaradi ukrepov iz sklopa trznih struktur, medtem ko jih
na kratek in srednji rok ukrepi iz sklopa znanje in inovacije celo znizujejo.

V Scenariju 2 so ukrepi mocnejSi in razSirjeni z ukrepoma za davéno razbremenitev dela in zviSanje davéne
obremenitve potrodnje ter razbremenitev nizko izobrazenih in dodatno obremenitev visoko izobrazenih.
Davéna obremenitev dela nizko in srednje izobrazenih se zmanjSa za 8 0. 1. 0z. 2 0. t., za visoko izobrazene
naraste za 8 o. t., davki na potrodnjo pa se zviSajo za 2 o. t. Ukrepi na trgu dela prispevajo k znizanju realnih
plad za nizko in srednje izobrazene, zaradi ukrepov na davénem podroju pa se realne plate visoko
izobrazenih dvignejo, vendar za manj kot je vi§ja davcna obremenitev. Na drugi strani ukrepi ostala sklopa
ukrepov pomenita pritisk na place navzgor za vse skupine, najbolj izrazito za skupino z visoko izobrazbo.

BDP je zaradi ukrepov visji za 3,3 % v letu 2020 in za 5,6 % v letu 2050. Tudi tu za ukrepe iz sklopa znanje in
inovacije velja, da ucinkujejo najpozneje. V letu 2020 k zviSanju prispevajo le 0,3 %, v letu 2050 pa 1,6 %
BDP.



Slika 11: Odziv DSGE modela na ukrepe iz Scenarija 2, odstopanje od nivoja osnovnega scenarija, v %
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Zasebna potro$nja se do leta 2020 okrepi za 1,7 % in za 2,7 % do leta 2050. Bistveno bolj se okrepi zasebna
potrodnja likvidnostno omejenih gospodinjstev (kar za 10 % glede na osnovni scenarij). Realne place se sicer
za ta gospodinjstva na srednji in dolgi rok zviSajo najmanj, vendar se za skupino nizko izobrazenih najbol;j
povida zaposlenost, kar obCutno poviSa razpoloZljivi dohodek teh gospodinjstev. PotroSnja likvidnostno
neomejenih gospodinjstev se povisa manj, Ceprav se tudi skupinam z visoko in srednjo izobrazbo zviSa realna
plaa in zaposlenost, vendar se zaradi poviSanega povpraSevanja po kapitalu tudi spremeni nagnjenost k
varevanju. Zasebne investicije v osnovni kapital se dolgoroéno zviSajo za 3 %.

Vecji obseg mednarodne trgovine tudi v drugem scenariju pozitivno vpliva na BDP. Izvoz se dolgoro¢no zvisa
za 5%, uvoz paza 1,6 %.

V Scenariju 3 se zviSa globina ukrepov, dodaten pa je Sok z znizanjem stroSkov opredmetenega kapitala. Ta
dodaten Sok v sklopu trznih struktur povzroéi visoko zviSanje zasebnih investicij, saj se povpraSevanje po
kapitalu zviSa. Zasebne investicije se do leta 2020 zviSajo za 7 %, do 2050 pa za dobrih 11 %, od tega 9 o. t.
na raCun ukrepov iz sklopa trzne strukture. ZviSanje povpraSevanja po kapitalu po drugi strani privede do
manjSega zviSanja zasebne potrosnje, ki je za likvidnostno neomejena gospodinjstva na kratek in srednji rok
celo nizja od osnovnega scenarija. Za likvidnostno omejena gospodinjstva je zviSanje zasebne potrodnje
zaradi globljih ukrepov e nekoliko visje kot v prejSnjem scenariju in se dolgoro¢no ustali na 12 % vi§jem ravni
kot v osnovnem scenariju.



Slika 12: Odziv DSGE modela na ukrepe iz Scenarija 3, odstopanje od ravni osnovnega scenarija, v %

12,0

-

0,0

R
=)

o
=)

n
=)

raven glede na osnovni scenarij v %

0,0 1

-2,0
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rasti poraste na 11,1%.

Tudi v tem scenariju velja, da k dvigu zaposlenosti najve¢ prispevajo ukrepi iz sklopa trg dela, medtem ko k
zviSanju povprecnih realnih pla¢ prispevata sklopa znanje in inovacije ter trzne strukture. Zaposlenost se po
dokaj hitrem zacetnem naraS¢anju ustali na ravni okoli 3 % nad osnovnim scenarijem, kar pomeni v grobem
okoli 30 tiso€ novih delovnih mest. Povpreéna realna plaa se na kratki rok celo nekoliko zniza, predvsem
zaradi ukrepov iz sklopa trg dela. Na srednji in dolgi rok se povprene realne place zviSajo zaradi omejene
ponudbe dela ter zaradi zviSevanja investicij in s tem poviSanega povpraSevanja po delu. Place se najbol]
zviSajo skupini z visoko izobrazbo, predvsem zaradi ukrepov v sklopu znanje in inovacije. Ostalima dvema
skupinama se place kratkorocno celo nekoliko znizajo, na srednji in dolgi rok pa prevladajo pritiski navzgor
zaradi ukrepov iz sklopa trzne strukture.

Izvoz se dolgoroéno zvisa za 10 %, uvoz pa za 3 % nad raven osnovnega scenarija.




4 SKLEP

V tem delovnem zvezku smo predstavili rezultate simulacij doloenih ukrepov, ki poveéujejo konkurenénost
gospodarstva. Simulacije smo opravili z dinami¢nim stohasti¢nim modelom splodnega ravnotezja (DSGE),
osnovni scenarij pa smo izraCunali z uporabo metode produkcijske funkcije.

Model Quest z endogenimi tehnoloSkimi spremembami so za drzave Clanice EU kalibrirali D'Auria in drugi
(2009), osnova pa je model iz Roeger in drugi (2008) in ga uporablja tudi Generalni direktorat za ekonomske
in finanne zadeve Evropske komisije (DG ECFIN). DSGE modeli so zasnovani na teoriji sploSnega
ravnoteZja ter na osnovi modernih makroekonomskih modelov posku$ajo razloZiti in napovedati agregirane
ekonomske fenomene kot sta na primer gospodarska rast in poslovni cikel. Njihova uporaba pa je kljuéna pri
analizi razliénih ekonomskih ukrepov, saj preko dolocitve preferenc (kaj agenti Zelijo), tehnologije (kaj agenti
lahko proizvedejo) in institucij (nacin interakcije med ekonomskimi agenti) dobimo celovito sliko posledic
doloéenega ukrepa na pomembnejSe makroekonomske spremenljivke. Njegova glavna prednost pred
klasi¢nimi makroekonomskimi modeli je robustnost na spremembo institucionalnega okvira, saj nam dejansko
celo omogocCa napovedati ucinke spremembe tega. Model je zelo obsezen, saj vsebuje 140 enadb in kot
takSen relativno dobro pojasnjuje specifike slovenske ekonomije.

Z modelom smo analizirali tri scenarije, kjer vsak vsebuje po tri sklope ukrepov. V prvem sklopu so nas
zanimale posledice zniZanja stroSkov kapitala podjetij, ve¢ja konkuren¢nost na trgu proizvodov in zmanj$anje
administrativnih ovir za podjetja. V drugem sklopu smo proucevali ukrepe na trgu dela, v zadnjem pa
spremembe, ki se neposredno dotikajo znanja in inovacij. Scenariji se razlikujejo glede na $irino in globino
ukrepov iz posameznega sklopa, kjer so ukrepi v tretiem scenariju najbolj ambiciozni.

IzraCuni osnovnega scenarija kazejo na nizko, priblizno pol nizjo kot v obdobju pred krizo, rast potencialnega
BDP v obdobju 2011-2020, v visini 2%. Ukrepi, ki smo jih vkljuCili v simulacije, bi k povpreéni rasti
potencialnega BDP v tem obdobju prispevali od 0,2 o.t. v prvem scenariju do 0,6 o. t. v tretiem scenariju.
Raven BDP bi tako bila v letu 2020 zaradi ukrepov visja od 1,7 % v prvem scenariju do 5,8 % v tretiem
scenariju. U€inki na opazovane komponente BDP so pozitivni v vseh scenarijih. Poveéa se mednarodna
trgovina, zasebna potrosnja in zasebne investicije.

Ukrepi bi prispevali tudi k vi§ji zaposlenosti, v letu 2020 bi bila zaposlenost visja od 0,9 % v prvem do 3,1 % v
tretiem scenariju. Kljub ukrepom na trgu dela, bi se postopoma zviSala tudi povpreCna realna placa, kar
omejuije visje poveganije zaposlenosti.

Do leta 2020 k zviSanju BDP najvec prispevajo ukrepi iz trga dela in podro¢ja trznih struktur, medtem ko so
ukrepi iz sklopa znanje in inovacije bolj dolgoroéne narave. V letu 2050 je npr. v tretjem, najbolj optimisti¢nem,
scenariju doprinos ukrepov iz sklopa znanje in inovacije Ze 3 o. t. od 11 %, za kolikor bi bil simulirani BDP vi§ji
od BDP po osnovnem scenariju.

Rezultati predstavijeni v delovhem zvezku zaradi omejitev, ki so navedene Ze v uvodu, ne predstavijajo
dejanskih ucinkov ukrepov iz strategije Evropa 2020 za Slovenijo. Rezultati (ob upoStevanju omejitev
uporabljenih modelov) pokazejo, kako uporablieni ukrepi ucinkujejo na posamezne makroekonomske
spremenljivke. Ko bodo ukrepi definirani bolj natanéno, pa je ta delovni zvezek lahko osnova za nadaljnje
modelsko ocenjevanje uinkovitosti ukrepov.
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PRILOGA: PREGLED ODZIVOV MODELA NA POSAMEZNE SOKE

V okvirju so predstavljeni parcialni vplivi posameznih Sokov na gospodarstvo. Velikost predstavljenih Sokov je
enakovredna Sokom v 3. scenariju (glej Tabelo 1). Pri ocenjevanju parcialnih vplivov je vkljuéeno tudi fiskalno
pravilo, ki preko zviSanja oz. znizanja pavSalnih davkov uravnava dolg in deficit. Odziv je prikazan kot
odstopanje od osnovnega scenarija brez Sokov.

A.) TRZNE STRUKTURE

Znizanje stroskov kapitala

V simulaciji z znizanjem stroskov kapitala za 0,5 o. t. je u¢inek na BDP v letu 2020 0,8 %. Iz slike 13 je
razvidno, da ima ukrep razmeroma velike dolgorocne ucinke. PoveCevanje pozitivnega ucinka nizjih stroskov
kapitala skozi Cas je predvsem posledica vedno veéje investicijske dejavnosti podjetijl. ZniZzanje stroSkov
kapitala namre¢ zviSa povpraSevanije po kapitalu, posledica pa je poviSan vstop novih podjetij na trg ter nove
inovacije. Do znizanja stroSkov kapitala bi privedlo ali ve€ja konkurenca na bancnih trgih, ki pa je Ze sedaj na
relativno visoki ravni, ali pa dokapitalizacija na$ih bank.

Slika 13: Odziv na zmanjSanje stroSkov kapitala za 50 bazi¢nih tock
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Zasebna potrodnja se zniza na racun likvidnostno neomejenih gospodinjstev, ki zaradi poveanega
povpraSevanja po kapitalu ve¢ varCujejo. Likvidnostno omejena gospodinjstva povecajo potrodnjo, saj se
zviSa povpre¢na realna placa. Zaposlenost se zvisa le za 0,1 %.

Marze v sektorju konénih izdelkov

Znizanje marze v sektorju kon¢nih izdelkov za 2,5 o.t. zviSa BDP v letu 2020 za 1,2 % glede na osnovni
scenarij brez Sokov. Tudi tu je ucinek mozno pripisati predvsem vplivu na povecanje povpraSevanja po
kapitalu in posledi¢no pove¢anemu vstopu novih podjetij na trg ter zviSanje dejavnosti R&R.
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Slika 14: Odziv na znizanje marz v sektorju konénih izdelkov za 2,5 o. t.
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Povecano povpraSevanje po delu zaradi investiranja se manifestira predvsem v pove¢anem pritisku na realne
place, ki se v povprecju zviSajo za 4 % do 2020. Zasebna potrodnja se tudi tu zmanj$a, vendar manj kot v
primeru znizanja stroSkov kapitala, saj likvidnostno omejena gospodinjstva moéno povecajo potrosnjo (za
4,3 % do 2020).

Slika 15: Odziv na znizanje rezijskega dela v sektorju kon¢nih izdelkov za 20 %
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ZmanjSevanje administrativnih ovir za podjetja

Znizanje administrativnih ovir za 20 % zvisa BDP v letu 2020 za 0,9 %. ZniZzanje administrativnih ovir je
modelirano z znizanjem rezijskih strodkov za podjetja v sektorju kon¢nih izdelkov, ki so v modelu fiksni.
Znizanije rezijskih stroSkov zviSa dobike podjetij in poveca investicije, vendar je zviSanje investicij premajhno,
da bi uravnovesilo znizanje zaposlenosti zaradi znizanja reZijskega dela v podijetjih. Marginalna produktivnost
dela se namrec z znizanjem reZijskih stroSkov ne poveca, zato pade povprasevanje po delu.

ZviSanje zasebne potroSnje je posledica visjih kapitalskih dobickov likvidnostno neomejenih gospodinjstev. Za
likvidnostno omejena gospodinjstva se zasebna potro3nja zmanjSa zaradi znizane zaposlenosti in znizanih
realnih plac.

B.) REFORME NA TRGU DELA

Znizanje pribitka na place

Znizanje povprecnih realnih pla¢ za 0,7 % (povprecje v prvih 5-ih letih) vpliva na pove¢anje BDP za 1,2 % v
letu 2020. Znizanje »pogajalske moCi sindikatov v modelu«, ki bi privedlo do znizanja realnih plac, je
simulirano s spremembo elasti¢nosti substitucije med razlinimi tipi dela. Znizanje realnih plaé dolgoroéno
vodi k postopnemu zviSevanju zaposlenosti in poslediéno tudi ponovnemu zviSanju pla¢. Zaradi heterogenosti
dela je u€inek na plaCe zaposlenih v skupini z nizko izobrazbo pozitiven, saj se zaradi zmanj8ane razlike med
nadomestilom za brezposelnost in placo zniza ponudba dela v tem razredu. Od skupin s srednjo in visoko
izobrazbo se place na dolgi rok bolj zviSajo skupini z najvi§jo izobrazbo, ki ima najvisjo stopnjo zaposlenosti.

Slika 16: Odziv na znizanje povprecne realne place za 0,7 %, povprecje prvih 5-ih let
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Zasebna potroSnja se zviSa v obeh tipih gospodinjstev, pri likvidnostno neomejenih predvsem zaradi viSje
zaposlenosti in prihodkov iz naslova kapitala, pri likvidnostno omejenih (skupina z nizko izobrazbo) pa zaradi
vigjih realnih plac.

Znizanje nadomestila za brezposelnost

Znizanje nadomestila za brezposelnost za 22 % zviSa BDP v letu 2020 za 1,1 %. ZniZzanje nadomestila za
brezposelnost v modelu potiska realne plaée navzdol, v povprecju prvih 5-ih let bi se realne plae zniZale za
0,7 %. Zaradi heterogenosti dela je zmanj$anje pla¢ najvecje v skupini z nizko izobrazbo, ker se ponudba dela
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v skupini z najniZjo izobrazbo najbolj poveca zaradi zmanjSanja nadomestil za brezposelnost. Podobno kot v
simulaciji z znizanjem pribitka na plade znizanje realnih pla¢ vodi k vi§jemu povpraSevanju po delu in
posledi¢no pritisku na place navzgor, najbolj za skupino z visjo izobrazbo.

Slika 17: Odziv na znizanje nadomestila za brezposelnost za 22 %

1,5

-
=}

o
3}

o
[S)

BDP
Zasebne investicije v osnovna sredstva

raven glede na osnovni scenarij v %

o
2

----------- Zasebna potro$nja
/ —&— lzvoz
/ e Uvoz
Zaposlenost
10 . —— Povprecnarealnaplaca L .
-
— < ~ o [} © )] o 0 © — < ~ o
— — — I I\ ol I ™ 9] ™ < < < o)
o o o o o o o S S S o o o o
N N N N N N N N N N N N N N

KratkoroCno se zasebna potrosnja zaradi nizjih realnih pla¢ zniza v likvidnostno neomejenih gospodinjstvih,
na srednji in dolgi rok pa se v obeh tipih gospodinjstev zasebna potronja zviSa zaradi viSje zaposlenosti in
deloma zaradi manj$e davéne obremenitve gospodinjstev (fiskalno pravilo).

Slika 18: Odziv na znizanje davkov na delo in zviSanje davkov na potro$njo v visini 1 % BDP
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Davéni »premik« iz davkov na delo na DDV

Davéna razbremenitev dela in dvig davka na potronjo bi v letu 2020 BDP zviala le za 0,1 %. Velikost Soka
predstavlja 1 % BDP, davki na delo bi se v povpredju znizali za slabi 2 o. t., davek na dodano vrednost pa bi
se zviSal za 2 %. Relativno visok Sok ima relativno nizke uinke v naSem modelu glede na ostale simulacije.
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NiZja obdavéitev dela sicer zviSa zaposlenost in proizvodnjo. Realne place na kratki rok padejo, na dalj$i rok
pa zviSanje zaposlenosti povzroCi tudi zviSanje stoga kapitala. Ko se razmerje kapital/delo vrne na prejSnje
ravni, se tudi mejni produkt dela vrne na zaCetno raven in s tem dvignejo place.

Vi§ji dohodki gospodinjstev poviSajo zasebno potrodnjo, vendar na srednji in dalj8i rok za likvidnostno
omejena gospodinjstva zasebna potrodnja pade pod raven iz osnovnega scenarija. Realne place nizko
izobrazenih, ki sestavljajo likvidnostno omejena gospodinjstva, namre¢ padejo bolj kot pri ostalih dveh
skupinah. Na likvidnostno omejena gospodinjstva ima dvig DDV vedji vpliv, saj ves razpolozljivi prihodek tudi
porabijo za potro$njo.

Davéni premik iz davka na delo nizje izobrazenih na visoko izobrazene

Simulacija kaze, da se BDP v letu 2020 glede na osnovni scenarij poviSa za 0,1 %. Velikost Soka je relativno
velika saj predstavlja premik davkov od skupine nizje izobraZenih na skupino visoko izobrazenih v visini 0,5 %
BDP, odziv pa je podobno majhen kot v simulaciji z znizanjem obdavcitve dela in zvisanjem DDV. Povpre€na
obdavcitev dela visoko izobrazenih bi se zviSala za skoraj 10 o. t., skupini niZje izobrazenih pa znizala za 7
o. t. Davéna razbremenitev niZje izobraZenih (z nizjimi prihodki) in dodatna obremenitev visoko izobrazenih (z
vi§jimi dohodki) ima pozitiven uinek zaradi strukture zaposlenosti. Skupina z nizjo izobrazbo ima namre¢
nizjo stopnjo zaposlenosti, zato predstavija (Steviléno) vedji potencial za poviSevanje zaposlenosti. Po drugi
strani znizanje zaposlenosti v skupini z vi§jo izobrazbo in zmanj$anje zaposlenosti v sektorju za R&R znizuje
pozitivni u¢inek na BDP.

Slika 19: Odziv na zniZanje davka na delo nizje izobrazenim in zviSanje visoko izobrazenim v visini 0,5 % BDP
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Zasebna potrodnja kratkorono naraste zaradi velikega zviSanja potroSnje likvidnostno omejenih
gospodinjstev (za 6 %), vendar ta dvig na srednji in dolgi rok skoraj izni¢i zmanjSana potroSnja likvidnostno
neomejenih gospodinjstev. Zaradi zviSanja davkov za visoko izobraZzene namre¢ pade povpraSevanje po tej
vrsti dela, znizajo se place in zaposlenost.
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C.) ZNANJE IN INOVACIJE

Davéne olajSave R&R sektorju, subvencije za place raziskovalcev

Davéne olajSave likvidnostno neomejenim gospodinjstvom na dohodek iz neopredmetenega kapitala
omogoca znizanje cene, ki jo za patente podjetja placujejo gospodinjstvom. Zaradi tega se povprasevanje po
patentih dvigne in se spodbudi R&R produkcija. Zaradi povecanja aktivnosti sektorja za R&R se del visoko
izobrazene delovne sile premakne iz proizvodnega v sektor R&R. UEinek na nivo BDP je pozitiven in stalen,
kratkoroéno pa rast BDP omejuje izguba proizvodnje zaradi premesS¢anja visoko izobraZenih delavcev iz
proizvodnega v sektor R&R. Omejitveni dejavnik je tudi ponudba visoko izobrazenih na trgu dela, tako da se
del spodbud za R&R prelije v visje plaCe visoko izobrazenih.

Slika 20: Odziv na dav€ne olajSave na dohodek iz neopredmetenega kapitala (v visini 0,1 % BDP) ter subvencije
za place raziskovalcev (v viSini 1 % BDP)
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Slika 21: Odziv na zniZanje premije za tveganje na neopredmeten kapital za 70 bazi¢nih tock
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Zmanjsanje stroSkov neopredmetenega kapitala

Simulacija z znizanjem premije za tveganje na neopredmeten kapital v viSini 70 bazi¢nih tock dvigne raven
BDP v letu 2020 za 0,1 %. ZniZanje premije za tveganje na neopredmeten kapital pomeni zniZanje vstopnih
stroSkov za nova podjetia v R&R intenzivnem sektorju vmesnih proizvodov. Visje Stevilo novih podijetij pa
pomeni ve¢ novih produktov in vegjo proizvodnjo. Visje povpraSevanje po patentih je spodbudno tudi za R&R
sektor, zviSa se povpraSevanje po visoko izobrazenem kadru, deloma pride tudi do preme$c€anja tega kadra iz
proizvodnega v sektor za R&R.

Znizanje vstopnih stroSkov novih podjetij v R&R intenziven sektor vmesnih dobrin

Znizanje vstopnih strodkov za 40 % zviSa BDP v letu 2020 za 0,2 %. Simulacija je podobna simulaciji z
znizanjem stroSkov neopredmetenega kapitala, saj obe pomenita nizji prag dobickonosnosti, ki ga morajo
potencialna nova podjetja doseéi, da pokrijejo zaCetne stroke. Ve€ vstopov v sektor vmesnih izdelkov pomeni
tudi poviSanje povpradevanja po patentih in s tem zviSanje povpraSevanja po raziskovalcih. Kratkoro¢no ima
ukrep negativne posledice na BDP zaradi preme$Canja visoko izobrazenega kadra iz sektorja koncnih
izdelkov v sektor za R&R.

Slika 22: Odziv na znizanje vstopnih stroSkov v sektor vmesne proizvodnje za 40 %
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ViSje potrebe po visoko izobrazenem kadru poviSajo place predvsem visoko izobrazenih (2,5 % viSje v letu
2020), se pa dokaj moc¢no odrazi tudi v povpreéni reaini placi, ki do 2020 naraste za 0,5 %. Zaradi visjih
realnih plac in prakti¢no enake zaposlenosti naraste tudi zasebna potrosnja.

27



Literatura

10.

1.

12.

13.

D'Auria, F., Pagano, A., Ratto, M., Varga, J. (2009). A comparison of structural reform scenarios across the EU
member states: Simulation-based analysis using the QUEST model with endogenous growth. Economic Papers
392, ECFIN, Evropska komisija.

D'Auria, F., Cécile Denis, K. Havik, K. Mc Morrow, C. Planas, R. Raciborski, W. Roger and A. Rossi: »The
production function methodology for calculating potential growth rates and output gaps«, Economic Papers 420,
July 2010, DG ECFIN.

Bayar, A., B. Majcen, C. Mohora (2003): SloMod: a dynamic general equilibrium model for Slovenia. Indtitut za
ekonomska raziskovanja. 91 str.

Evropska Komisija, http://ec.europa.eu/europe2020/index_en.htm
Jones, C. I. (1995): R&D-based models of economic growth. Journal of Political Economy,103(4):759-84.

Jones, C. I. (2005). Growth and ideas: In Aghion, P. and Durlauf, S., editors, Handbook of Economic Growth,
volume 1, chapter 17, 1063-1111. North-Holland, Amsterdam.

Jongen, Egbert (2004): An analysis of past and future GDP growth in Slovenia, IMAD working paper, No. 3/2004.

Katz, L. F. in Murphy, K. M. (1992): Changes in relative wages, 1963-1987: Supply and demand factors. Quarterly
Journal of Economics, 107(1): 35-78.

Masten, 1.(2010): Dinamiéni stohasticni model sploSnega ravnovesja Slovenije, Kon¢no porocilo projekta CRP V5-
0400

Pessoa, A. (2005): Ideas driven growth: The OECD evidence. Portuguese Economic Journal, 4(1):46-67.

Ratto, M., Roeger, W., in 't Veld, J. (2009): QUEST IlI: An estimated DSGE model of the euro area with fiscal and
monetary policy. Economic Modelling, 26(1):222-233.

Roeger W., Varga J., in 't Veld J. (2008): Structural Reforms in the EU: A simulation-based analysis using the
QUEST model with endogenous growth. European Economy - Economic Papers 351, Directorate General
Economic and Monetary Affairs, Evropska komisija.

Warda, J. (2006): Tax treatment of business investments in intellectual assets: An international comparison. OECD
Science, Technology and Industry Working Papers 2006/4, OECD, Paris.

28



