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ZNAKI UMIRJANJA KRIZE SE KREPIJO

Velimir Bole, Joze Mencinger, Franjo Stiblar; Robert Volgjak

Povprasevanje se krepi; pri menjalnem sektorju bolj kot nemenjalnem. Skupno domace trosenje
Jevdrugem cetrtletju poraslo za 1.1%, a je ostalo dobrih 12 odstotkov pod lanskim. Zaostanki
v trgovinski menjavi se zmanjsujejo. Junija izstopa presezek, ki mu v najvecji meri botruje
izrazit padec uvoza iz neclanic EU. Znaki umirjanja krize se krepijo; gospodarska klima je
Julija ohranila junijske vrednosti, ob nespremenjenih narocilih se je ohranilo zaupanje v
predelovalnih in storitvenih dejavnostih ter v gradbenistvu, popravilo se je zaupanje v trgovini.
Umirjanje se odvija na razlicnih, a mnogo nizjih ravneh kot pred letom oziroma v povprecju
preteklih let. Gospodarska klima se je tudi v celotni EU27 nekoliko, a zelo piclo popravila.

Industrijska produkcija se je junija spet zmanjsala, bila je za skoraj odstotek manjsa kot
mesec prej, za dobro petino manjsa kot junija lani, trendno pa se je zmanjSevala po -1,19%
mesecno. V neindustrijskih dejavnostih se je padanje aktivnosti nadaljevalo; zmanjsala se je
vrednost del in Stevilo delovnih ur v gradbenistvu. Padcu v turizmu so botrovali predvsem tuji
turisti. Zmanjsevala se je tudi aktivnost v prometnih panogah, kriza v prodaji avtomobilov
Jje malo popustila. Na trgu dela se je recesija poleti umirila. Stevilo iskalcev dela je raslo z
zmanjSanim pospeskom, delodajalci so sicer julija ponujali najvec prostih delovnih mest letos,
a bilo jih je za tretjino manj kot pred letom. Najvecji je bil padec v predelovalnih dejavnostih.
Brezposelnost v EU je tudi junija rasla; v evro obmocju je bila precej visja kot v drugih
¢lanicah EU.

Znizevanje cen se zaustavlja; avgusta so cene Zivljenjskih potrebscin ostale nespremenjene,
tudi bolj dolgorocna dinamika je mirovala. Cene stanovanj vztrajno padajo, novih Se hitreje
kot starih; zniZevanje cen spremlja Se nekajkrat hitrejSe padanje kupoprodaj stanovanj.
Proizvajalceve cene se Se naprej znizujejo, medletne stopnje so negativne ze Cetrti zaporedni
mesec; cenovna pricakovanja v predelovalnih dejavnostih se kljub temu Se naprej krepijo.
Cene surovin (euro indeks) spet padajo, v zadnjem letu se je najbolj pocenila nafta, podrazilo
se je samo zlato.

Dinamika kljucnih javnofinancnih prihodkov se je v poletnih mesecih izboljsala predvsem v
sezonsko mocnem juliju. Medletna stopnja je postala pozitivna, rast impulznega trenda se
Jje okrepila. Levji delez k rasti posrednih davkov so prispevale troSarine, ki so bile v obeh
poletnih mesecih skupaj za preko 100 milijonov vise kot v istem obdobju 2008. Okrepljena
dolgorocna dinamika DDV kaze na povecanje gospodarske aktivnosti v poletnih mesecih.
Krediti gospodarstvu in gospodinjstvom so julija skromno porasli, depoziti , posebno
prebivalstva, pa so se zmanjsali. Skupna neto financna pozicija podjetij in prebivalstva je tako
Julija padla celo na najnizjo letosnjo raven. Celoletna tekoca bilanca bi mogla biti pozitivna,
zadnjic je bila taksna leta 2002. Polletni pozitivni rezultat je posledica hitrejSega padca uvoza
kot izvoza
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THE SIGNS OF CALMNESS OF THE
CRISIS HAVE STRENGTHENED

Velimir Bole, Joze Mencinger, Franjo Stiblar, Robert Volgjak

The demand augmented, more in tradable than in non-tradable sectors. Aggregate domestic
demand in the second quarter increased by 1.2 percent while being 12 percent lower than a
vear ago. The lagging in foreign trade was getting smaller. Current account surplus in June
was created mainly by the decrease of imports from non EU countries. There are more and
more signs that the crisis is calming; business climate in July retained the level it had in
June, unaltered new orders were accompanied by improved confidence in industry, services
and construction; the confidence in retail trade consolidated as well. The calmness is at
different levels but in all much lower than a year ago. Business climate improved in the EU
27 modestly, as well..

Industrial production sank again, being one percent lower than a month ago and more than
twenty percent lower than a year ago, it was decreasing by 1.19 percent monthly. In other
sectors, the drop of economic activity continued. Both, the value of construction works and
the number of the hours worked decreased. The drop in tourism was shaped by foreign
tourists. Activity in different transportation branches decreased as well, while car sale
improved a little. Recession in the labor market calmed too; the number of jobseekers was
increasing but at a lower rate. Demand for labor increased in July, but there were a third
less offering of jobs than a year ago, the reduction was most pronounced in manufacturing.
Unemployment in EU continued to grow, unemployment rates in the euro area being
considerably higher than in other EU countries.

Price reduction began to slow down. In August, retail sale prices remained unaltered, and
the longer run dynamics calmed. The prices of apartments are constantly dropping: faster
for new than for old apartments, the drop of prices was accompanied by much faster drop
in the number of sales. Producers prices continue to fall, yearly changes have been negative
for four months in a row. Price expectations are however increasing. World commodity
prices (euro index) decreased again; in a year, prices of oil lowered the most while only
prices of gold increased.
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The dynamics of major public revenues improved considerably in summer months,
particularly in seasonally strong July. Yearly rate of change became positive, and impulse
trend strengthened. The major share of the improvement belongs to excise taxes which
were in two months for 100 millions euros larger than in the same period last year. The
strengthened long run dynamics of VAT points to increased economic activity in summer
months. Credits to business and households increased modestly in July, while deposits,
particularly of the households, decreased considerably. Thus, net financial position of
households and business worsened to the lowest level in 2009. Yearly current account
balance might be positive in 2009; for the first time since 2002. The surplus in the first half
of the year was shaped by the fall of imports being stronger than the fall of exports.
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AGREGATNO POVPRASEVANJE IN PRICAKOVANJA

1. Povprasevanje se krepi, pri menjalnem sektorju bolj kot nemenjalnem

Podatki o cetrtletnem domacem produktu so dostopni do drugega Cetrtletja letos. Skupno
domace troSenje je v drugem Cetrtletju poraslo za 1.1% (o€iS¢eno sezone in delovnih dni),
medtem ko je bilo Se vedno znatno nizje kot pred letom (medletna stopnja domacega
troSenja je z-10% v prvem cetrtletju padla v drugem na -12.1%).

Od komponent kon¢nega domacega troSenja je v drugem cetrtletju poraslo samo troSenje
drzave, najmoc¢neje pa se je skréilo investicijsko trosenje; v primerjavi s prvim cetrtletjem
letos je padlo za 8.4%, v letu dni pa se je zmanj$alo za 27.2%. Visoko negativne medletne
stopnje so seveda v veliki meri tudi posledica visoke osnove primerjave. V 2008/II so
namre¢ Se zelo hitro narascala gradbena dela (ki jih je poganjala drzava), kar je v 2008/11
mocno dvignilo investicije.

Podobno kot domace skupno trosenje se je tudi (desezonirano) izvozno trosenje v drugem
Cetrtletju po treh Cetrtletjih prvikrat povecalo; poraslo je za 1.2%. IstoCasno pa je bolj
dolgoroc¢na medletna dinamika ostala Se zelo nizka -21.5%. izrazito kréenje investicijskega
trosenja je povzro€ilo tudi veliko kréenje uvoza - Se hitrejSe kot pri izvozu (v drugem
Cetrtletju se je zmanjsal za 2.3%) Tako je menjava s tujino v drugem cetrtletju ponovno
opazno (za 3.1%) povecala domaci bruto produkt.
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Razpolozljivi podatki o mese¢nem troSenju so dostopni za junij le pri troSenju prebivalstva
ininvesticijah. Junija je troSenje prebivalstva poraslo za 3.5%, vendar je povecanje posledica
visokega sezonskega ucinka junija, saj je bila bolj dolgorocna dinamika $e naprej negativna
(rast impulznega trenda je bila na letni ravni -6.1%). Podobno velja tudi za investicije, ki so
junija prav tako porasle (za 3.1%), vendar sta bila oba indikatorja bolj dolgoro¢ne dinamike
Se naprej opazno pod -20% na leto.

Pri¢akovano troSenje blaga (menjalnega sektorja) se Se naprej krepi. V trgovini na drobno
ze polovica anketiranih trgovin pricakuje v naslednjih treh mesecih rast povprasevanja.
Tudi v predelovalni dejavnosti pricakovano domace in izvozno troSenje $e naprej raste.
Pri skupnem in izvoznem povpraSevanju ze polovica anketiranih podjetij pricakuje rast
povprasevanja v naslednjih treh mesecih. V storitvenih (nemenjalnih ) sektorjih pa se je
rast pricakovanega troSenja zaustavila; podobno kot julija, tudi avgusta priblizno 45%
anketiranih podjetij pricakuje rast povprasevanja v naslednjih treh mesecih.

2. Presezek v junijski blagovni menjavi
Junija izstopa presezek v skupni blagovni menjavi, ki mu v najvecji meri botruje izrazit

padec uvoza iz neclanic EU. Zaostanki v vrednosti menjave za lanskim letom se sicer
zmanjsujejo.

Trgovinska menjava
(desezonirani podatki)
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Skupni slovenski izvoz je bil junija 1405 milijonov € (19.6% man;j kot junija 2008), uvoz
1376 milijonov € (31.9% manj kot junija lani), kar da presezek 29 milijonov € oziroma
102.1% pokritje uvoza z izvozom. V menjavi z EU je bil izvoz 984 milijonov € (padec za
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19.1% glede na junij 2008), uvoz 1094 milijonov € (29.5% manj), kar pomeni primanjkljaj
110 milijonov €. V menjavi z neclanicami EU je bil junija izvoz 421 milijonov € (20.6%
manj kot enak mesec lani), uvoz 281 milijonov € (kar 40% manj kot junija lani), kar da
presezek 140 milijonov €.

V celotnem prvem polletju 2009 je bil skupni izvoz 7923 milijonov € (23.2% manj kot v
enakem obdobju lani), uvoz 8211 milijonov € (30.2% manj), kar pomeni primanjkljaj 288
milijonov € oziroma 96.5% pokritje izvoza z uvozom. V menjavi z EU je bil izvoz v Sestih
mesecih 5577 milijonov € (23.4% manj kot v enakem obdobju lani), uvoz 6331 milijonov €
(31.6% manj), kar pomeni primanjkljaj 754 milijonov €. V menjavi z ne¢lanicami EU je bil
izvoz v tem obdobju 2346 milijonov € (22.7% manj kot v petih mesecih 2008), uvoz 1880
milijonov € (25.2% manyj), kar da presezek 466 milijonov €.

V 2009 so se cene uvozZenih proizvodov dvignile za 1.3% glede na junij 2009 (najvecji je
dvig cen energentov), vendar so bile Se vedno 4.7% nizje kot v juliju lani. Pri tem so cene
uvoza iz evrskega obmocja v juliju narasle bolj kot iz neevrskega (1.6% proti 0.7%), hkrati
pa manj zaostajajo za cenami uvoza v lanskem juliju (1.6% proti 9.6%).

3. Ustalitev gospodarske klime na nizki ravni in §ibko vracanje optimizma

Gospodarska krize $e ni konec, a se pojavljajo znaki umirjanja razmer. Po rezultatih ankete
Statisticnega urada Republike Slovenije (SURS) je gospodarska klima po dvomesecni picli
rasti v julija ohranila vrednost iz junija, od julija lani in od dolgoletnega povprecja pa je
kazalnik klime nizji za 27 odstotnih tock..

Vrednost kazalnika zaupanja v predelovalnih dejavnostih je bila v juliju kot mesec prej,
glede na julij lani pa je bila njegova vrednost nizja za 23,, glede na dolgoletno povprecje pa
za 29 odstotnih tock. Pricakovanja za naslednje tri mesece so se izboljSala. Skupna narocila
so bila enaka kot junija, s tem pa se je ohranila tudi rekordno nizko raven. Glede na mesec
prej je bila vrednost kazalnika proizvodnje nizja za 10 odstotnih tock, medtem ko je bila
vrednost kazalnika izvozna narocila pa vi§ja za 5 odstotnih tock. Kazalnik pri¢akovana
proizvodnja je juliju ohranil enako vrednost kot mesec prej, izboljsala pa sta se kazalnika
pricakovane cene in pricakovan izvoz.

Optimizem se pocasi vraca v storitvene dejavnosti, saj je bila vrednost kazalnika zaupanja
v teh sektorjih julija za 2 odstotni tocki vi§ja kot mesec prej, hkrati pa za 39 odstotnih tock
nizja od dolgoletnega povprecja, v primerjavi z julijem lanskega leta pa je bila njegova
vrednost nizja za 37 odstotnih tock.
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Narocila v predelovalni dejavnosti
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Prav tako zaupanje zelo pocasi raste tudi v gradbenistvu, saj je vrednost kazalnika zaupanja
v tem sektorju v juliju v primerjavi s preteklim mesecem vi§ja za 4 odstotne tocke, v
primerjavi z lanskim julijem pa je bila niZja za 57 odstotnih tock, hkrati pa je bila za 48
odstotnih tock nizja od dolgoletnega povprecja. Pricakovanja za naslednje tri mesece so
prav tako ugodna. Glavni omejitveni dejavnik v gradbeniStvu v juliju je bilo nezadostno
povprasevaje, s ¢imer se je spopadalo 52% gradbenih podjetij, veliko konkurenco v panogi
je kot omejitev navedlo 49% podjetij, 26% podjetij pa je imelo tezave pri pridobivanju
kreditov

Ankete SURS-a kazejo, da je bila vrednost kazalnika zaupanja v trgovini na drobno v juliju
2009 glede na pretekli mesec vi§ja za 2 odstotni tocki, glede na julij lani pa je bil kazalnik
nizji za 46 odstotnih tock. V juliju je bil delez tistih podjetij, ki pravijo, da je povprasevanje
nizko, 40%, kar 45% podjetij je kot omejitveni dejavnik navedlo konkurenco v panogi, za
38% podjetij v trgovini na drobno pa so omejitev ustvarjali visoki stroski dela. Kazalnik
tezka dostopnost do kreditov je v juliju 2009 dosegel najvisjo vrednost v opazovanem
obdobju.

Gospodarska klima se je v celotni EU27 nekoliko, a zelo pi€lo popravila. Po podatkih
Eurostata so se v juliju 2009 narocila v predelovalni dejavnosti glede na mesec poprej
zvisala za 2,1 odstotne tocke, glede na julij lani pa so nizja za slabih 44 odstotnih tock.
Glede na junij so se v juliju za 3 odstotne toCke zvisala narocila v gradbeniStvu, medtem
ko so se pricakovanja v trgovini na drobno poslabsala za dobri 2 odstotni tocki in ostajajo
slabih 7 tock nizja kot julija lani. Splosni poslovni optimizem se je v juliju 2009 v celotni
sedemindvajseterici dvignil in sicer za slabi 2 odstotni tocki, v primerjavi z lanskim julijem
pa je le-ta nizji za dobrih 17 odstotnih tock.
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GOSPODARSKA AKTIVNOST IN ZAPOSLOVANJE

4. Industrijska produkcija za malenkost niZja

Industrijska produkcija se je nekoliko zmanjsala. Po podatkih SURS-a je bila industrijska
produkcija v mesecu juniju za skoraj 1 odstotek nizja kot mesec prej, hkrati pa kar 22%
manjSa kot v juniju lani. Produkcija v drugem cetrtletju je bila skoraj za 24% nizja kot
v enakem obdobju lani. Impulzni trend kaze, da se je v juniju industrijska produkcija
zmanjsevala po stopnji -1,19% mesecno. Zaloge industrijskih produktov pri proizvajalcih
so bile v juniju 2009 za 2 odstotka manjs$e kot v mesecu prej, v primerjavi z lanskim junijem
pa so bile manjse za skoraj 4%.

Dejavnost rudarstva se je v juniju znizala za skoraj 1% glede na maj, v primerjavi z junijem
2008 pa se je rudarstvo skrcilo za dobre 4%. V prvih Sestih mesecih leto$njega leta je bila
dejavnost rudarstva za slabih 10% nizja kot v enakem obdobju lani.

V predelovalnih dejavnostih se je aktivnost glede na mesec poprej v juniju prav tako znizala
za skoraj 1%, glede na junij 2008 pa so se predelovalne dejavnosti skrcile za skoraj etrtino.
Prav tako se je dejavnost v predelovalni industriji v prvih Sestih mesecih letosnjega leta
zmanjsala glede na enako obdobje lani in sicer za dobrih 22%. Podroben pogled glede na
mesec poprej pokaze v juniju na znaten upad proizvodnje v proizvodnji pijac in tekstilij,
nekoliko manjsi, do 5%, upad pa so utrpele proizvodnja Zivil, koksa in naftnih derivatov
ter elektricnih naprav. Ostali sektorji so v juniju belezili porast proizvodnje. Pri tem se je
proizvodnja ve¢ kot podvojila v sektorju proizvodnja drugih vozil in plovil, nad 10% pa so
v juniju rasli $e sektorji proizvodnja kovin, proizvodnja usnja,usnjenih in sorodnih izdelkov
ter proizvodnja racunalnikov, elektronskih in opti¢nih izdelkov.

Aktivnost sektorja oskrba z elektriko, plinom in vodo se je junija glede na predhodni mesec
skrcila za skoraj 4%, glede na lanski junij pa je bila produkcija tega sektorja manjsa za
13%.

Produkcija v letoSnjem juniju v primerjavi s predhodnim mesecem je bila za skoraj 2% vi§ja
v proizvodnji proizvodov za vmesno porabo, v proizvodnji proizvodov za investicije je le-ta
ostala enaka, v proizvodnji proizvodov za $iroko porabo pa je bila nizja za skoraj 5%.

Podatki Eurostata kazejo, da se je v juniju glede na maj industrijska produkcija zmanjsala
za 0,2% v EU27, na obmocju evra pa za 0,6%. Glede na lanski junij pa se je v letoSnjem
juniju industrijska produkcija v EU27 zmanjsala za 15,6%, na obmocju evra pa za 17%.
Med drzavami ¢lanicami, za katere so dostopni podatki, je industrijska produkcija v juniju
glede na mesec poprej padla v sedmih, zrasla pa v desetih drzavah in sicer najvec na Irskem
(9,3%), Nizozemskem (2,1%) in Poljskem (1,7%). Najvecji upad industrijske produkcije so
v mesecu juniju 2009 zabelezili na Danskem (-2,7%) in v Italiji (-1,2%).
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5. Neindustrijske dejavnosti Se naprej v glavnem rahlo navzdol

Po podatkih SURS-a je bila vrednost gradbenih del, opravljenih junija letos za 1,4% nizja od
vrednosti gradbenih del, opravljenih v maju, v primerjavi z junijem lani pa se je zmanjsala
za dobrih 15%. V drugem Cetrtletju leta je bilo glede na enako obdobje lani opravljenih za
1,7% manj gradbenih ur, vrednost impulznega trenda pa je v mesecu juniju letos znasala
-1,75%.

Stevilo turisti¢nih prenoéitev se je znova zmanj3alo. Junija jih je bilo za 4,2% man;
kot v enakem mesecu leta 2008; skupno Stevilo prenocCitev v Sestem mesecu letos se je
trendno (impulzni trend) znizevalo po mesecni stopnji -1,02%. To je predvsem posledica
padca tujega povpraSevanja, saj se je v juniju Stevilo turisticnih prenocitev tujih gostov v
primerjavi z junijem 2008 zmanjSalo za 7,4%, impulzni trend prenocitev tujih gostov v
juniju kaze mese¢no kréenje rast po stopnji 0,7%. Stevilo preno¢itev domacih gostov pa
se je v juniju rahlo povecalo in sicer za 0,3% glede na enak mesec v lanskem letu. Bilanca
turizma v drugem Cetrtletju je glede na enako obdobje lani negativna, saj je bilo skupno
Stevilo prenocitev za 7,3% odstotke nizje, Stevilo prenocitev tujih gostov pa je bila manjse
kar za dobro desetino.

V javnem cestnem prevozu je bilo junija prepeljanih za 1,6% manj, v zranem prevozu pa
za 15% manj potnikov kot v juniju lani, Stevilo opravljenih potniskih kilometrov je bilo
v javnem cestnem prevozu za 4,6% manjse, v zratnem prevozu pa za 11,7% manjse. V
cestnem mestnem prevozu je bilo junija prepeljanih za 7,6% manj potnikov kot v istem
mesecu 2008. Cez cestne mejne prehode na meji s Hrvasko je junija letos prispelo v
drzavo za dobre tri odstotke ve¢ potnikov kot junija lani. Potniski promet na letalis¢ih
se je v letoSnjem juniju glede na junij 2008 zmanjsal za 17,7%. V pomorskem prevozu je
bilo v juniju prepeljanega za dobro petino vec¢ blaga in opravljenih za 1,7% manj tonskih
kilometrov kot junija lani.

Kriza na slovenskem avtomobilskem trgu nekoliko popusca, saj je bilo glede na enak mesec
lani junija v register vpisanih »le« dobrih 17% manj prvi¢ registriranih cestnih motornih
vozil, med njimi za dobro sedmino manj osebnih avtomobilov.

6. Stevilo brezposelnih Se raste, a z zmanjSanim pospeSkom

Recesija se je poleti tudi na trgu dela pocasi umirjala. Stevilo aktivnih prebivalcev se je po
podatkih SURS-a v juniju povecalo na 945582 oziroma za 274 oseb glede na mesec prej,
glede na lanski junij pa se je Stevilo povecalo za 0,3%. V juniju je bilo v Sloveniji 859101
delovno aktivnih prebivalcev. Glede na maj se je Stevilo delovno aktivnih zmanjsalo za
1688 oseb ali 0,2%, glede na junij lanskega leta pa se je to Stevilo zmanjsalo za 2,6%.
Med zaposlenimi osebami jih je bilo v juniju Se vedno 91% zaposlenih pri pravnih osebah,
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njihovo $tevilo pa se je od junija lani zmanjsalo za 2,8%. Stevilo zaposlenih pri fizi¢nih
osebah se je glede na junij 2008 zmanjsalo za 5,4%. Med samozaposlenimi pa je bilo 57%
samostojnih podjetnikov posameznikov; njihovo Stevilo se je v juniju povecalo za 380, od
junija lani pa se je to Stevilo povedalo za 6,4%. Stevilo kmetov je v junij glede na maj ostalo
nespremenjeno, glede na junij lanskega leta pa se je zmanjsalo za 5,2%.

Iskalci dela

Stevilo

56,000
T T T T T T T T 1
05:01 05:07 06:01 06:07 07:01 07:07 08:01 08:07 09:01 09:07

Po podatkih ZRSZ je bilo v Sloveniji v juliju 2009 registriranih 88457 brezposelnih oseb,
kar je za 1976 oseb oziroma 2,3% vec¢ kot v junija. Registrirana brezposelnost se tako od
decembra lani povecala za 33,5%, od julija lani pa Ze za 43,7%. V juliju se je na zavodih
za zaposlovanje prijavilo 8.889 oseb, kar je za 7,4 % vec kot v juniju. Glede na junij se je
prijavilo za petino vec¢ brezposelnih po izteku zaposlitve za doloCen ¢as ter za dober odstotek
vec iskalcev prve zaposlitve, za dobro desetino manjsi pa je bil priliv brezposelnih trajno
preseznih delavcev in brezposelnih zaradi stecaja. Med na novo prijavljenimi osebami je
bilo najve¢ brezposelnih, ki jim je prenchalo delovno razmerje za dolocen ¢as. V prvih
sedmih mesecih letosnjega leta se je brezposelnost najbolj povecala na podroc¢ju Nove
Gorice in sicer za veC kot polovico, najmanj, za slabo osmino, pa je porasla na podrocju
Murske Sobote.

Negotove gospodarske razmere vplivajo tudi na povprasevanje podjetij po delavcih. Tako
so delodajalci v juliju prijavili slabih 15 tiso¢ prostih delovnih mest, kar je najvecje Stevilo
v leto$njem letu. V primerjavi z junijem je bilo prostih delovnih mest vec za 1,9%, glede na
julij lanskega leta pa manj za dobro Cetrtino. V prvih sedmih mesecih se je povpraSevanje
po delavcih glede na primerljivo lansko obdobje zmanjSalo za 35,7%. Povprasevanje po
delavcih se je najbolj zmanjsalo v predelovalnih dejavnostih in sicer za dobro polovico,
za ve¢ kot 40 % pa Se v drugih raznovrstnih poslovnih dejavnostih, dejavnosti prometa
in skladis¢enja, dejavnosti trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil ter v
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informacijskih in komunikacijskih dejavnostih. V predelovalnih dejavnostih se je Stevilo
prostih delovnih mest najbolj, za §tiri petine, zmanjSalo v proizvodnji kovin, proizvodnji
drugih vozil in plovil, proizvodnji racunalnikov, elektronskih in opti¢nih izdelkov,
proizvodnji usnja, usnjenih in sorodnih izdelkov ter v proizvodnji drugih strojev in naprav.
V okviru predelovalnih dejavnosti se je povprasevanje po delavcih povecalo edino v
proizvodnji farmacevtskih surovin in preparatov in sicer za osmino.

Po podatkih Eurostata je bila junija 2009 stopnja brezposelnosti na obmocju evra (EA16)
9,4%, kar je za 0,1 odstotne tocke ve¢ kot mesec poprej ter 1,9 odstotne tocke ve¢ kot v
juniju 2008. V celotni evropski sedemindvajseterici (EU27) je bila stopnja brezposelnosti v
juniju 8,9% in se je glede na enak mesec lani povecala za 2 odstotni to¢ki. Po Eurostatovih
ocenah je bilo v juniju 2009 v EU27 21,5 milijona brezposelnih oseb, od tega 14,9 milijona
na obmocju evra. Med posameznimi ¢lanicami EU so v juniju 2009 najnizjo stopnjo
brezposelnosti imeli na Nizozemskem (3,3%) in v Avstriji (4,4%), najvisjo pa v Spaniji
(18,1%), v Latviji (17,2%) in v Estoniji (17%). Glede na isti mesec v letu 2008 se je v juniju
brezposelnost povisala v vseh drzavah ¢lanicah, od tega najvec v treh pribaltskih dezelah,

najmanj pa v Nemciji in na Nizozemskem.

Stopnja brezposelnosti se z nekoliko manjSo silovitostjo povecuje tudi v ZDA, kjer je v
Jjuniju znasala 9,5%, kar je za 0,1 odstotne tocke ve¢ kot mesec popre;.

CENE

7. ZmanjSevanje cen se zaustavlja

Avgusta so cene Zivljenjskih potrebscin ostale nespremenjene (julija so padle za 1%). Tudi
bolj dolgoro¢na dinamika, kot jo kaze medletna rast, je mirovala.

Med skupinami proizvodov so bile opazne razlike v rasti, $e zlasti med blagom in storitvami,
saj se je blago pocenilo (za 0.1%), storitve pa so se podrazile (za 0.5%).

Avgusta so se cene zniZevale v skupinah zdravja, hrane in brezalkoholnih pijac, obleke
in obutve ter komunikacijah. V omenjenih skupinah so se najbolj znizale cene naslednjih
podskupin: cene zdravil (pri zdravju), cene sadja in zelenjave (pri hrani in brezalkoholnih
pijacah) ter , zaradi dodatnih sezonskih popustov, cene obutve (pri obleki in obutvi). Skupni
indeks so najbolj potisnile navzdol pocenitve hrane in brezalkoholnih pija¢ ter zdravil (za
0.1 odstotne tocke).

Avgusta so se cene zvisale v skupinah rekreacije in kulture, stanovanjske opreme, prevozov,
alkoholnih pija¢ in tobaka ter gostinskih in nastanitvenih storitev. Glavne podskupine
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produktov, ki so poganjale cene skupin navzgor so bili: pocitniski paketi pri rekreaciji
in kulturi, cene derivatov pri prevozu ter pohistvo pri stanovanjski opremi. Na skupni
indeks zivljenjskih stroskov so najbolj vplivale podrazitve stanovanjske opreme, prevoza
ter rekreacije in kulture. Vsaka od teh skupin je prispevala po 0.1 odstotne tocke k rasti
zZivljenjskih stroskov.

Medletna dinamika harmoniziranih cen na drobno

Slovenija

evro obmocje

\

T T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Tudi v evro obmocju se je inflacija avgusta povecala glede na julij, vendar $e naprej ostaja
negativna. Medtem ko je medletna rast harmoniziranega indeksa cen zivljenjskih potrebs¢in
v Sloveniji z -0.6% v juliju porasla na 0.1% v avgustu , je v evro obmo¢ju inflacija porasla
2 -0.7% v juliju na -0.2% v avgustu .

Pricakovane cene stagnirajo na zelo nizkih vrednostih. V storitvenih dejavnostih pricakuje
povecanje cen v naslednjih treh mesecih 45%, v trgovini na drobno pa 50% anketiranih .

Se precej bolj kot cene Zivljenskih potrebi¢in pesajo cene stanovan;.
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Cene stanovanj
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Po drugem cetrtletju 2008, ko so dosegle vrh, cene stanovanj vztrajno padajo. Cene novih
stanovanj padajo hitreje kot cene starih; v zadnjem letu so cene novih padle ze za 14.4%,
starih pa za 10%.

Stevilo transakcij s stanovanji se je zmanjialo $e bistveno bolj kot njihove cene. Stevilo
prodaj novih stanovanj je, na primer, padlo za 53.5%, Stevilo prodaj starih pa za 46%!

Proizvajalceve cene Se naprej padajo, medletne stopnje so negativne ze Cetrti zaporedni
mesec. Julija so se zmanjSale za 0.2%, na domacem trgu pa za 0.3%. Tako so bile julija
skupne proizvajaleve cene Ze za 3% niZje kot pred letom dni, proizvajal¢eve cene za
domaci trg pa za 1.3% nizje.

Pricakovane cene se sicer v predelovalnih dejavnostih Se naprej krepijo, avgusta je
ze polovica anketiranih pricakovalo povecanje cen v naslednjih treh mesecih. Tudi v
gradbenistvu, kjer so sicer pricakovanja zelo nizko, se cenovna pricakovanja krepijo, vendar
le 35% anketiranih pri¢akuje povecanje cen gradbenih del v naslednjih treh mesecih.

Cene surovin (euro indeks) so se v zadnjem mesecu zmanjsale za 1.8%, v zadnjem letu pa
za 1.7%. V zadnjem mesecu so se najbolj zmanjSale cene surovin hrane (evrski indeks za
6.9% ), najbolj pa so se povecale cene neprehrambenih kmetijskih surovin (evrski indeks je
porasel za 1.5%). V letu dni so se najbolj zmanjsale cene nafte, evrski indeks kar za 36.6%,
povecale pa so se samo cene zlata (evrski indeks za 20.8%).
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FINANCNA GIBANJA

8. Poletno opazno izboljSanje dinamike klju¢nih javnofinanénih prihodkov

Poleti so javnofinanéni prihodki precej zanihali (julija so porasli, avgusta pa padli). Ker je
julij sezonsko opazno mocnejsi tako od junija kot od avgusta, takSen nihaj v dinamiki ne
preseneca.

Bolj dolgoro¢na dinamika javnofinan¢nih prihodkov se je poleti Se naprej izboljSevala.
Medletna stopnja rasti je avgusta po daljSem casu celo postala pozitivna, rast impulznega
trenda pa je Ze sicer tri mesece visoka in pozitivna (avgusta je rast impulznega trenda
javnofinanénih prihodkov presegala 11% na letni ravni).

Neposredni davki in ostali prihodki so se julija in avgusta opazno okrepili. IzboljSanje je
Se zlasti vidno pri bolj dolgoro¢ni dinamiki, saj je bila v obeh mesecih bolj dolgoro¢na
dinamika bistveno visja kot v drugem Cetrtletju. Rast impulznega trenda je tako postala
pozitivna in presegla celo 10%, medletne stopnje rasti pa so prav tako opazno porasle (za
priblizno 10 tock medletne rasti). V poletnih mesecih (juliju in avgustu) se je najmocneje
popravila dohodnina, saj je bila v obeh mesecih skupaj za priblizno 20 milijard (5.5%) vecja
kot pred letom dni. Celo (sicer $e vedno zelo stisnjen) davek na dobicek je avgusta opazno
popravil dolgoro¢no dinamiko. Le prispevki so tudi v poletnih mesecih presegli vrednosti iz
istega obdobja lani za nekaj ve€ kot 1%, torej toliko kot v predhodnih mesecih.

Domaci davki na blago in storitve (davek na dodano vrednost, trosarine) so se avgusta
sicer (sezonsko zmanjsali), bolj dolgoro¢na dinamika pa je bila visoka. Rast impulznega
trenda je tako v juliju kot v avgustu presegla 6% na letni ravni. Levji delez krepki rasti
posrednih davkov so prispevale troSarine, te so avgusta porasle za 5.6%, v obeh poletnih
mesecih skupaj pa so bile za preko 100 milijonov vise kot v istem obdobju 2008. Tudi ce
se troSarine v lanskem letu popravijo za premik, do katerega je prislo v timingu vplacil,
so bile troSarine letos za preko 70 milijonv (40%) vi§je. PoveCane davéne stopnje seveda
prikrivajo, koliko je k tako velikemu povecanju izdatnosti trosarin prispevalo povecanje
(zmanjs$anje) davéne osnove. Drugace je pri davku na dodano vrednost. Avgusta se je donos
od davka na dodano vrednost zmanjsal za preko 50 milijonov (za slabo petino), vendar je
bil trendni padec manjsi zaradi moc¢ne sezone. V poletnih mesecih, Se posebno avgustu, se
je namre¢ ponovno okrepila bolj dolgoro¢na dinamika davka na dodano vrednost. Medtem
ko je donos od davka na dodano vrednost v drugem cetrtletju Se zaostajal za istim obdobjem
2008 za 10.7%, je v poletnih mesecih zaostanek padel na 8.5%, samo v avgustu pa na
5.5%.

Povecanja medletnih stopenj pri neposrednih davkih (dohodnini in davku na dobicek) kakor
tudi posrednih davkih (davku na dodano vrednost), kazejo, da se je v poletnih mesecih
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(glede na isto obdobje 2008) opazno povecala davéna osnova. To opozarja na verjetno
opazno pospesSevanje rasti domacega produkta v tretjem Cetrtletju.

9. Ponovno poslabsanje neto finan¢ne pozicije podjetij in prebivalstva

Krediti so po prakticni stagnaciji v juniju julija porasli tako gospodinjstvom kot podjetjem,
skupaj so bili vecji za 149 milijonov (0.5%), kar je Se vedno skromno povecanje za potrebe
gospodarstva, tudi v sedanjem kriznem obdobju. Bolj dolgoro¢na, medletna, rast kreditov
se je junija in julija opazno zmanjsala, pri podjetjih je julija Ze padla na samo 5.5%. Ve€ino
povecanja je seveda posledica rasti v drugi polovici lanskega leta (natanc¢neje, dosezene
vi§je ravni kreditov konec leta).

Depoziti so po junijskem pove€anju za priblizno 110 milijonov (0.6%) julija opazno
padli, zmanjsali so se celo pod majsko raven. Depoziti podjetij so padli manj kot depoziti
prebivalstva.

Skupna neto finan¢na pozicija podjetij in prebivalstva (razlika med vsoto depozitov in
vsoto kreditov) se je julija precej zmanjSala, kar za 330 milijonov; padla je celo na najnizjo
leto$njo raven, ki je bila dosezena januarja !

Ceprav je cena mejnega refinanciranja pri ECB ostal nespremenjena, se je euribor zmanjsal
za 0.2 do 0.3 tocke pri vseh rocnostih. Detajlisticne obrestne mere so se bolj malo spremenile.
Izjema so bili depoziti podjetij za daljSe vezave (preko 2 let), kjer so obrestne mere porasle
za preko 1 tocke in depoziti podjetij za rocnosti 1-2 let, kjer so se obrestne mere nekaj
ve¢ zmanjsale (za okoli 0.6 tocke). Ve€ so se spremenile obrestne mere tudi pri kreditih
podjetjem za daljSe rocnosti (preko 5 let), kjer so se obrestne mere zmanjSale za ve¢ kot
tocko.

10. Pozitivna tekoca bilanca v juniju in v prvem polletju 2009

Celoletna tekoca bilanca Slovenije je bila zadnji¢ pozitivna leta 2002, letos pa pozitivni
saldo za prvo polletje kaze na enako celoletno moznost. V kriznih ¢asih je pozitiven rezultat
predvsem posledica hitrejSega padca uvoza kot izvoza. Negativnemu saldu tekocega racuna
v prvem Cetrtletju v visini 166 milijonov €, je sledil pozitiven saldo v drugem v viSini 222
milijonov €, tako da je polletni presezek 55.5 milijonov €.
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Placilna bilanca Slovenije (mil. €)

januar - junij junij

2008 2009 2008 2009
I. TekoGi racun 9110 55,5 -165,3 133.2
1. Blago -1156,9 854 2231 60,7
Storitve 808,3 631,0 152,3 137,6
Dohodki -408,9 -389.4 -108,7 514
31. Prejemki 592,2 5088 1084 88,6
Od dela 104,2 90,6 17.8 16,6
Od kapitala 488,0 418,2 90,6 72,0
3.2. lzdatki -1.0011 -898,2 2151 -140,0
Od dela -116,4 -100,5 219 219
Od kapitala -884,7 -797,7 -193,2 -118/1
4.  Tekogi transferi -153,5 -100,7 12,2 -13,7
4. V Slovenijo 3337 3781 93,5 64,0
Drzavni sektor 181.3 216,0 57.9 40,0
Ostali sektorji 152,4 1631 35,6 24,0
4.2. V tujino -4871 -479,7 81,3 77,7
Drzavni sektor -295,9 -307,6 -33.4 511
Ostali sektorji -191,2 -1721 -47.9 26,7
. Kapitalski in finan¢ni racun 11756 -171,.3 202,0 -104.6
A.  Kapitalski racun 51 330 0,7 42,0
B.  Finanéni raéun 1180,8 -204.,3 2014 -146,5
1 Neposredne nalozbe 27,7 -387.9 -84,3 -55,8
2. Nalozbe v vrednostne papirje -847,0 1.949/1 -242,9 -137.9
3. Financni derivativi 34,4 24,5 14 5,2
4. Ostale nalozbe 2.022,3 -1.800,9 548,3 63,5
4. Terjatve -1165,5 510.8 -765,6 7476
4.2. Obveznosti 3187.8 24117 1.313.8 6841
5. Mednarodne denarne rezerve -1.3 159.8 210 -1
Il Neto napake in izpustitve -264,6 115,8 -36,8 28,6

V juniju je bil presezek 133.2 milijonov € rezultat blagovnega presezka 60.7 milijonov
€ plus storitvenega presezka 137.6 milijonov € minus primanjkljaja v bilanci dohodkov
faktorjev 51.4 milijone € minus neto odliva tekocih transferov 13.7 milijonov €. Kapitalski
in finanCni racun kaze zmanjsanje obveznosti za 104.6 milijonov €. Gre za rezultat priliva
na kapitalski racun 42 milijonov €, neto odliva neposrednih investicij 55.8 milijonov €,
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neto odliva iz portfeljskih investicij 137.9 milijonov €, odliva pri finan¢nih derivativih 5.2
milijona € in neto priliva iz ostalih nalozb 63.5 milijonov €. Statisti¢na napaka je bila -28.6
milijonov €.

V celotnem prvem polletju 2009 je storitveni presezek odtehtal primanjkljaje na ostalih treh
podbilancah tekocega racuna. Blagovni izvoz je zaostajal za uvozom (CIF) za 85.4 milijonov
€, storitveni presezek je znasal 631.0 milijonov €, primanjkljaj v bilanci faktorjev je bil
389.4 milijonov €, neto odliv iz tekocih transferov pa je bil 100.7 milijonov €. Kapitalski
in finan¢ni racun je izkazal negativni saldo 171.3 milijone € kot posledica presezkov na
kapitalskem racunu v visini 33.0 milijonov €, neto odliva neposrednih investicij v visini
387.9 milijonov €, neto priliva iz naslova portfeljskih investicij v vi§ini kar 1949.1 milijonov
€, neto odliva pri nakupih derivativov 24.5 milijonov € in neto odliva ostalih nalozb v visini
1900.9 milijonov € (razdolzitve iz Slovenije). Statisti¢na napaka je znasala 115.8 milijonov
€.

Po podatkih avgustovskega Biltena Banke Slovenije je znasal konec junija 2009 bruto
zunanji dolg Slovenije 37.598 milijonov € (javni, ki narasca, je bil 10.820 milijonov €;
zasebni, ki pada, pa 26.778 milijonov €), neto zunanji dolg pa 9.599 milijonov €. Slednji je
dosegel maksimum 9.858 milijonov € v lanskem decembru. Mednarodne rezerve pri Banki
Slovenije so bile konec julija 2009 593.4 milijonov €, mesec prej pa 539 milijonov € (pri
tem devizne rezerve 472.4 milijonov €).



