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Tematika vpliva tujih neposrednih
investicij (TNI) na produktivnost podietij
je v €lanku obravnavana na primeru
slovenske predelovalne dejavnosti in to
predvsem z vidikov, ki za Slovenijo e
niso bili podrobno obravnavani. Empi-
ri¢na analiza temelji na panelnih po-
datkih za podjetia v slovenski predelo-
valni dejavnosti za obdobje 1994-2000
in uposteva problematiko, povezano z
uporabo panelnih podatkov. Rezultati
potrjujejo regionalno naravo horizontal-
nih uéinkov prelivanja (angl. spillover
effects), hkrati pa nakazujejo na dolo-
&eno raven izrinjanja na nacionalni
ravni. Ugotavljamo tudi, da velikost tuje
podruznice pomembno vpliva na obseg
u¢inkov prelivanja, saj male in srednje
velike tuje podruznice sodelujejo z do-
macimi dobavitelji v ve¢jem obsegu kot
velike tuje podruZnice.

Klju¢ne besede: tuje neposredne investi-
cije, transfer tehnologije, uinki prelivanja

Abstract

UDC: 339.727.22:67/68(497.4)
The influence of FDI on productivity is
investigated in the Slovenian manufac-
turing industry, particularly from those
points of view that have not been exam-
ined closely for Slovenia. An empirical
analysis is based on panel data for the
Slovenian manufacturing industry for the
period 1994 — 2000, and it takes into
consideration problems connected with
the use of panel data. The results con-
firm the regional nature of horizontal
spillover effects, but at the same time they
indicate the crowding-out effect at the
national level. The size of the foreign
aoffiliate has an important effect on the
scope of spillover effects because small
and medium-sized foreign affiliates co-
operate with local companies on a larger
scale than the big ones.
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ALl JE VPLIV TNI NA PODJETJA V SLOVENSKI
PREDELOVALNI DEJAVNOSTI POZITIVEN?

Is the Effect of Foreign Direct Investments on Companies
in the Slovenian Manufacturing Industry Positive?

Uvod

Sposobnost ustvarjati, prevzemati ter se uciti, kako uporabljati in uéinkovito
izkoriscati tehnoloske kapacitete, je ena od klju¢nih sestavin gospodarskega
uspeha. Drzave, ki bi rade izkoristile svetovni obseg fizicnega in ¢loveskega
kapitala, imajo na razpolago veliko na¢inov, na katere se lahko tuje tehnoloske
kapacitete ali tehnologija prikljuci, prilagodi, absorbira in razsiri. Med temi nacini
oziroma kanali za prenos tehnologije so najpogosteje omenjeni mednarodna
trgovina, licencne pogodbe in tuje neposredne investicije (v nadaljevanju TNI).
Danes se vedno bolj poudarja, da so ti kanali med seboj komplementarni, kar
pomeni, da drzava doseze maksimalni izkoristek tujih tehnoloskih kapacitet in
tehnologije, ¢e se posluzuje vseh omenjenih kanalov. Vendar imajo TNI Stevilne
prednosti pred drugima dvema kanaloma za prenos tehnologije, ki so Se posebe;j
izrazite pri prenosu novejse in bolj zahtevne tehnologije. TNI namre¢ vsebujejo
transfer »paketa« sredstev, ki obsega kapital, organizacijsko, marketinsko in
menedzersko znanje ter tehnoloski know-how. Poleg tega TNI omogocajo
internaliziran transfer' tehnologije, ki vodi do najuspesnejSe uporabe in asimilacije
tuje tehnologije. Pri drugih dveh kanalih, gre za transfer med neodvisnimi partnerji
(eksternalizirani transfer), kjer obicajno ne pride do pravega prenosa znanja, ki
bi moral biti bistveni sestavni del prenosa tehnologije. Ravno lastnistvo, ki daje
lastniku moznost upravljanja s podjetjem, pospesuje prenos lastnih izkusenj in
ustvarjalnih sposobnosti. TNI so tako sredstvo za internacionalizacijo proizvodnje
in kot take sluzijo za prenaSanje in internalizirano izkoriS¢anje podjetnisko
specificnih prednosti. Najpomembnejsi uc¢inek TNI gre zato iskati v njihovem
prispevku k krepitvi upravljavskih, marketinskih in tehnoloskih sposobnosti.

Dosedanje empiri¢ne analize niso uspele nedvoumno potrditi pozitivnega vpliva
TNI. Avtorji, ki so se ukvarjali s prou¢evanjem vpliva TNI na agregatni oziroma
sektorski ravni, torej na ravni drzave ali dejavnosti, so v veliki meri uspeli dokazati
pozitivno povezavo med prilivi TNI in produktivnostjo na ravni dejavnosti. Te
Studije so povezale meddrzavne vzorce rasti ali ravni produktivnosti z razli¢nimi
nadomestnimi spremenljivkami,” ki opisujejo izpostavljenost drzav tujemu znanju
in/ali njihovo sposobnost absorpcije znanja. Vendar je njihova slabost, da ne
pojasnjujejo smeri vzro¢nosti® in da je v ve€ini $tudij prisotna pristranskost zaradi
zdruzevanja podatkov, opus€anja in medsebojnega vpliva pojasnjevalnih
spremenljivk. Nekatere od teh pomanjkljivosti je uspelo odpraviti $tudijam na
podlagi panelnih podatkov na ravni podjetja, ki preverjajo, ali je produktivnost
domacih podjetij povezana s prisotnostjo TNI v njihovi dejavnosti ali regiji.

Transfer med mati¢nim podjetjem in njegovo podruznico, torej strankama, ki sta
povezani z lastni§tvom.

2 Te spremenljivke vklju€ujejo uvoz kapitalnih dobrin, trgovino med drzavami, ki
posedujejo velik obseg R&R, prilive TNI in obseg domacih patentov.

3 Ne pojasnijo, ali se produktivnost poveca zaradi u¢inkov prelivanja (angl. spillover
effects) ali zaradi izstopa nizkoproduktivnih podjetij iz panoge ali zaradi povecanja
trznega deleza tujega podjetja, ki je bolj produktivno, ali ker MNP vlagajo v
visokoproduktivne panoge.
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Prednost teh studij je, da lahko obravnavajo veliko Stevilo
proizvajalcev, dajo statisticne sklepe in se izognejo
pristranskosti zaradi zdruzevanja podatkov. Vendar tudi te
Studije niso uspele razloziti vzro¢nosti, poleg tega pa se
soocajo s problemom merjenja produktivnosti. Nasprotno od
Studij na agregatni ravni te Studije podajajo zelo razlicne
sklepe glede vpliva TNI na produktivnost. Kar se tice
neposrednega vpliva TNI, so Djankov in Hoeckman (2000),
Damijan idr. (2001), Damijan in Knell (2002), Damijan idr.
(2003) v svojih studijah uspeli dokazati obstoj pozitivnega
neposrednega transferja tehnologije s strani MNP na svoje
lokalne podruznice. Pozitivne uéinke prelivanj znotraj
posamezne dejavnosti so uspele potrditi predvsem Studije,
ki so obravnavale industrijsko najbolj razvite drzave.*
Avtorjem, ki so uporabljali podatke za manj razvite ali
tranzicijske drzave’ horizontalnih ucinkov prelivanja ni
uspelo dokazati ali pa so dokazali celo negativne horizontalne
uc¢inke prelivanja, nasprotno pa je nekaterim uspelo potrditi
obstoj pozitivnih vertikalnih uéinkov prelivanja.®

Razlog, zakaj se rezultati $tudij na mikroravni tako
razlikujejo, bi lahko iskali tudi v metodologiji, ki so jo
uporabili razliéni avtorji. Pri analizi na podlagi panelnih
podatkov sta najpogostejsa problema pristranskost zaradi
selekcije in pristranskost zaradi endogenosti izbire
proizvodnih dejavnikov,” ki jih vklju¢imo v model kot
pojasnjevalne spremenljivke. Poleg tega Smarzynska (2002)
in Saggi (2002) ugotavljata, da so horizontalni ucinki
prelivanja, ki jih avtorji najpogosteje preverjajo, manj
izraziti, kar naj bi bil vzrok za njihove negativne rezultate.
Uc¢inki prelivanja naj bi se pojavljali predvsem na vertikalni
ravni, saj na tej ravni pogosteje prihaja do sodelovanja med
domacimi podjetji in tujimi podruznicami.

Namen analize je na podlagi ekonometricnega modela
ugotoviti, ali so v slovenski predelovalni dejavnosti podjetja
s tujim kapitalom bolj produktivna kot domaca podjetja, ali
so prisotni horizontalni in vertikalni ucinki prelivanja, ali
so ti uéinki regionalne narave in ali je njihov obseg odvisen
od velikosti tuje podruznice.

Prispevek analize je predvsem v obravnavi tistih vidikov
u¢inkov TNI, ki za Slovenijo Se niso bili podrobno
obravnavani. Glede na to, da so mala in srednje velika
podjetja® tista, ki se najhitreje odzivajo na spremembe v
gospodarstvu, menimo, da v precej$nji meri sodelujejo s
tujimi podruznicami kot njihovi dobavitelji. Zato smo v
vzorec, na podlagi katerega smo preverjali model, vkljucila
tudi mala in srednje velika podjetja. Poleg tega smo
spremenljivko za testiranje ucinkov prelivaja popravili z

4 Gl. Haskel, Pereira in Slaughter (2002) ter Keller in Yeaple
(2003).

> Gl. Djankov in Hoeckman (2000), Damijan in Knell (2002).

¢ Gl. Smarzynska (2002), Javorcik Smarzynska in
Spatareanuia(2003) ter Damijan idr. (2003).

Podjetje izbere proizvodne dejavnike na podlagi produktivnosti
prej$njega obdobja, ki je zajeta v napaki.
To so podjetja, ki imajo manj kot 100 zaposlenih.

delezem tujih podjetij v predelovalni dejavnosti ter z delezem
podjetij v posamezni regiji.

Podatki na ravni podjetja zagotavljajo najboljsi nacin za
preverjanje uc¢inkov prelivanja produktivnosti, hkrati pa
oblikovanje panelnih podatkov omogoca analiziranje
sprememb na individualni ravni. Zato smo za ocenjevanje
empiri¢nega modela uporabili panelne podatke na ravni podjetij
v slovenski predelovalni dejavnosti v obdobju 1995-2000.

Dobljeni rezultati potrjujejo vertikalno naravo uéinkov
prelivanja ter regionalno naravo horizontalnih uéinkov
prelivanja, hkrati pa nakazujejo na dolo¢eno raven izrinjanja
na nacionalni ravni. Velikost tuje podruznice se je izkazala kot
pomembna determinanta obsega uc¢inkov prelivanja, saj rezultati
nakazujejo, da manjse tuje podruznice sodelujejo z lokalnimi
dobavitelji v ve¢jem obsegu kot velike tuje podruznice.

Vsebinsko je ¢lanek razdeljen na Stiri dele. Analizi
uc¢inkov TNI, s katero smo se osredotocili predvsem na
ucinke prelivanja, sledi predstavitev podatkov, metodologije
in modela. V tretjem delu predstavimo dobljene rezultate. V
sklepu je podan strnjen pregled obravnavane problematike.

Kdaj lahko pri¢akujemo pojav uéinkov prelivanja?

Neposredni uéinek TNI je uspelo potrditi veéini $tudij,
ki so se ukvarjale s prouevanjem tega vpliva. Obseg, v
katerem se neposredni uéinek pojavi, pa je seveda odvisen
od Stevilnih dejavnikov, kot so absorpcijske sposobnosti
podjetja — prejemnika investicij, drzava porekla MNP,
predvsem pa motiv investitorja.” MNP s svojo vlogo
ponudnikov novih ali bolj kakovostnih proizvodov,
raz§irjevalcev informacij, znanja, izku$enj in idej, prenasalcev
novih metod dela ter vzpodbujevalcev konkurence in
podjetnistva, pomembno vplivajo tudi na svoje ponudnike,
konkurente in kupce. Te posredne ucinke (pozitivne in
negativne), ki se prenasajo znotraj posameznega gospodarstva
od podjetij z TNI na podjetja brez tujega kapitala, imenujemo
ucinki prelivanja (angl. spillover effects). Ko imajo lokalna
podjetja koristi od prisotnosti tujih podjetij v njihovi
dejavnosti, govorimo o horizontalnih uc¢inkih prelivanja
(angl. intra-industry spillovers), ko se pozitivni ucinki
prenasajo med razli¢nimi dejavnostmi pa o vertikalnih
ucinkih prelivanja (angl. inter-industry spillovers).

Ceprav vegina strokovnjakov ne dvomi o prisotnosti
tak$nh ucinkov, je te vplive tezje ovrednotiti in jih posledi¢no
tezje tudi dokazati. Razlikujemo namre¢ med zunanjimi
udinki, ki izhajajo iz u¢inkov TNI na trzno strukturo,'® in
drugimi ¢istimi zunanjimi ucinki (npr. podpora pri
prilagajanju tehnologije), ki lahko spremljajo TNI (Saggi

Izkoris¢anje lokalnih virov (angl. natural resource seeking),
osvajanje lokalnega ali bliznjega trga (angl. market seeking),
izboljSanje u¢inkovitosti poslovanja (angl. efficiency seeking),
iskanje strateskih sredstev ali sposobnosti (angl. strategic asset
seeking). Gl. Dunning (1993).

Ce TNI pospesijo inovacije v domagi industriji s pove¢evanjem
konkurence, tega ne obravnavamo kot ¢isti u¢inek prelivanja
TNI, ampak kot korist drzave prejemnice TNI, ki deluje skozi
mehanizem cen in trzno ravnotezje.
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2002). V praksi je seveda Cisti zunanji uéinek TNI tezko
lo¢iti od njihovih drugih u¢inkov, ki delujejo skozi trg."
Keller in Yeaple (2003) navajata, da je v primeru u¢inkov
prelivanja predvsem pomembno, da trzne cene verjetno ne
odrazajo polnih koristi in stroskov. U¢inki prelivanja, ki
vplivajo na produktivnost, se tako pojavijo, ko vstop ali
prisotnost MNP poveca produktivnost domacih podjetij v
drzavi gostiteljici, hkrati pa MNP popolnoma ne
internalizirajo vrednosti teh koristi.

Posredni uc¢inki TNI lahko vodijo do izboljSav v
produktivnosti in ucinkovitosti lokalnih podjetij na nekaj
nac¢inov. Ker se horizontalni ucinki prelivanja pojavijo
znotraj posamezne dejavnosti, je zanje znacilno, da delujejo
prek vpliva MNP na konkurencni polozaj dejavnosti, ki ji
MNP pripada, ter na poslovanje posameznega
konkurencnega podjetja znotraj te dejavnosti. Pojavijo se
lahko prek demonstracijskega ucinka ali u¢inka konkurence,
ki sta medsebojno povezana in se lahko krepita. Pri
demonstracijskem ucinku izpostavljenost boljsi tehnologiji,
ki jo uporablja MNP, vzpodbudi lokalna podjetja, da preko
kopiranja tehnologije ali vzvratnega inZeniringa'? izboljsajo
svoje proizvodne postopke. Ker je dostopnost do novejse
tehnologije in posledi¢no moznost posnemanja zelo odvisna
od integriranosti drzave v svetovno gospodarstvo, je za
demonstracijski uc¢inek pomembna neposredna geografska
blizina. Medtem ko TNI S§irijo svojo tehnologijo in
omogocajo lokalnim podjetjem dostop do nje, pa s tem
pogosto povecujejo konkurenco. Zaradi povecane
konkurence za¢nejo lokalna podjetja uveljavljati izboljsave
v lastnem menedzmentu in sistemu motiviranja zaposlenih,
kar povzro¢i izboljSanje produktivnosti in bolj ucinkovito
alokacijo proizvodnih dejavnikov.

Tuje podruznice, ki so preko TNI pridobile znanje o
zadnjih proizvodnih postopkih in proizvodih prek povezovanja
z domacdimi dobavitelji, pomagajo dvigniti standarde in
produktivnost svojih domacih dobaviteljev. Smarzynska
(2002) navaja, da se ti u¢inki (angl. backward linkages) lahko
pojavijo zaradi izobrazevanja, visjih zahtev glede kakovosti
proizvodov in dobavnih rokov, ki vodijo do izboljsav
proizvodnega menedzmenta in tehnologije, prenosa znanja
zaradi mobilnosti delovne sile,® poveanega povprasevanja
po vmesnih proizvodih lokalnih dobaviteljev, ki omogoci
izkori$Canje ekonomij obsega ter zaradi u¢inka konkurence.
Gonilna sila za transfer tehnologije prek povezav z dobavitelji,
Se posebej ko je tuja podruznica izvozno usmerjena, naj bi
bila kakovost, saj morajo proizvodi, ki so namenjeni izvozu,
zadostiti kakovostnim standardom svetovnega trga.

Tudi lokalna podjetja, ki se v reprodukcijski verigi
pojavljajo kot kupci tuje podruznice, imajo lahko koristi
zaradi prisotnosti MNP (angl. forward linkages). Prek

" Zato velina avtorjev upos$teva §irSo opredelitev u¢inkov
prelivaja, ki jo v ¢lanku upostevamo tudi mi.

12 Uvozen proizvod se najprej razstavi in se nato na podlagi tako
pridobljenega znanja za¢ne proizvajati.
13 Gl. Glass in Saggi (1999).
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sodelovanja s tujo podruznico pridobijo marketinsko in drugo
znanje, kar vpliva na njihovo konkurencnost in inovacijske
kapacitete oziroma lahko v svojem proizvodnem postopku
uporabljajo vmesne proizvode visje kakovosti ali z nizjo
ceno. S tem MNP deluje tudi na posredne kupce, ki zaradi
povecane konkurence na trgu njihovega ponudnika, lahko
kupujejo proizvode po nizji ceni. Glavna motiva za
vzpostavljanje povezav med tujo podruznico in kupci sta
zaScita trga in kontrola kakovosti, saj bi slaba kakovost in
neustrezna cena kon¢nih proizvodov, katerih del so proizvodi
MNP, lahko skodovali ugledu MNP.

Omenjenim nacinom za prenos tehnologije nekateri
dodajajo Se ucinek internalizacije R&R dejavnosti. Gre za
primer, ko MNP v tujini izvaja svojo R&R dejavnost, kar
lahko, zaradi znacilnosti znanja kot delno javne dobrine,
prispeva k ustvarjanju osnove za nadgradnjo lokalnega
znanja. Vendar je na tem mestu treba omeniti, da MNP v
vecini primerov svojo R&R dejavnost locirajo v mati¢ni
drzavi oziroma v drugih razvitih drzavah. Zato ta nacin
prenosa tehnologije za manj razvite drzave ni obicajen.

Ucinki prelivanja pa niso vedno pozitivni. TNI lahko
ustvarijo tudi negativne eksternalije, na primer, ko tuje
podjetje, ki razpolaga z boljSo tehnologijo, prisili domaca
podjetja, da izstopijo iz dejavnosti (angl. crowding-out
effect). Poleg tega lahko pod dolo¢enimi pogoji zavirajo
razvoj, povzrocajo negativne uc¢inke na okolje, slabijo
konkurenco, zmanjsujejo alokacijsko uc¢inkovitost itd. Vendar
dosedanje raziskave potrjujejo prevlado pozitivnih uéinkov.

Zaradi skorajda neizogibne prisotnosti vertikalnih
povezav med tujo podruznico in lokalnimi podjetji je
smiselno pricakovati vertikalne ucinke prelivanja. Dolocen
obseg ucinkov prelivanjapa se pojavi tudi na horizontalni
ravni. Ceprav si MNP prizadevajo za omejitev razsirjanja
tehnologije na lokalne konkurente, tega ne morejo prepreciti
v celoti. Dejanja, usmerjena proti posnemanju tehnologije,
kot je pravda na lokalnem sodis¢u za uveljavitev zascite
intelektualne lastnine, so draga in lahko celo sprozijo zunanje
udéinke'* med MNP, ki zaradi znadaja omenjenih dejanj kot
javne dobrine privedejo do dolocene stopnje razsiritve
tehnologije na lokalno gospodarstvo. Navsezadnje pa je
dejanski obseg ucinkov prelivanja odvisen od Stevilnih
dejavnikov, ki vplivajo na obseg povezav med tujo
podruznico in domaéimi podjetji'® in drugih dejavnikov,'®

" Zato velina avtorjev upos$teva §irSo opredelitev u¢inkov
prelivaja, ki jo v ¢lanku upostevamo tudi mi.

UvoZen proizvod se najprej razstavi in se nato na podlagi tako
pridobljenega znanja za¢ne proizvajati.

3 Gl. Glass in Saggi (1999).

Ce doloeno podjetje sprozi sodni postopek, samo nosi stroske
tega postopka, ki so razmeroma visoki, medtem ko imajo koristi
od dobljene pravde vsa potencialna MNP.

15 GL. Dunning (1993), OECD (2001).

Ti dejavniki so: stopnja konkurence v drzavi gostiteljici,
znacilnosti posamezne dejavnosti, lastnisko specifiénih

prednosti MNP, deleza tujega kapitala v podruznici ... Gl
Dunning (1993).
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Tabela 1: Opisne statistike za podjetja v slovenski predelovalni dejavnosti za leti 1995 in 2000

Opisne statistike 1995 2000
Stevilo vseh podijetij 3065 4224
Delez TP 1,47 % 7,01 %
Delez kapitala TP glede na kapital vseh podjetij 3,91 % 13,98 %
Delez prodaje TP glede na prodajo vseh podjetij 3,55 % 15,87 %
Delez zaposlenih v TP glede na celotno Stevilo zaposlenih 1,59 % 12,21 %

"TP — tuje podjetje ali podjetje s tujim kapitalom
Vir: Lastni izracuni.

med katerimi je posebej izpostavljena zmoznost domacih
podjetij za absorpcijo. U¢inki prelivanja tehnologije se
namre¢ pogosteje pojavljajo v gospodarstvih, ki imajo visoke
druzbene zmoznosti in visoko zmoznost absorpcije, kar so
potrdile tudi empiri¢ne Studije."”

Podatki

Podatke, ki smo jih uporabili v empiri¢ni analizi, smo
pridobili iz ra¢unovodskih izkazov podjetij in iz tabele input-
output za leto 2001. Podatki za delo so podani s Stevilom
zaposlenih, podatki za prihodke, kapital in material pa v 1000
SIT. Med podatki za vrsto kapitala, ki jih vodi AJPES, je
kapital opredeljen kot domaci, mesani ali tuji, pri cemer v
kategorijo mesani kapital spadajo vsa podjetja, ki imajo v
lastniski strukturi tuji in domaci kapital ne glede na njegov
delez. Ker smo v analizi kot podjetja s tujim lastniStvom
upostevali tako tista s tujim kapitalom kot tista z meSanim,
so v analizo poleg TNI vkljucene tudi portfeljske investicije.'®
Podatki za regije so na ravni dvanajstih statisticnih regij.

Od podjetij, ki so zajeta v vzorec, se delez podjetij s tujim
kapitalom giblje med 1,5 odstotka leta 1995 in 7 odstotkov
leta 2000. Povpreéno je v prouc¢evanem obdobju 6,8 odstotka
tujih podjetij. Iz tabele 1, je razvidno, da imajo tuja podjetja
glede na svoj delez v predelovalni dejavnosti relativno vec¢
zaposlenih ter relativno vecji proizvod in kapital v primerjavi
z domacimi podjetji. Na podlagi teh podatkov lahko
sklepamo, da so tuja podjetja bolj uéinkovita na podrocju
produktivnosti dela in bolj kapitalsko intenzivna. Razvidno
je tudi, da pomen podjetij s tujim kapitalom v obdobju 1995—
2000 narasca pri vseh kazalnikih, ki so navedeni v tabeli 1.

Podatke iz tabel input-output smo uporabili za izracun
koeficienta (ocjkl) pri vertikalnih ucinkih prelivanja, ki se
pojavijo zaradi povezav med dobavitelji in tujimi
podruznicami. V izracun Oy, niso vkljuc¢eni vmesni
proizvodi, ki jih dejavnost k proizvaja in tudi uporablja v
proizvodnji. Ker je koeficient o, moZno izracunati le na
dvomestni ravni klasifikacije, so vertikalni uéinki prelivanja
VS‘; izraCunani na dvomestni ravni, medtem ko so
horizontalni u€inki prelivanja HS, izraCunani na razli¢nih
ravneh standardne klasifikacije dejavnosti.

7" Z uporabo panelnih podatkov za 69 drzav v razvoju so
Borenzstein, De Gregorio in Lee (1995) ugotovili, da je vpliv
TNI vedji, Ce je v gospodarstvu vecji obseg Cloveskega kapitala.

' Portfeljske investicije so obi¢ajno opredeljene kot tuje
investicije, pri katerih je delez tujega kapitala manjsi od 10
odstotkov. Od TNI se v glavnem razlikujejo po motivu
vlaganja: pri portfolio investicijah je to dobi¢ek in ne aktivna
vloga pri upravljanju podjetja. Praviloma so v finan¢ni obliki.

Metodologija

Analizo vpliva TNI na rast produktivnosti podjetij v
slovenski predelovalni dejavnosti smo izvedli na podlagi
panelnih podatkov," saj ima uporaba te tehnike nekaj
pomembni prednosti. Ker lahko uporabimo vecje Stevilo
opazovanj, to poveca Stevilo stopinj prostosti, zmanjsa se
kolinearnost med pojasnjevalnimi spremenljivkami, s ¢imer
se posledi¢no izboljsuje ucinkovitost ekonometri¢nih ocen.
Omogoc¢a nam zajetje povezave med spremenljivkami v
modelu v daljSem obdobju, hkrati pa omogoca izlocitev
specifi¢nih in ¢asovno invariantnih u¢inkov za posamezno
presecno enoto in s tem pridobitev bolj nepristranskih ocen
parametrov (Rojec, Damijan in Majcen 2002). Zaradi
kombinacije presecnih podatkov in ¢asovnih vrst imajo vecjo
informativno vrednost in so najbolj primerni za prouc¢evanje
dinamike sprememb dolo¢enega pojava. Upostevajo, da se
preseéne enote med seboj razlikujejo in da obstajajo med
njimi razlike v razli¢nih ¢asovnih obdobjih, kar omogoca
analiziranje sprememb na individualni ravni. Vendar moramo
biti pri uporabi panelnih podatkov pozorni na probleme
selekcije,” endogenosti pojasnjevalnih spremenljivk in
opustitve pojasnjevalnih spremenljivk,?" ki lahko vplivajo
na pristranskost dobljenih ocen. Mozni nacini, s katerimi se
izognemo omenjenim problemom in ki smo jih uporabili
pri analizi, so analiza modela na podlagi vzorca, v katerega
so vkljucena le domaca podjetja, za problem selekcije,
uporaba regresijskega modela, ki eksplicitno uposteva
specifi¢ne u¢inke podjetja,”? za problem endogenosti in
vkljucitev neprave spremenljivke za dejavnost in regijo za
slednji problem.

1" Metoda panelnih podatkov je kombinacija prese¢nih podatkov
in ¢asovnih vrst. Panelna struktura podatkov nam zato omogoca
opazovanje izbrane preseéne enote po posameznih
spremenljivkah v doloenem ¢asovnem obdobju.

20 Ker se tuji investitorji o svoji investiciji najverjetneje odlo¢ijo
na podlagi predhodnih rezultatov poslovanja podjetja, v
katerega vlagajo, ne moremo reéi, da imamo v vzorcu slu¢ajno
izbrane vrednosti spremenljivk.

2 Avtorji $tudij, ki smo jih obravnavali, so za izlogitev problema
opustitve pojasnjevalnih spremenljivk uporabljali odlozene
spremenljivke ali so v model vkljucili dodatne pojasnjevalne
spremenljivke v obliki nepravih spremenljivk.

22 Metoda najmanj$ih kvadratov (OLS) za ocenjevanje s
panelnimi podatki ni vedno primerna, saj lahko v primeru, ko
so spremenljivke v modelu med seboj odvisne, poda pristranske
in nekonsistentne rezultate.
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Ce izhajamo iz dvofaktorskega regresijskega modela?
(angl. Two-way Error Component Regression Model), ki
temelji na panelnih podatkih, razstavimo napako u, na tri
komponente:

Uy, = H; +ﬂ“r +v, (D

Kadar obravnavamo proizvodno funkcijo, lahko p.
zajema neopazovani specifi¢ni ucinek za podjetje (npr.
neopazovane podjetniSke ali menedZerske sposobnosti), A,
splosne pogoje, ki vplivajo na produktivnost vseh podjetij
in se spreminjajo v ¢asu (Baltagi 2001), in v, druge
stohasti¢ne motnje.

Glede na predpostavke, ki veljajo za komponente napake,
razlikujemo med modelom s stalnimi uéinki,* ki obravnava
specifiéne znacilnosti i-te enote kot konstantni ¢len v
regresijski enacbi, in modelom s spremenljivimi ué¢inki,? ki
obravnava specifi¢ne znacilnosti posamezne enote L. in
specifi¢ne znacilnosti posameznega obdobja A kot
individualno specifi¢éno napako in jih ne ocenjuje. Za
odlocitev o tem, katera cenilka je ekonometri¢no ustreznejsa,
se uporablja Hausmanov test specifikacije modela.

Specifikacija empiriénega modela

Kot osnovno determinanto rasti produktivnosti smo
upostevali endogeni tehnoloski napredek, ki smo ga po
zgledu nekaterih predhodnih $tudij* razstavili na dejavnike
tehnoloskega napredka zunaj in znotraj podjetja. Podjetje
lahko izboljsa svojo raven tehnologije znotraj podjetja s
primerno lastnisko strukturo in lastnimi investicijami v R&R
ali se zanasa na zunanje vire posrednih ué¢inkov znanja, kot
so ucinki prelivanja domacega trga, horizontalni in vertikalni
ucinki prelivanja podruznic MNP, kakor tudi ucenje z
izvozom (angl. learning-by-exporting) in uvozom
kapitalskih in vmesnih proizvodov. Ker nas zanima vpliv
TNI, smo za empiri¢no analizo preverjali naslednji model,
ki meri tako neposredni kot posredni vpliv TNI na
produktivnost domacih podjetij:

Vi = H; +/lr + ok, +ﬂln +m, + K+ yFk, +
+@F L, +@Fn, + pHS , +0VS, +d, +v, 2)

Indeksi 7, j in ¢ po vrsti predstavljajo podjetje, dejavnost
in ¢as. y, oznaCuje proizvod podjetja, ki je opredeljen s
Cistimi prihodki od prodaje, &, /. in n_ so po vrsti kapital,

ir? it

2 Pri enofaktorskem regresijskem modelu (angl. One-way Error
Component Regression Model) je napaka u, = p. + v, kjer
predstavlja neopazovani individualni specifi¢ni ucinek in v,
druge motnje.

2 Model s stalnimi ucinki (angl. fixed effects model)
predpostavlja, da sta p, in A fiksna parametra, ki ju ocenimo
ter so ostale motnje stohasti¢ne z neodvisno in enakomerno
porazdeljeno v, (aritmeri¢na sredina 0 in varianca G?).

% Model s slu¢ajnimi ucinki (angl. random effects model)
predpostavlja, da se p, A in v, porazdeljujejo normalno z
aritmeti¢no sredino 0 in variancami csuz, c,’in G ter so med
seboj neodvisne.

26 Gl. Damijan idr. (2003).
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delo in material. Spremenljivko material vklju¢imo v
proizvodno funkcijo zaradi tezav z merjenjem kapitala,
katerega vrednost je v tranzicijskih drzavah pogosto
podcenjena (Damijan idr. 2003). , predstavlja tuje lastniStvo
in je v model vkljuceno kot neprava spremenljivka (angl.
dummy variables). Za podjetja s tujim kapitalom je vrednost
spremenljivke 1 in za podjetja brez tujega kapitala 0. Ker
tuje lastnistvo ne vpliva na obseg proizvoda podjetja le prek
tehnoloske konstante, temve¢ vpliva tudi na ucinkovitost
posameznih proizvodnih dejavnikov, je treba za domaca in
tuja podjetja upostevati razli¢ne proizvodne funkcije. Zato
so spremenljivke k,, 1. in n, pomnoZene s spremenljivko
tujega lastniStva (Fk,, I/, F'n,). Na ta na¢in dobimo razli¢ne
parametre elasti¢nosti (a, B, v, %, 0, ¢@) za domaca in tuja
podjetja (Damijan idr. 2003). Merjenje neposrednega vpliva?’
je nekoliko bolj zapleteno, saj ne obstaja agregatna
spremenljivka, s katero bi te vplive lahko merili.

Horizontalni ucinki prelivanja (HSﬂ) so opredeljeni kot
delez proizvoda tujih podjetij v dejavnosti j glede na celoten
proizvod dejavnosti j:8

HSjt:Z:;TYijt/;Yijt 3)

kjer je TY, P proizvod tuje podruznice v dejavnosti j in Y, i
proizvod vseh podjetij v dejavnosti j. Vrednost HS, se
povecuje, ko se v dejavnosti povecuje delez proizvoda tuje

podruznice in/ali Stevilo podjetij s tujim kapitalom.

Vertikalni ucinki prelivanja zaradi navpi¢nih povezav
med tujo podruznico in lokalnimi dobavitelji (VSBJ,,) (angl.
backward linkages) so opredeljeni kot vsota proizvoda
dejavnosti j, ki jo v proizvodnji uporablja dejavnost k,
tehtana z delezem celotnega proizvoda tujih podruznic v
dejavnosti k:

P
VS]I’;: Zajkl *HSM (4)

k#j. k=1 i

kjer je o, delez proizvoda dejavnosti j, ki jo v proizvodnji
uporablja dejavnost k. Vrednost VSZ; nara$ca, ko se povecuje
prisotnost tujih podjetij v dejavnostih, ki v proizvodnji
uporabljajo proizvode dejavnosti j, ali ko se povecuje delez
vmesnih proizvodov, proizvedenih v dejavnosti j, ki jih v
proizvodnji uporabljajo dejavnosti, v katerih so prisotne
podruznice MNP.

Za preverjanje regionalne narave uc¢inkov prelivanja smo
izracunali horizontalne ucinke prelivanja Se kot interakcijo
spremenljivk na nacionalni in regionalni ravni. V tem
primeru so horizontalni u¢inki prelivanja opredeljeni kot

27 UcCinke prelivanja smo merili na podoben nacin, kot sta ga
razvila Damijan in Knell (2002).

2 Lahko bi jih opredelili tudi kot delez udelezbe tujih podjetij v
kapitalu vseh podjetij glede na delez podjetja v proizvodu
dejavnosti ali glede na delez zaposlenih v dejavnosti
(Smarzynska 2003, 10).
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delez proizvoda tujih podjetij v dejavnosti j in regiji r glede
na celoten proizvod v dejavnosti j:

ZT . Z f (5)

Navedeni izracuni za vertikalne in horizontalne uéinke
prelivanja ne upostevajo deleza podjetij v posamezni
dejavnosti glede na celotno predelovalno dejavnosti ter
deleza podjetij v posamezni regiji. Zato smo mero za
horizontalne uc¢inke prelivanja na nacionalni ravni popravili
z delezem tujih podjetij v celotni predelovalni dejavnosti
ter na regionalni ravni z delezem podjetij posamezne
dejavnosti v regiji.

Statisticno znacilni pozitivni regresijski koeficienti pri
spremenljivkah, ki merijo horizontalne in vertikalne uéinke
prelivanja, bi potrdili hipotezi, da zaradi prisotnosti tujih
podjetij v slovenski predelovalni dejavnosti domacim
podjetjem narasca produktivnost bolj, kot ¢e tujih podjetij
ne bi bilo. Statisticno znacilen pozitivni regresijski koeficient
pri spremenljivki, ki meri obseg ucinkov prelivanja na
regionalni ravni, pa bi pomenil, da se ucinki prelivanja TNI
pojavijo, ¢e so domaca podjetja locirana blize tujim
podjetjem, torej da so u¢inki prelivanja tudi regionalne narave.

A, u, in d, so individualni u€inki, ki so specifi¢ni za
posamezno leto (), podjetje (u) in dejavnost (d) Tudi te
spremenljivke so opredeljene kot neprave spremenlpvke v,
je napaka, ki je normalno porazdeljena s povprecjem 0 in
varianco G °.

Rezultati

V nadaljevanju so predstavljene ocene regresijskih
koeficientov modela (1) s stalnimi u€inki, saj smo na podlagi
Hausmanovega testa pri vseh ocenjenih empiri¢nih modelih
zavrnili ni¢elno domnevo® in sprejeli sklep, da je model s
stalnimi u€inki bolj primeren. Rezultati, ko uporabimo mere
ucinkov prelivanja, popravljene za delez tujih podjetij v
predelovalni dejavnosti in za delez podjetij v posamezni
regiji, se ne razlikujejo od rezultatov, ki teh delezev ne
upostevajo. V tabeli 2 (gl. prilogo 1) so predstavljeni slednji.

Po pri¢akovanjih so vse ocene regresijskih koeficientov,
ki predstavljajo vpliv proizvodnih dejavnikov na
produktivnost, pozitivne in statisti¢no znacilne, kar pomenti,
da povecanje posameznega proizvodnega dejavnika, tako v
domacih kot tujih podjetjih, pozitivno vpliva na rast
produktivnosti. Izjema je material pri tujih podjetjih, ki ni
statisti¢no znadilen.

Regresijski koeficient, ki meri razliko v rasti celotne
faktorske produktivnosti med domacimi in tujimi podjetji,
se ni izkazal za znacilnega, zato na podlagi dobljenih ocen
ne moremo trditi, da so podjetja s tujo investicijo bolj
produktivna kot domaca podjetja.

% Nicelna domneva Hausmanovega testa: individualni specifi¢ni
ucinki niso povezani s pojasnjevalnimi spremenljivkami.

Vpliv vertikalnih u¢inkov prelivanja je, podobno kot v
nekaterih $tudijah,’® pozitiven in statisti¢no znacilen, kar
nakazuje, da tuje podruznice v Sloveniji v precejs$nji meri
sodelujejo z lokalnimi dobavitelji. TakSen rezultat je v skladu
s pricakovanji. Znacilnosti slovenske predelovalne
dejavnosti’! namre¢ kazejo na potencialno prisotnost te vrste
posrednih uéinkov.

Vpliv horizontalnih uéinkov prelivanja na nacionalni
ravni je negativen in statisticno znacilen, vendar se ta
negativni vpliv manjsa, ko so dejavnosti opredeljene bolj
ozko, torej na visjih ravneh SKD. Na regionalni ravni so
horizontalni ucinki prelivanja znacilni in pozitivni. Na
Stirimestni ravni SKD se pri 10-odstotnem povecanju tujega
kapitala v dejavnosti produktivnost domacih podjetij v isti
dejavnosti poveca za 2,3 odstotka, na petmestni ravni pa za
2,8 odstotka. Vendar je treba omeniti, da je horizontalne
ucinke prelivanja v kratkem obdobju tezko pri¢akovati, saj
se prenasajo med konkurenénimi podjetji, ki si obi¢ajno
prizadevajo prepreciti uhajanje informacij. Tako je za pojav
horizontalnih ucinkov prelivanja najverjetneje potrebno
daljse ¢asovno obdobje.*?

Koeficient, ki meri vpliv vertikalnih uéinkov prelivanja
podjetij z manjsinskim delezem TNI je, tako kot v Studiji
Smarzynske, pozitiven in statisticno znacilen, medtem ko
je koeficient pri horizontalnih u¢inkih prelivanja negativen
in statisti¢no znacilen (gl. prilogo 2).

Sklep

Kot del globalnega procesa ustvarjanja dobickov TNI
po svoji naravi vkljucujejo transfer kapitala, tehnologije in
znanja iz domace drzave v drzavo gostiteljico. Uporaba
boljse tehnologije daje moznost izboljSanja produktivnosti
in od tod ekonomske rasti in razvoja. Zato ni presenetljivo,
da veliko drzav vidi investicije MNP kot eno
najpomembnejsih sredstev za pridobitev tehnologije in
znanja za nadgradnjo lastne proizvodne baze. Vendar je tezko
jasno prikazati, kako TNI lahko prenasajo tehnologijo in
kako bo ta tehnologija prispevala k razvoju.

V analizi je uporabljena panelna tehnika, pri kateri je
celovito upostevana problematika povezana z uporabo
panelnih podatkov.

Dobljeni rezultati nakazujejo, da so horizontalni ucinki
prelivanja regionalne narave. Ce so tuja podjetja locirana v
blizini domacih podjetij, se pojavijo pozitivni uéinki, hkrati
so na nacionalni ravni prisotni negativni u¢inki. Na
nacionalni ravni zaradi prostorske oddaljenosti do tega
ucinka ne prihaja v tak$ni meri in se horizontalni ucinki
prelivanja najverjetneje prenasajo zaradi u¢inka konkurence,

3% Gl. Smarzynska (2002), Damijan idr. (2003).

31V Sloveniji so prevladujoca oblika TNI investicije v obstojeca
podjetja, vlagatelji pa so predvsem mala in srednje velika
evropska podjetja, ki investirajo v lokalna podjetja na podlagi
predhodnega sodelovanja.

32 Nekateri avtorji so preverjali zamik pri pojavu ucinkov
prelivanja z vkljucitvijo odloZene pojasnjevalne spremenljivke,
ki meri vpliv uc¢inkov prelivanja. Gl. Keller in Yeaple (2003).

33



NG, §1. 1-2/2007 lzvIRNI ZNANSTVENI CLANKI/ORIGINAL SCIENTIFIC PAPERS

ki se v tem primeru kaze kot negativen. Vstop podjetja, tujega
ali domacega, v dejavnost namre¢ zaostri konkurenco in sili
podjetja k izboljganju produktivnosti. Ce se podjetja niso
sposobna prilagoditi novim konkuren¢nim zahtevam, morajo
izstopiti iz panoge. Tako na prvi pogled izgleda, da MNP s
svojim vstopom izrinjajo domaca podjetja, saj imajo zaradi
svojih lastnisko specifi¢nih prednosti pomembno
konkuren¢no prednost pred domacdimi podjetji. Ker je
geografska blizina pomembna predvsem za demonstracijski
ucinek, lahko sklepamo, da podjetja v dolo¢enih panogah
slovenske predelovalne dejavnosti najverjetneje nimajo
zadostnega obsega ¢loveskega kapitala in zato niso sposobna
prejemati pozitivnih uéinkov na bolj kompleksne nacine.
Vendar bi bilo za bolj dosledno analizo v model treba
vkljuciti tudi izdatke za R&R, ki so priblizek za merjenje
inovacijskih in absorpcijskih zmoznosti lokalnih podjetij.
Dobljeni rezultati tudi potrjujejo, da so male in srednje velike
tuje podruznice tiste, ki imajo moénejse ucinke zunanjega
povezovanja, ki se prenasajo prek vertikalnih povezav med
tujo podruznico in domacimi dobavitelji.
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Priloga 1

Tabela 2: Ocene regresijskih koeficientov modela (1)

Pojasnjevalne
spremenljivke

Dvomestna raven SKD

Stirimestna raven SKD

Petmestna raven SKD

Vsa podijetja

Domaca podijetja

Vsa podijetja

Domaca podijetja

Vsa podijetja

Domaca podijetja

Konstanta 0.0091341 0.0099925 —0.0389297 —0.0519251 —0.0184646 —0.072148
(0.019) (0.020) (-0.081) (=0.104) (—0.038) (=0.145)
Kapital (k) 0.0660553*** 0.066395** 0.0662203*** 0.066646** 0.066358*** 0.0669282***
(10.647) (10.837) (10.672) (10.877) (10.689) (10.917)
Delo (1) 0.3804264*** 0.3832992*** 0.383544*** 0.3867732*** 0.3846241*** 0.3871187***
(31.461) (32.114) (31.874) (32.501) (31.883) (32.518)
Material (m) 0.001375* 0.0013397* 0.0014601** 0.0014238** 0.0014315** 0.0013987*
(2.131) (2.106) (2.263) (2.239) (2.218) (2.199)
- 0.1161521*** 0.1172179*** 0.1174432***
Kapital"TNI (fk) (5.175) (5.220) (5.230)
. 0.2219248*** 0.2136217*** 0.2149674***
Delo™TNI (fi) (5.079) (4.888) (4.037)
- 0.0015906 0.0013148 0.0014021
Material*TNI (fm) (0.562) (0.464) (0.915)
NI (f) -0.0188814 —-0.0184575 —0.0333414
(-0.486) (-0.461) (-0.809)
Horizontalni »spillover« —0.337532*** —0.293478*** —0.339175*** —0.345848*** —-0.267068*** —0.280555***
udinki (HSy) (=3.730) (=3.126) (-6.403) (-6.409) (-5.668) (-5.822)
Horizontalni »spillover« 0.2433676 0.1635173 0.234956** 0.1870685 0.2809821*** 0.2306821**
ucinki (HSy,) (1.092) (0.694) (2.010) (1.345) (3.116) (1.949)
Vertikalni »spillover« 0.1084192*** 0.0765988** —0.0205326 —0.0069808 —0.0605271 —0.0440932
ucinki (HSjt) (4.749) (3.994) (-0.324) (=0.107) (-0.974) (-0.689)
Vertikalni »spillover« -0.1873302 -0.191102 -0.1098023 -0.1680321 -0.1277682 -0.1731347
udinki (VS%y) (-0.788) (-0.762) (-0.736) (-1.046) (=0.871) (-1.085)
Dummy za sektor da da da da da da
Dummy za dejavnost da da da da da da
Stevilo enot 16383 15272 16383 15272 16383 15272
Ocena R® 12.02 10.83 11.99 10.84 11.93 10.77

Opomba: *10-odstotna stopnja znacilnosti,

Vir: Lastni izracuni.

** 5-odstotna stopnja znacilnosti,

*#% 1-odstotna stopnja znacilnosti.
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Priloga 2

Tabela 3: Ocene regresijskih koeficientov vpliva velikosti tuje podruznice na rast produktivnost domacih podjetjih v slovenski

predelovalni dejavnosti za obdobje 1994—2000 z modelom s stalnimi ucinki na trimestni ravni SKD

Pojasnjevale spremenljivke

Vsa podjetja

Domaca podjetja

—0.004821 —0.0618982
Konstanta (£0.010) 0.124)

. 0.06552*** 0.0659016***
Kapital (k) (10.548) oz
Delo (1) 0.3840215*** 0.3868821***

(31.764) (32.412)
Material (m) 0.001435* 0.001401**

(2.222) (2.200)
Kapital*TNI (fk) 0.1 257523?135)9
Delo*TNI (fl) 0.2(255)31515§3
Material*TNI (fm) O.(()00122§37

—00253113

™o (-0.651)
Vertikalni »spillover« u¢inki s strani velikih tujih podruznic (VSitv) O'?O7ggg§36 0-306?25)28
Vertikalni »spillover« uéinki s strani malih tujih podruznic (VSitm) 01:3353? 00(39263%4
Horizontalni »spillover« ucinki s strani velikih tujih podruznic (HSitv) _(290752;;53 0-?00322;‘6
Horizontalni »spillover« uginki s strani malih tujih podruznic (HSitm) _0?_6:??315‘;? _0?_33223:‘)‘
Stevilo enot 16383 15272
Ocena R2 11.81 10.61

Opomba: * 10-odstotna stopnja znacilnosti, ** 5-odstotna stopnja znacilnosti,

Vir: Lastni izracuni.
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**% 1-odstotna stopnja znacilnosti.




