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Povzetek

V delovnem zvezku na podlagi statisticnih podatkov iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida analiziramo
poslovanje gospodarskih druzb v letu 2009. Z gospodarsko krizo se je poslovanje gospodarskih druzb precej
poslabSalo. Skupni neto Cisti dobiCek druzb, ki se je leta 2008 prepolovil, je leta 2009 upadel $e za nadaljnji
dve tretjini. Potem ko je bila v letu 2008 glavni razlog upada skupnega dobicka neto izguba iz financiranja, je
pridlo v letu 2009, ko se je kriza postopno prenesla na celotni realni sektor, do precejSnjega znizanja dobicka
iz poslovanja. Do zniZanja skupnega dobicka iz poslovanja je priSlo v vecini dejavnosti zasebnega sektorja,
izguba iz financiranja, ki se je v povprecju ohranila priblizno na ravni predhodnega leta, pa se je poglobila
predvsem v predelovalnih dejavnostih — SKD C (zlasti v proizvodniji pija¢) ter v dejavnosti prometa in
skladis¢enja - SKD H (predvsem v dejavnostih pretovarjanja in $pedicije). Ob vplivu mednarodne krize so lani
gospodarskih druzbam najmoéneje upadli prihodki od izvoza, s postopnim prenosom krize v Slovenijo pa se je
precej znizala tudi prodaja doma. Hkrati je prislo tudi do precejSnjega znizanja poslovnih odhodkov, tako da
se je lani prvi€ po daljSem ¢asu obremenjenost poslovnih prihodkov s strodki blaga, materiala in storitev
znizala, kar je deloma posledica zniZzanja cen surovin na svetovnem trgu, racionalizacijam podietij v precej
poslabdanih razmerah poslovanja, pa tudi precejSnjemu zmanjSanju zalog v letu 2009. Gibanja na trgu dela, ki
so bila v povprecju leta 2008 Se razmeroma ugodna, so se v letu 2009 precej poslabSala. Ker pa se trg dela
poCasneje in v manjSem obsegu prilagaja izjemnemu znizanju gospodarske dejavnosti, je priSlo do
precejSnjega znizanja produktivnosti in povecanja stroSkov dela na enoto ustvarjene dodane vrednosti, s
¢imer so se povecali pritiski na stroSkovno konkurencnost gospodarskih druzb. ZadolZevanje gospodarskih
druzb, ki je zlasti izrazito nara$€alo v obdobju visoke gospodarske konjunkture, se je v razmerah gospodarske
krize v letu 2009 ustavilo. Delez dolga v virih sredstev druzb se je leta 2009 rahlo znizal, vendar je bil (z
izjemo rekordne ravni leta 2008) Se vedno dale¢ najvisji v tem desetletju.



Summary

This working paper analyses business results of Slovenian commercial companies using statistical data from
the companies’ balance sheets, and profit and loss statements. In 2009, in the circumstances of the economic
crisis, business results deteriorated considerably for a second year in a row. After being halved in 2008, the
net profit decreased by a further two-thirds in 2009. While in 2008 the main reason for business results
deterioration was in net financial loss, there was a huge drop of net operating surplus in 2009 when the
economic crisis spread to the whole real sector. Moreover, decreases of net operating surplus were recorded
in almost all private sector industries (NACE 1st digit level). The overall net financial loss of commercial
companies remained almost unchanged compared to previous year, however, it increased considerably in
some industries, predominantly in manufacturing — NACE C (mainly due to rise in the production of
beverages), and transport and storage — NACE H (mainly in transhipment and forwarding). Due to the
economic crisis in Slovenia’s main trading partners, commercial companies experienced huge decreases of
operating revenues on foreign markets; however, since in 2009 the impact of international crisis on domestic
economic activity became more pronounced, the operating revenues realised on the domestic market were
also significantly lower. At the same time, commercial companies succeeded in limiting their operating
expenditures considerably, which resulted in a decrease of the goods, material and services costs-to-operate
revenues ratio, which took place for the first time after being on an upward trend in previous years.
Considerable drops in goods, material and services costs could be explained by several factors, including
lower prices of raw materials on world markets, large destocking in 2009 and rationalisation of companies’
operations during the economic crisis. The situation on the labour market, which was still rather good in 2008,
also worsened in 2009. Nevertheless, as labour market has adapted to the extreme deterioration of the
economic situation with a lag, a huge drop in productivity (value added per employee) was recorded, and this
(as well as a further (albeit modest) increase in labour cost per employee) pushed up unit labour costs and
therefore increased the pressure on cost competitiveness of companies. The indebtedness of commercial
companies, which rose rather quickly in the period of economic upturn, did not increase further in 2009. The
debt-to-total-liabilities ratio decreased slightly, but still remained at the highest level in the last decade (with
the exception of 2008).



1 UVOD

Strukturne statistike podjetij so pomemben vir podatkov o posameznih dejavnostih gospodarstva, saj
omogocajo analize na precej bolj raz&lenjeni ravni Standardne klasifikacije dejavnosti (v nadaljnjem besedilu
SKD) kakor na primer nacionalni raguni, ki zagotavljajo predvsem tako imenovane makro podatke o
nacionalnem gospodarstvu. Njihova pomanjkljivost je, da se objavljajo s precejSnjim ¢asovnim zamikom, zato
za tekoCe spremljanje gibanj v posameznih dejavnostih uporabljamo zadnje statisti¢ne podatke o poslovanju
gospodarskih druzb, ki pa ne vklju€ujejo vseh poslovnih subjektov (samostojnih podjetnikov, zadrug, drustev,
pravnih oseb zasebnega in javnega prava). Z analizo podatkov o poslovanju gospodarskih druzb tako
zajamemo okoli 55 % dodane vrednosti celotnega slovenskega gospodarstva in 62 % vseh zaposlenih ali
priblizno dve tretjini dodane vrednosti zasebnega sektorja.

V tem delovnem zvezku analiziramo statisticne podatke iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida
gospodarskih druzb' predvsem z vidika posameznih dejavnosti slovenskega gospodarstva. Zanimajo
nas (i) glavne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-finanénega poloZaja druzb s poudarkom na dejavnikih,
ki vplivajo na ustvarjeno dodano vrednost in konkurenénost posameznih dejavnosti, in (i) pomembnejsi
struktumni premiki. Tako dobimo podrobnejsi vpogled v posamezne dejavnosti, kar uporabljamo na eni strani
kot podlago za napovedovanje bruto domacega proizvoda s strani proizvodnje (dodane vrednosti), ki je
sestavni del napovedi gospodarskih gibanj Urada za makroekonomske analize in razvoj, na drugi strani pa so
te analize ena od podlag za spremljanje napredka pri razvoju in konkurenénosti podjetniskega sektorja, ki je
ene od petih prioritet Strategije razvoja Slovenije, katere uresnicevanje spremljamo letno v Poro€ilu o razvoju.

V letosnjem delovnem zvezku zaradi spremembe Standardne klasifikacije dejavnosti ve¢inoma
analiziramo le obdobje zadnjih dveh let, to je leti 2008 in 2009. Ker se je leta 2008 zacela uporabljati nova
klasifikacija SKD (SKD 2008), ki se od do zdaj veljavne klasifikacije SKD 2002 precej razlikuje2, podatki
AJPES o poslovanju gospodarskih druzb za leto 2008 na ravni posameznih dejavnosti niso primerljivi s
podatki pred tem letom. Zato smo se pri analizah posameznih dejavnosti morali omejiti na obdobje zadnjih
dveh let, za celotno skupino gospodarskih druzb (poglavie 2) in nekatere dejavnosti, kjer ni bilo vedjih
sprememb, pa so mogoce primerjave za dalje obdobje. Podatki za vsako od analiziranih let vkljuéujejo
gospodarske druzbe, ki so v tistem letu dejansko poslovale.

Delovni zvezek ima Sestnajst poglavij in statisticno prilogo. Za uvodom je poglavie, v katerem
predstavljamo nekatere skupne znacilnosti poslovanja in premoZenjsko-finanénega polozaja gospodarskih
druzb. Vecino prostora namenjamo analizi poslovanja druzb v posameznih dejavnostih klasifikacije SKD.
Vklju¢ene so dejavnosti zasebnega sektorja brez financnih in zavarovalniskih storitev (SKD K), in sicer:
kmetijstvo in z njim povezane dejavnosti (SKD A, SKD C 10 in 11), rudarstvo (SKD B), predelovalne
dejavnosti (SKD C), oskrba z elekiriko, plinom in paro (SKD D), oskrba z vodo, ravnanje z odpadki in
odplakami ter saniranje okolja (SKD E), gradbenitvo (SKD F), trgovina (SKD G), promet in skladisCenje (SKD
H), gostinstvo (SKD 1), informacijske in komunikacijske dejavnosti (SKD J), poslovanje z nepremicninami
(SKD L), strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti (SKD M) ter druge raznovrstne poslovne dejavnosti

1 Objavlja jih AJPES na podlagi letnih poroil, ki jih enkrat letno predloZijo gospodarske druzbe.

2 Klasifikacija SKD 2008 je podrobno predstavljena na spletni strani Statisticnega urada RS (http://www.stat.si). Osnovna razdelitev
dejavnosti do ravni oddelkov (dvomestna S$ifra) je razvidna tudi iz statisticne priloge, ki je prilozena k delovnemu zvezku kot excelova
datoteka.



(SKD N). Na koncu delovnega zvezka so sklepne ugotovitve. ObseznejSa statistiéna priloga k delovnemu
zvezku je na voljo v excelovi datoteki na spletni strani.



2 NEKATERE ZNACILNOSTI POSLOVANJA IN PREMOZENJSKO-FINANCNEGA POLOZAJA
GOSPODARSKIH DRUZB V LETU 2009

V letu 2009 so se poslovni rezultati gospodarskih druzb Ze drugo leto zapored mocno poslabsali.
Skupni neto Cisti dobicek obracunskega obdobja gospodarskih druzb, ki se je leta 2008 pod vplivom svetovne
gospodarske in finanéne krize prepolovil, je leta 2009 upadel Se za nadaljnji dve tretjini. S priblizno pol
milijarde EUR je dosegel najniZjo raven v tem desetletju, za katero imamo na voljo metodoloSko primerljive
podatkes. S tem so se nadalje izrazito zmanjSale tudi stopnje donosnosti (gl. Tabelo 1). Glavni razlog znizanja
neto Cistega dobicka v letu 2008 je bila neto izguba na ravni financiranja, v letu 2009, ko se je kriza postopno
prenesla na skoraj celotni realni sektor, pa se je precej znizal neto dobicek iz poslovanja (gl. Sliko 1). Neto
financna izguba se je v letu 2009 v povprecju ohranila na ravni predhodnega leta, med dejavnostmi z relativno
veliko finanéno izgubo pa se je Se poglobila v predelovalnih dejavnostih — SKD C (predvsem zaradi povecanja
v proizvodnji pijag) ter v prometu in skladiS¢enju (SKD H). V Stevilnih dejavnostih, kjer je prislo Ze v letu 2008
do znatnega poslab$anja na podrodju finanénega poslovanja, se je lani neto finan¢na izguba ohranila na
relativno visoki ravni predhodnega leta (gradbeniStvo — SKD F, poslovanje z nepremiéninami — SKD L,
gostinstvo — SKD 1), v trgovini (SKD G) pa se je znizala.

Slika 1: Neto Cisti dobicek obracunskega obdobja gospodarskih druzb in njegovi glavni sestavini v obdobju
2002-200912
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni. Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili slovenski
raunovodski standardi, vendar po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile medletno primerjavo podatkov (g.j tudi
pojasnila v uvodu v Kmet Zupandic in drugi, 2007). 2 Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem
letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

3 Metodolosko dokaj primerljivi podatki za agregat vseh gospodarskih druzb so na voljo od leta 2002.
4 Ta je nastala v glavnem zaradi znizanja vrednosti delnic, deleZev in drugih finanénih nalozb druzb kot posledica mednarodne
finanéne krize.



Tabela 1: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v letih 2007 in 2008

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 51.997 53.897
Stevilo zaposlenih' 510.754 479.894
Neto? Cisti dobicek/izguba (v mio EUR) 1.657 549
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 2.006 1.935
Stevilo zaposlenih/podjetje 9,8 8,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre&na sredstva/zaposlenega (v tiso& EUR) | 195 | 215
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,04 | 1,03
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,7 0,5
Donosnost prihodkov (v %) 1,9 0,8
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 35.279 34.168
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 21.376 21.674
Delez stroSkov dela v dodani vrednosti (v %) 60,6 63,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 65,2 64,9
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 36,9 35,3
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 56,8 55,9
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 88,8 89,9
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih
prihodkih od prodaje (v %) 29,7 28,0
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 61,3 62,9
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg.

sredstvih (v %) 15,7 15,0

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2Razlika med cistim dobickom in izgubo obratunskega obdobja.

Do znizanja neto dobicka iz poslovanja, ki je bilo glavni dejavnik poslabsanja celotnega poslovnega
rezultata gospodarskih druzb v letu 2009, je prislo v vecini dejavnosti zasebnega sektorja. Neto
dobicek iz poslovanja gospodarskih druzb je v letu 2009 znasal 2 mrd EUR ali 40 % manj kakor leto prej. Vpliv
mednarodne gospodarske krize na aktivnost v podjetniSkem sektorju se je odrazil v precejSnjem skréenju
poslovnih prihodkov, ki so upadli za 15,9 %. Poslovni odhodki so se zaradi relativno manjSega upada stroskov
delas in amortizacije (glede na kr€enje prihodkov) znizali za dobro odstotno tocko manj kakor prihodki (za
14,8 %). S tem se je gospodarnost poslovanja znizala ze drugo leto zapored, in sicer z 1,04 v letu 2008 na
1,03 v letu 2009. Veginoma (skoraj tri Cetrtine) so k znizanju neto poslovnega dobicka prispevale predelovalne
dejavnosti, promet s skladiS¢enjem (v obeh dejavnostih se je poslovni dobicek znizal ze v letu 2008), trgovina
in gradbenistvo. PoviSanje neto poslovnega dobicka so lani v zasebnem sektorju zabeleZili le Se v oskrbi z
elektriko, plinom in paro (SKD D).

5 StroSki dela gospodarskih druzb so se leta 2009 znizali za 5 %.



Slika 2: Neto Cisti dobicek obracunskega obdobja ter donosnost prihodkov po dejavnostih zasebnega sektorja’
v letih 2008 in 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opomba: ' Med dejavnostmi zasebnega sektorja
ne prikazujemo financnega posrednitva (dejavnost K), saj vecino druzb finanénega posrednistva predstavljajo banke in drugi finanéni posredniki, ki
zaradi posebnosti poslovanja niso zajeti v podatkih bilanc gospodarskih druzb, ki jih zbira AJPES.

Ob vplivu mednarodne krize na slovensko gospodarstvo so lani gospodarskim druzbam najmocéneje
upadli prihodki od izvoza, precej pa se je zniZala tudi prodaja doma. Prihodki od prodaje na tujem trgu so
bili niZji za 20,5 % (padec je priblizno enak na trgu EU in na trgu izven EU). Med dejavnostmi, ki vsaj 10 %
svojih prihodkov ustvarijo z izvozom, so najizrazitej$i upad prihodkov na tujem trgu (glede na domadi trg) in s
tem zmanjSanje izvozne usmerjenosti¢ zabelezili v prometu in skladiS¢enju, trgovini in drugih raznovrstnih
poslovnih dejavnostih (SKD N), pri éemer so vse te dejavnosti v letu prej precej povedale delez izvoza v
prodaji. V predelovalnih dejavnostih, ki sicer ustvarijo najvecji del vseh prihodkov od prodaje gospodarskih
druzb v tujini (dobrih 63 %), se je po precejSnjem znizanju v letu 2008 izvozna usmerjenost ponovno nekoliko
znizala tudi v letu 2009, ko je delez prihodkov od izvoza znaSal dobrih 62 % vseh njihovih prihodkov od
prodaje. S postopnim prenosom krize iz mednarodnega okolja v Slovenijo se je v letu 2009 gospodarskim
druzbam precej znizala tudi prodaja na domacem trgu (za 13,4 %), k Eemur so najvec prispevale druzbe v
gradbeniStvu, kjer je gospodarska kriza precej poglobila sicer pri¢akovano cikliéno zmanjSanje dejavnosti
(upad prihodkov na domacem trgu za 20,7 %), v predelovalnih dejavnostih (za 18,2 %) in trgovini (za 14,2 %),
do zniZanja pa je prislo tudi v ve€ini drugih trznih dejavnosti.

6 1zvozna usmerjenost je merjena z delezem prihodkov od prodaje na tujih trgih v vseh prihodkih od prodaje.



Slika 3: Izvozna usmerjenost! gospodarskih druzb po podrocjih dejavnosti v letih 2008 in 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izra¢uni. Opomba: ' Delez prihodkov od prodaje na tujem
trgu v vseh prihodkih od prodaje.

Analiza poslovnih odhodkov gospodarskih druzb pokaze, da se je lani prvic po daljSem obdobju
razmerje med stroski blaga, materiala in storitev ter poslovnimi prihodki zmanjsalo. Stroski blaga,
materiala in storitev so s 77,1 % poslovnih prihodkov v letu 2008, kar je bila rekordna raven v tem desetletju,
upadli na 75,1 % v letu 2009. V letu 2009 je namre¢ precej upadel delez nabavne vrednosti trgovskega blaga
v prihodkih iz poslovanja, potem ko je v letu 2008 moc¢no narasel’, drugo leto zapored pa se je precej znizal
tudi delez stroSkov materiala glede na poslovne prihodke, ki je pred tem vrsto let nihal na ravni okoli 23 % (gl.
Sliko 4). Upadanje razmerja med materialnimi strodki in poslovnimi prihodki v zadnjih dveh letih je verjetno
deloma posledica padca cen surovin na svetovnih trgih, do katerega je priSlo z zafetkom svetovne
gospodarske krize, deloma pa tudi odraz racionalizacij podjetij v zadnjih dveh letih, ko je priSlo do
precejSnjega poslabsanja gospodarskega polozaja. Na gibanje obeh vrst stroSkov (materiala in trgovskega
blaga) v primerjavi s poslovnimi prihodki je lani verjetno vplivalo tudi precejSnje zmanjSanje zaloge. Lani se je
Se naprej nadaljevala hitrejSa rast stroSkov storitev v primerjavi s poslovnimi prihodki, ki Ze vec let izvira iz
relativno visoke rasti stroSkov skupine t. i. ostalih storitev (strodki vseh storitev razen transportnih storitev in
najemnin) in jo povezujemo z izdvajanjem posameznih aktivnosti iz osnovnih dejavnosti gospodarskih druzb,
kar prav tako kaze na teznjo podijetij k racionalizaciji poslovanja.

7 |zrazita nihanja v razmerju med nabavno vrednostjo trgovskega blaga in poslovnimi prihodki so znacilna Ze od leta 2005.

8 Vrednost zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje (AOP 121+122) se je v 2009 znizala za 8 mrd EUR, stanje zalog materiala,
nedokon¢ane proizvodnije in proizvodov trgovskega blaga ter predujmov za zaloge pa je bilo konec leta 2009 za skoraj 700 mrd EUR
nizje kakor konec leta 2008.



Slika 4: Razmerje med posameznimi vrstami stroSkov blaga, materiala in storitev in poslovnimi prihodki v

obdobju 2002-2009"2
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni. Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili slovenski
raunovodski standardi, vendar po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile medletno primerjavo podatkov (gl. tudi
pojasnila v uvodu v Kmet Zupandic in drugi, 2007). 2 Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem

letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

Slika 5: Razmerje med stroski dela in poslovnimi prihodki ter dodano vrednostjo v obdobju 2002-2009'2
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni. Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili slovenski
raunovodski standardi, vendar po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile medletno primerjavo podatkov (gl. tudi
pojasnila v uvodu v Kmet Zupandic in drugi, 2007). 2 Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem

letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.



Gibanja na trgu dela, ki so bila v povprecju leta 2008 Se ugodna, so se v letu 2009 precej poslabsala,
vendar manj izrazito kakor gospodarska aktivnost, zato se je rast deleZa stroskov dela v dodani
vrednosti nadaljevala drugo leto zapored. Stevilo zaposlenih v gospodarskih druzbah, ki se je v povpregju
leta 2008 $e povecalo, je v letu 2009 upadio za 6 %. Kljub temu je ob 9-odstotnem zniZanju dodane vrednosti
produktivnost (merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega) upadla za 3,2 %. To je ob rasti stroSkov dela na
zaposlenega, ki se je sicer upocasnila na 1,4 %, vodilo v precejsnje povecanje deleza stroskov dela v dodani
vrednosti (za 2,8 0. t. na 63,4 %, kar je najviSja raven, odkar imamo primerljive podatke). Povecalo pa se je
tudi razmerje med strodki dela in poslovnimi prihodki, in sicer s 13,2 % v letu 2008 na 15,0 % v letu 2009. S
stroski dela na enoto proizvoda (deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti) merjena stroSkovna konkurenénost
druzb se je lani najbolj poslabsala v prometu s skladiS¢enjem, v gradbeniStvu, trgovini, oskrbi z vodo (SKD E)
in gostinstvu.

Slika 6: Razmerje med stroski financiranja za obresti in poslovnimi prihodki ter delez dolga v virih sredstev
(desna os) v obdobju 2002-2009':2
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Vir: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni. Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili slovenski
racunovodski standardi, vendar spremembe po nasi oceni niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogoéile medletno primerjavo podatkov (g.j tudi
pojasnila v uvodu v Kmet Zupanic in drugi, 2007). 2 Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem
letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

ZadolzZevanje gospodarskih druzb, ki je zlasti izrazito narasc¢alo v obdobju visoke gospodarske
konjunkture med letoma 2005 in 2008, se je v razmerah gospodarske krize v letu 2009 ustavilo. Delez
dolga v virih sredstev, ki je leta 2008 dosegel rekordno raven 65,2 %, se je leta 2009 rahlo znizal, vendar je bil
s 64,9 % Se vedno dalec najvisji v tem desetletju, Ee izvzamemo leto 2008 (gl. Sliko 6). Pri tem so bila gibanja
po dejavnostih zelo razlina. Medtem ko se je v trgovini, predelovalnih dejavnostih ter znanstvenih in tehnicnih
dejavnostih precej znizal, je v nekaterih dejavnostih Se porasel, zlasti v gostinstvu, prometu s skladis¢enjem in
v drugih poslovnih dejavnostih, ¢e omenimo le vecje dejavnosti. Dejavnosti z najvedjim delezem dolga v virih
sredstev (preko 80 %) ostajata promet in gradbeniStvo (v gradbenistvu je lani deleZ dolga nekoliko upadel).
Prekinitev nara$Canja zadolzevanja gospodarskih druzb je posledica gospodarske krize, v kateri se je na eni
strani zmanjSala gospodarska aktivnost in s tem povpraSevanje po posojilih, na drugi strani pa se je zaradi
omejenih finanénih virov na mednarodnih trgih ter povecanih tveganj v zvezi s slabimi posojili moéno
zmanjSala tudi pripravljenost bank za odobravanje posojil. Nekoliko se je lani v povpregju gospodarskih druzb



izboljSala tudi rocnost dolga, saj je delez kratkoroCnih obveznosti v virih sredstev upadel s 36,9 % v letu 2008
na 35,3 % v letu 2009, kar pa je po skokovitem nara$¢anju deleza kratkoro€nih obveznosti v virih sredstev
zlasti v letih 2007 in 2008 Se vedno precej manj ugodno razmerje kakor v obdobju do leta 2007. Ob
zaustavitvi rasti zadolzevanja ter znizanju obrestnih mer za kredite podjetiem v letu 2009 (Ekonomski izzivi,
2010) se je tako lani po dveh letih poslabSevanja nekoliko zmanjala tudi obremenjenost poslovnih prihodkov
druzb s stroski obresti (gl. Sliko 6).



3 KMETIJSTVO IN Z NJIM POVEZANE DEJAVNOSTI

3.1 Kmetijstvo, lov in gozdarstvo ter ribistvo

Tabela 2: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti kmetijstva, lova in gozdarstva ter ribistva

v letih 2008 in 2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 356 352
Stevilo zaposlenih! 4.022 3.852
Delez v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 0,79 0,80
Delez v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 0,60 0,62
Neto? gisti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) -10.052 -8.121
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 1.721 1.701
Stevilo zaposlenih/podietje 11,3 10,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre&na sredstva/zaposlenega (v tiso& EUR) | 147 | 153
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 0,994 | 0,983
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,70 -1,38
Donosnost prihodkov (v %) 2,34 2,20
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 26.985 26.392
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zaposlenega (v tiso¢ EUR) 20.077 20.216
Delez stroSkov dela v dodani vrednosti (v %) 74,4 76,6
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 55,4 56,18
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 32,8 30,94
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 70,0 69,16
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 90,5 93,91
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih gistih prihodkih od prodaje (v %) 20,5 20,5
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 63,7 63,4
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 19,4 20,0

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombe:! Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavija SURS. 2Razlika med €istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.

Gospodarske druzbe s podrocja kmetijstva in lova, gozdarstva ter ribiStva (SKD A, v nadaljnjem
besedilu druzbe primarne dejavnosti) so v letu 2009 ob nizji zaposlenosti in produktivnosti zniZale
dodano vrednost za 6,3 %. RaCunovodske izkaze je oddalo 352 gospodarskih druzb, kar je 4 druzbe manj
kakor v letu prej, ki so zaposlovale 3.852 zaposlenih, to pa je za 4,2 % manj kakor v letu prej. ZniZanje
dodane vrednosti in zaposlenosti je bilo v povpredju vseh gospodarskih druzb vecje, zato se je delez
gospodarskih druzb primame dejavnosti v vseh gospodarskih druzbah nekoliko zviSal tako po Stevilu



zaposlenih (z 0,79 % na 0,80 %) kakor tudi po ustvarjeni dodani vrednosti (z 0,60 % na 0,62 %). Skupna
dodana vrednost druzb primarnih dejavnosti je bila 101,7 mio EUR, to je za 6,3 % manj kakor v letu pre.
Dobro polovico (53 %) so ustvarile druzbe s podrocja kmetijske proizvodnje in lova ter z njima povezanih
storitev (oddelek 01), preostanek pa predvsem druzbe s podrogja gozdarstva (oddelek 02) in nekoliko tudi
ribistva (oddelek 03). Povprecna produktivnost, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, je v druzbah
primarne dejavnosti znasala 26,4 tiso¢ EUR, kar je za 2,2 % manj kakor v letu prej in skoraj za Cetrtino manj
od povprecja v vseh gospodarskih druzbah. Najvi§ja produktivnost je bila dosezena v pododdelku mesano
kmetijstvo (skoraj 40 tiso¢ EUR), najniZja pa v Zivinoreji in gojenju trajnih nasadov (manj kakor 20 tiso¢ EUR).

Slika 7: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah primarne
dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvrScene glede na delez dodane vrednosti.

Druzbe primarne dejavnosti so tudi leto 2009 zakljucile z neto ¢isto izgubo, ki pa je bila niZja kakor v
letu prej. Neto Cista izguba je znaSala 8,12 mio EUR, kar je za skoraj petino manj kakor v letu prej (10,1 mio
EUR). Rezultati so bili ponovno negativni na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti (v visini 6,1 mio EUR) in
na ravni financiranja (v viSini 8,1 mio EUR), pozitivni pa na ravni izrednih dogodkov (v viSini 8,1 mio EUR).
IzboljSali so se le na ravni financiranja. Neto izguba na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti se je povecala
kar za 139,1 % (z 2,5 mio EUR na 6,1 mio EUR).

9 Delez ustvarjene dodane vrednosti kmetijskih druzb v skupni dodani vrednosti dejavnosti, ocenjeni po metodologiji nacionalnih
racunov, je razmeroma nizek. V letu 2009 je po nasi oceni znaSal okoli 16 % (pri tem v dejavnosti kmetijstva, gozdarstva in lova 16 %,
v dejavnosti ribistva pa 51 %). Ve€ino dodane vrednosti dejavnosti namre¢ ustvarijo kmetje, ki raGunovodskih izkazov ne izpolnjujejo.



Slika 8: Poslovni izid gospodarskih druzb primarne dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvr§¢ene glede na neto poslovni izid.

Slika 9: Struktura poslovnih prihodkov v vseh gospodarskih druzbah in druzbah primarne dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Skupni prihodki druzb primarne dejavnosti so se znizali za 14,1 %. Poslovni prihodki so se znizali za
14,3 %, finan¢ni za 15,5 % in drugi prihodki za 3,5 %. Cisti prihodki od prodaje, ki v strukturi poslovnih
prinodkov zavzemajo nizji delez kakor v vseh druzbah skupaj (gl. Sliko 9), so se skupno znizali za 17,1 % (v
vseh gospodarskih druzbah za 15,5 %). K tolikSnemu padcu prihodkov od prodaje je veliko prispeval
precej$nji padec cen kmetijskih pridelkov pri pridelovalcih. Te so se namre¢ po 14,5-odstotnem povisanju v

12



letu prej spet spustile na priblizno prejdnjo raven (znizanje za 14,6 %). Znizanje prihodkov od prodaje je bilo
na domacem in na tujem trgu skoraj enako. S tem se je delez Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu po
razmeroma hitri rasti v letih prej ohranil na ravni 20,5 %, kar pa je precej manjsi delez kakor v povprecju vseh
gospodarskih druzb, kjer se je lani v razmerah svetovne gospodarske krize precej znizal (z 29,7 % na
28,0 %). Druzbe primarne dejavnosti so znizale predvsem Ciste prihodke od prodaje na trgu EU, s tem pa se
je njihov delez v prihodkih od prodaje na tujem trgu skupaj s 77,4 % znizal na 74,8 %. Kljub temu je tolikSna
usmerjenost izvoza v drzave EU Se vedno precej visja od povprecja vseh gospodarskih druzb (kjer je 66,9-
odstotna), kar je tudi ena izmed glavnih znacilnosti zunanjetrgovinske menjave kmetijskih proizvodovre.

Izkazane subvencije, dotacije in podobni prihodki so se leta 2009 zvisali za 35,3 %. Vrednost teh izplagil
je v izkazu poslovnega izida prikazana z dvema postavkama. Na prvi so subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije in drugi prihodki, ki so povezani s poslovnimi ucinki in so del poslovnih prihodkov. Ti so v letu
2009 znaSali 22,9 mio EUR (v letu 2008 16,8 mio EUR), kar je pomenilo 6,4 % poslovnih prihodkov (v letu
2008 4,0 %). Na drugi postavki so subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi
ucinki in so del izrednih prihodkov. Ti so v letu 2009 znaSali 2,5 mio EUR (v letu 2008 2,0 mio EUR), kar je
pomenilo 27,0 % drugih prihodkov (v letu 2008 20,5 %). Skupne subvencije, dotacije in podobni prihodki
gospodarskih druzb primarne dejavnosti so se povecali za 35,3 % in so k ustvarjenemu skupnemu prihodku
teh druzb prispevali 6,9 % (v letu 2008 4,4 %).

Slika 10: Struktura poslovnih odhodkov v vseh gospodarskih druzbah in druzbah primarne dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Tudi skupni odhodki druzb primarne dejavnosti so se znizali za 14,1 %. Poslovni odhodki, ki so najvisj,
S0 se znizali za 13,4 %, finanéni odhodki za 30,8 %, drugi odhodki pa za 7,2 %. Stro$ki blaga, materiala in
storitev, ki so imeli med poslovnimi odhodki 68,9-odstotni delez, so se znizali za 17,3 % (v gospodarskih
druzbah skupaj za 18,1 %). Pri tem so se razmeroma precej znizali predvsem strodki materiala (za 26,9 %).

10 Vegina izvoza, pa tudi uvoza kmetijskih in Zivilskih proizvodov je opravijena s sosednjimi drzavami, med katerimi le Hrvaska Se ni
¢lanica EU. Razlogi niso samo v nizkih transportnih strodkih, pa¢ pa tudi v razmeroma visoki ob&utljivosti in razmeroma hitri
pokvarljivosti kmetijskih proizvodov, kar zahteva ¢im krajsi ¢as prevoza in hiter dostop do potrosnika (Kovag in Majkovi¢, 2009).



Strodki dela, ki so imeli med poslovnimi odhodki 21,5-odstotni deleZ, so se znizali za 3,6 % (v gospodarskih
druzbah skupaj za 4,7 %). Kljub znizanju se je njihov delez v dodani vrednosti s 74,4 % povecal na 76,6 %,
saj je bilo znizanje dodane vrednosti vecje. V primerjavi s povprecjem vseh gospodarskih druzb, kjer so imeli
strodki dela v dodani vrednosti 63,4—odstotni delez, je raven teh strodkov razmeroma visoka, kar pa je deloma
tudi posledica visoke delovne intenzivnosti v tej dejavnosti. Delez strodkov dela je razmeroma visok tudi v
poslovnih prihodkih in se je lani 8e zvidal, in sicer z 19,4 % na 21,9 % (v gospodarskih druzbah skupaj je
znasal 15,0 %).

Skupni povprecni negativni izid druzb primarne dejavnosti je ponovno posledica negativnega izida
druzb v kmetijstvu in lovu. 1z oddelka kmetijska proizvodnja, lov ter z njima povezane storitve je
ratunovodske izkaze oddalo 251 gospodarskih druzb s skupno 2.199 zaposlenimi, kar je pomenilo za 4,6 %
manj druzb in za 6,1 % manj zaposlenih kakor v letu prej. Poslovno leto 2009 so zakljucili z neto Eisto izgubo
v vi§ini 9,7 mio EUR, kar pa je bilo za 27,2 % manj kakor v letu prej (takrat v viini 13,3 mio EUR). Rezultati so
bili negativni tako na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti (v viSini 6,4 mio EUR) kakor tudi na ravni
finanénega poslovanja (v visini 9,2 mio EUR), vendar je bila izguba na obeh ravneh niZja kakor v letu prej, na
ravni drugega delovanja pa so bili pozitivni (v viSini 7,1 mio EUR), a so se nekoliko poslab$ali. Skupna neto
izguba je predvsem posledica izgub druzb v dveh skupinah: v Zivinoreji, Ceprav se je tu v primerjavi z letom
prej ve¢ kakor prepolovila, in v gojenju trajnih nasadov, kjer pa so izgubo iz leta prej Se precej povecali. V
Zivinoreji so negativno poslovale druzbe v vseh skupinah, z izjemo druzb v reji perutnine. Te so pozitivni izid
izkazale tudi v vseh prej$njih analiziranih letih, razen v letu 2008. NajslabSe so ponovno poslovale
praSicerejske druzbe", pa tudi druzbe v prireji mleka, ki so v letu prej ze poslovale pozitivnoz. V gojenju
trajnih nasadov je bila neto Cista izguba predvsem rezultat negativnega poslovanja v vinogradniskih', pa tudi
v sadjarskih druzbah. Druzbe v meSanem kmetijstvu, razmnozevanju rastlin, storitvah za kmetijstvo in v
pridelovanju netrajnih rastlin so poslovno leto zakljucile s pozitivnim izidom. Med temi so najbolj$e poslovne
rezultate dosegle druzbe v pridelovanju cvetja, pa tudi zelenjadnic, slabSe (negativne) pa v pridelovanju zit.

Druzbe v gozdarstvu so poslovno leto zakljucile z neto ¢istim dobickom, a ponovno nizjim kakor leto
prej. 1z oddelka gozdarstvo je za leto 2009 racunovodske izkaze oddalo 77 gospodarskih druzb s skupno
1.580 zaposlenimi, kar je pomenilo za 1,1 % ve€ druzb in 1,8 % manj zaposlenih kakor v letu prej. Povpre¢na
gozdarska druzba se je s tem po Stevilu zaposlenih zmanjSala, vendar je Se vedno precej vecja od povprecne
gospodarske druzbe (v gozdarski druzbi 20,5 zaposlenega, v povprecni druzbi 8,9 zaposlenega). Gozdarske
druzbe Ze vse od leta 2002, odkar imamo na voljo metodolo$ko primerljive podatke, izkazujejo neto Cisti
dobiéek, vendar pa se je ta v zadnjih letih znizeval. V letu 2009 je znaSal le $e 1,35 mio EUR, kar je bilo za
58,7 % manj kakor v letu prej (takrat 3,28 mio EUR). Rezultati so bili pozitivni na vseh treh ravneh delovanja,
vendar pa najnizji na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti (0,39 mio EUR, kar je bilo za skoraj 92 % man;
kakor v letu prej). Pozitivni poslovni rezultat so ponovno dosegle predvsem druzbe v secnji lesa (v visini 2,58
mio EUR), pa tudi v storitvah za gozdarstvo (v visini 0,10 mio EUR), negativnega pa druzbe v gojenju gozdov
(v viSini 1,32 mio EUR).

1 PraSicerejske druzbe so ponovno izkazale najvi§jo neto Cisto izgubo med vsemi zivinorejskimi druzbami. Ta dejavnost se ze dlje
¢asa sooca s precejSnjimi tezavami zaradi razmeroma nizkih odkupnih cen teh Zivali (v zadnjih treh letih so padle za 4,4 %, lani za
7,6 %).

12 Odkupne cene mleka so po 17-odstotnem porastu v letu 2008 lani padle za ve¢ kakor petino.

13 Vinogradnistvo se tako v Sloveniji kakor tudi v SirSem evropskem in svetovnem prostoru sooca s precejsnjimi presezki zalog in
posledi¢no nizkimi odkupnimi cenami grozdja in vina.



Tudi druzbe v ribistvu so poslovno leto zakljucile z neto Cistim dobi¢kom. |z oddelka ribistvo in gojenje
vodnih organizmov je za leto 2009 radunovodske izkaze oddalo 24 gospodarskin druzb s skupno 73
zaposlenimi, kar je pomenilo 1 druzbo in 3 zaposlene ve¢ kakor v letu prej (toliko zaposlenih je tudi v
tiso¢ EUR), a tudi precej manj kot pred dvema letoma (6,6 mio EUR). Skupni pozitivni izid je posledica
pozitivnega izida na ravni financiranja (279 tiso¢ EUR) in na ravni izrednih dogodkov (81 tiso¢ EUR), na ravni
poslovanja iz osnovne dejavnosti pa je bila ustvarjena neto izguba (67 tiso€ EUR, kar je skoraj za 90 % ve¢
kakor v letu prej). Pozitivni neto poslovni izid so izkazale druzbe v obeh skupinah, to je v ribistvu (v viSini 67
tiso¢ EUR) in v gojenju vodnih organizmov (v visini 172 tiso€ EUR). Slednje so izkazale dobi¢ek predvsem v
gojenju sladkovodnih organizmov?s.

3.2 Proizvodnija zivil in pija¢

V Zivilsko predelovalni industriji (SKD C 10 in 11) so v letu 2009 znizali zaposlenost in tako kljub
znizanju dodane vrednosti povecali produktivnost. Raunovodske izkaze je oddalo 560 gospodarskih
druzb, kar je za 5,3 % vec kakor v letu prej. Zaposlovale so 13.329 zaposlenih, to pa je za 7,2 % manj kakor v
letu prej (v vseh gospodarskih druzbah skupaj se je zaposlenost znizala manj, za 6,0 %), torej se je
povpreéna velikost druzbe po Stevilu zaposlenih precej zmanjsala (s 27,0 na 23,8 delavca)t. Ustvarili so
dodano vrednost v viSini 454,1 mio EUR, kar pa je bilo za 2,5 % manj kakor v letu prej. Povpre¢na
produktivnost, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, se je z 32,5 tiso¢ EUR zviSala na 34,1 tiso¢
EUR. S tem je Se mocneje presegla povprecno produktivnost v vseh predelovalnih dejavnostih (za 8,1 %, v
letu prej za 1,4 %). Najvi§ja je bila v proizvodniji piva (skoraj 106 tiso¢ EUR), najniZja pa v proizvodnji trajnega
peciva in slasc¢ic (malo nad 18 tiso¢ EUR).

Druzbe v Zivilsko predelovalni dejavnosti so v letu 2009 ustvarile neto ¢isto izgubo, ki je bila v
glavnem posledica mocno poslabsanega finanénega poslovanja. Potem ko so vec¢ino analiziranih let
zakljucile z neto Cistim dobi¢kom (v letu prej v viini 11,9 mio EUR), so v letu 2009 ustvarile neto Cisto izgubo
v viSini 109,4 mio EUR. Medtem ko je bil na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti in na ravni izrednih
dogodkov tudi lani izkazan Cisti dobicek (na prvi v visini 71,7 mio EUR, na drugi pa 0,9 mio EUR), pa je bila na
ravni finanénega poslovanja ponovno izkazana Cista izguba (v viSini 205,9 mio EUR). Na ravni poslovanja iz
osnovne dejavnosti se je v primerjavi z letom prej Cisti dobiek poveéal, in sicer za 23,8 %, na ostalih dveh
ravneh pa se je rezultat poslab$al. Poslabsanje je bilo izrazito predvsem na ravni financiranja, kjer se je Cista
izguba povecala kar za 269,5 %. Najvedji vpliv na slabSe skupno poslovanje panoge je imelo slab3e finanéno
poslovanije v proizvodniji piva, kar je povezano s prevzemnimi aktivnostmi druzb v preteklosti.

14 Zita sodijo med skupine kmetijskih pridelkov z najve&jimi spremembami cen v zadnjih nekaj letih. Po njihovem skoraj 59-odstotnem
skoku v letu 2007 so se v naslednjih dveh letih spustile: v letu 2008 za nekaj ve¢ kakor 6 %, v letu 2009 pa za 33 %.

15 Ribistvo relativno zelo malo prispeva k skupni dodani vrednosti dejavnosti. To je razumljivo za morskovodni ulov, ker so moznosti
razmeroma skromne, ne pa tudi za gojenje vodnih Zivali, saj ima Slovenija razmeroma veliko kakovostnih vodnih virov in s tem
precejSnje moznosti za vecji obseg gojenja. Dolgorogno vegjo tovrstno izkori$¢enost voda lahko pri¢akujemo zaradi v skladu z naceli
zdravega prehranjevanja vse vecjega povpraSevanja in relativno visokih cen, pa tudi zaradi gospodarske krize in nizjega zaposlovanja
v ostalih sektorjih gospodarstva.

16 Stevilo zaposlenih se je najbolj znizalo v proizvodnji mesa in mesnih izdelkov (za 621 oseb), v veliki vegini zaradi stedaja enega
izmed velikih podietij.



Slika 11: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah proizvodnje
Zivil in pijac, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 10 Proizvodnja Zivil so razvri¢ene glede na delez dodane vrednosti.

Slika 12: Poslovni izid gospodarskih druzb v proizvodnii Zivil in pija¢, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 10 Proizvodnja zivil so razvrs¢ene glede na neto poslovni izid.



Tabela 3: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti proizvodnje Zivil in pija¢ v letih 2008 in

2009
2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 532 560
Stevilo zaposlenih' 14.358 13.329
Delez v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 2,81 2,78
Delez v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 2,59 2,77
Neto? Cisti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 11.898 -109.373
VELIKOST PODJETJA

Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 5.632 4594
Stevilo zaposlenih/podjetje 27,0 23,8

OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI

Povpre&na sredstva/zaposlenega (v tiso& EUR) | 206 | 199
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,028 | 1,039
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,40 412
Donosnost prihodkov (v %) 0,55 -5,61
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 32.453 34.071
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zaposlenega (v tiso¢ EUR) 19.646 20.202
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 60,5 59,3
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 58,6 59,7
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 36,6 39,0
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 64,3 59,2
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 87,5 80,0
IZVOZNA USMERJENOST
Delez gistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnin Gistih prihodkih od prodaje (v %) | 18,6 18,3
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 64,4 68,0
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 16,1 15,5

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo
od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.

Skupni prihodki druzb v Zivilsko pridelovalni dejavnosti so se znizali za 10,4 %. Do znizanja je priSlo na
vseh treh ravneh: poslovni prihodki, ki so v strukturi najvedji, so se znizali za 10,0 %, finan¢ni za 16,1 %, drugi
pa za 45,2 %. Prihodki od prodaje so se znizali tako na domacem trgu, kjer je ustvarjen precej vecji delez
prihodkov kot v vseh predelovalnih druzbah in tudi kot v vseh gospodarskih druzbah, Se bolj pa na tujem trgu,
predvsem na trgu EU. S tem se je relativno nizka izvozna usmerjenost teh druzb, merjena z deleZzem Cistih
prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje, Se nekoliko znizala, z 18,6 % na
18,3 % (v povprecju vseh druzb je bila 28,0—odstotna, v povpre¢ju druzb vseh predelovalnih dejavnosti pa kar
62,2-o0dstotna). To kaze na teZave pri prodoru in ohranjanju trznega deleza Zivilskih proizvodov na vse
zahtevnejsih izvoznih trgih. K skupnemu prihodku druzb so prispevale tudi skupne subvencije, dotacije in
podobni prihodki, vendar pa je njihov deleZ v prihodku v druzbah Zivilsko predelovalne dejavnosti precej nizji




kot v druzbah primarne dejavnosti in skoraj enak delezu v vseh gospodarskih druzbah. V letu 2009 je znaSal
0,6 % (v gospodarskih druzbah primarne dejavnosti 6,9 %).

Slika 13: Struktura poslovnih prihodkov v vseh gospodarskih druzbah, v vseh druzbah predelovalne dejavnosti
ter v druzbah v proizvodniji zivil in pija¢, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Rast odhodkov druzb v Zivilsko predelovalni dejavnosti je zaostajala za rastjo skupnih prihodkov za
6,8 odstotne tocke. Znizali so se le odhodki na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti, in sicer za 11,0 %,
medtem ko so se finan¢ni in drugi odhodki precej zvisali (za 136,5 % oz. 151,3 %). Stroski blaga, materiala in
storitev so se znizali za 12,5 %. Njihov delez v poslovnih odhodkih se je z 79,5 % znizal na 78,1 %, v
poslovnih prihodkih pa s 77,3 % na 75,2 %. Najbolj so se znizali stroski materiala'®. Stroski dela so se ob niZji
zaposlenosti znizali le za 4,5 %, s tem pa se je njihov delez v dodani vrednosti znizal za 1,2 0. 1., s 60,5 % na
59,3 %. Delovna stroSkovnost, merjena s tem kazalnikom, se je tako nekoliko izboljSala.

Veéina gospodarskih druzb in zaposlenih, ki ustvarijo tudi vecji del dodane vrednosti, je v treh od
desetih skupin, in sicer v proizvodnji pija¢, pekarskih izdelkov in testenih ter mesa in mesnih izdelkov.
V letu 2009 se je pomen teh treh skupin Se okrepil. K Zivilsko predelovalni industriji so prispevale 71,4 %
Stevila druzb, 65,0 % zaposlenih in 62,5 % dodane vrednosti. Najve¢ dodane vrednosti je bilo ustvarjene v
skupini proizvodnija pijac (104,7 mio EUR, to je 23,1 % dodane vrednosti Zivilsko predelovalne industrije), kjer
je bila doseZena tudi najvi§ja dodana vrednost na zaposlenega (65 tiso¢ EUR, kar je skoraj 90 % vecC kot v
povpredju druzb Zivilsko predelovalne industrije in tudi kot v povpregju vseh druzb). Najvecje Stevilo
gospodarskih druzb, ki imajo tudi najvecje tevilo zaposlenih, pa je v skupinah proizvodnje pekarskih izdelkov
in testenin ter mesa in mesnih izdelkov. V teh dveh skupinah je bilo lani zaposlenih 52,8 % delavcev v vseh

17 Pri tem pa so subvencije, dotacije in podobni prihodki za nekatere gospodarske druzbe izjemno velikega pomena. Po podatkih
Agencije za kmetijske trge in razvoj podezelja (http://www.arskirp.gov.si/si/prejemniki_sredstev/prejemniki_sredstev_2009/) je najved;i
slovenski upravicenec do sredstev Skupne kmetijske politike tovarna sladkorja, ki je od leta 2007 zaradi reformiranja evropskega trga
sladkorja v likvidaciji. Dodeljena sredstva so namenjena odSkodnini.

18 Po podatkih SURS so se cene kmetijskih pridelkov pri pridelovalcih v letu 2009 znizale za 14,6 %.



Zivilsko predelovalnih druzbah. Zaposlenost se je povsod znizala, razen v mlinarstvu in v proizvodnji drugih
prehrambnih izdelkov, kjer pa se je zviSala (v prvi za 15,4 %, v drugi pa za 9,1 %).

Slika 14: Struktura poslovnih odhodkov v vseh gospodarskih druzbah, v vseh druzbah predelovalne dejavnosti
ter v druzbah v proizvodniji zivil in pija¢, 2009
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izraduni.

Negativni poslovni izid Zivilsko predelovalne industrije v letu 2009 je bil predvsem posledica
negativnega izida v proizvodnji pijac, medtem ko so podjetja v proizvodnji Zivil poslovanje precej
izboljsale in leto koncale z neto ¢istim dobickom. Gospodarske druzbe v skupini proizvodnije pijac, ki so v
prejSnjih letih poslovale z neto istim dobickom, so lani ustvarile neto Cisto izgubo v visini 125,2 mio EUR. K
temu so najvec prispevale druzbe v proizvodniji piva, katerih neto Cista izguba je znaSala 84,4 mio EUR™.
Gospodarske druzbe v skupini proizvodnije Zivil pa so lani potem, ko so leto prej zakljucile negativno, ustvarile
neto Cisti dobicek v viSini 15,8 mio EUR. Poslovanije je bilo pozitivno v osmih od devetih skupin. Negativno je
bilo le v predelavi in konzerviranju sadja in zelenjave, v tem pa v proizvodnji sadnih in zelenjavnih sokov. V
vseh skupinah s pozitivnim izidom, razen v skupini proizvodnja krmil in hrane za hidne Zivali, se je poslovanje
izbolj$alo. To velja tudi za druzbe v proizvodnji mesa in mesnih izdelkov, ki so ena izmed najpomembnejsih
skupin slovenske Zivilsko predelovalne industrije. Po precej globokem negativnem izidu v letu prej so leto
2009 zakljuCile z neto Cistim dobiCkom, vendar so k temu precej prispevali stecaji nelikvidnih podjetij.
Poslovanje so ponovno izbolj8ale tudi druzbe v predelavi mleka, ki pa so po vecletnih izgubah prvi€ pozitivno

19V proizvodnii piva je bilo 9 gospodarskih druzb, ki so zaposlovalne 670 delavcev, to je enako kakor v letu prej. Ustvarili so dodano
vrednost v viini 70,9 mio EUR, kar je bilo 67,7 % ustvarjene dodane vrednosti v skupini proizvodnje pija¢. Dosegli so najvisjo dodano
vrednost na zaposlenega v vseh podskupinah Zivilsko predelovalne industrije (105,9 tiso¢ EUR, povpregje dejavnosti je bilo 34,1 tiso¢
EUR). Neto Cista izguba je posledica neto izgube na ravni financiranja v viSini 130,8 mio EUR. Na ravni poslovanja iz osnovne
dejavnosti je bil ustvarjen neto dobicek v visini 29,0 mio EUR.



poslovale ele v letu prej?. Uspedno poslovanje mlekarn je pomembno za ohranjanje prireje mleka na
kmetijskih gospodarstvih, za kar se zaradi ugodnih naravnih danosti in pomena razvoja podezelja intenzivno
zavzema tudi kmetijska politika.

20 Miekarne so izbolj$ale poslovanje na ravni financiranja in na ravni drugega delovanja, na ravni poslovanja pa so ga poslabsale (neto
dobicek iz poslovanja lani v visini 7,2 mio EUR, v letu prej pa v visini 9,1 mio EUR). Slovenske mlekarne se tudi na domacem trgu
sooCajo z mocno tujo konkurenco, kar jim ob znizevanju kupne moci in spremenjenih potro$niskih navadah predstavija velik poslovni
izziv. Kljub utrjevanju blagovnih znamk in njihovi promociji se je proizvodnja po podatkin SURS lani koli¢insko znizala prav pri vseh
vrstah mleénih izdelkov (na primer pri konzumnem mleku za 8 %, pri siru pa za 5 %).
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4 RUDARSTVO

V letu 2009 se je dodana vrednost v gospodarskih druzbah rudarstva (SKD B) nekoliko povecala,
globalna kriza pa je vplivala predvsem na neenergetski del dejavnosti, ki je vezan na gradbenistvo.
Dodana vrednost v rudarstvu se je leta 2009 povecala za 0,9 % (v vseh druzbah skupaj je upadla za 9,0 %).
Ob nadaljnjem zniZanju Stevila zaposlenih se je za 8,3 % izbolj$ala produktivnost dela, kar je pomembno z
vidika ohranjanja konkuren¢nosti slovenskega premogovnistva na liberaliziranem energetskem trgu EU. Delez
strodkov dela v dodani vrednosti se je znizal za dobrih 5 o. t., na 68,4 % in tako ne presega ve¢ bistveno
povpreCnega deleza pri vseh gospodarskih druzbah. Nekaj visji delez stroSkov dela v dodani vrednosti lahko

povezujemo tudi s tezjimi delovnimi razmerami v rudarstvu.

Tabela 4: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb rudarstva v obdobju 2008-2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 66 71
Stevilo zaposlenih? 3.321 3.094
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 0,7 0,6
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 08 0,9
Neto? Gisti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) -3.286 1.859
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 7.333 6.887
Stevilo zaposlenih/podjetje 50,3 43,6
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre&na sredstva/zaposlenega (v tiso& EUR) | 144 | 158
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,013 ] 1,044
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,7 04
Donosnost prihodkov (v %) -1,0 0,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 44,147 47.830
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro$ki dela/zaposlenega (v EUR) 32.426 32.695
Delez stroSkov dela v dodani vrednosti (v %) 73,5 68,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 494 51,2
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 247 24,9
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 67,1 66,1
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 94,1 94,5
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih prihodkih od prodaje (v %) 9,2 11,3
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 75,4 74,6
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 32,2 31,5

Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo
od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med €istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.
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Slika 15: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah rudarstva, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slika 16: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev v gospodarskih druzbah rudarstva, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V rudarstvu se je v letu 2009 zmanjsevanje Stevila zaposlenih nadaljevalo priblizno enako hitro kakor
prejsnja leta. Stevilo zaposlenih se je od leta 1995 do lani znizalo z 8.732 na 3.094, to je za 64,6 % ali v
povprecju po 7,1 % letno, samo v letu 2009 pa se je zaposlenost znizala za 6,8 %. Znizevanje zaposlenosti v
rudarstvu se skoraj izkljuéno nanasa na dejavnost premogovniStva, kjer e poteka proces postopnega
zapiranja rudnikov (rjavi premog), medtem ko se v e delujocih rudnikih s tem dosega racionalnejSa
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proizvodnja. V letu 2009 se je tako Stevilo zaposlenih v rudarstvu znizalo za 227, od tega za 199 v
premogovnistvu.

Uspesnost poslovanja gospodarskih druzb rudarstva je v zadnjem desetletju precej nihala in po izgubi
v letu 2008 so lansko poslovno leto spet koncale z manjsim neto Cistim dobi¢kom. Konéni poslovni
rezultat je znasal od 10,0 mio EUR neto Ciste izgube v letu 2005 do 8,8 mio EUR neto Cistega dobicka v letu
2007. Po neto Cisti izgubi v viini 3,285 mio EUR v letu 2008 so v letu 2009 zabelezili 1,859 mio EUR neto
Cistega dobicka. K ponovno pozitivnemu poslovanju je najve¢ prispevalo moéno zmanjSanje Ciste izgube v
Rudniku Trbovlje-Hrastnik. Dejavnost rudarstva je sicer zgolj iz poslovanja dosegla neto dobicek v visini 13,0
mio EUR, a je neto izguba iz financiranja znasala 7,7 mio EUR, neto izguba zunaj rednega delovanja 1,8 mio
EUR in vsi davki 1,6 mio EUR. V vecini let je premogovni$tvo poslovalo v rdecih Stevilkah, v dejavnostih
rudarstva, ki so vezane na gradbenitvo in avtocestno gradnjo (pridobivanje kamna, gramoza, peska ...), pa
S0 poslovali z dobiCkom.

Kljub zmanjsevanju obsega poslovanja energetski del rudarstva s premogovnistvom Se vedno pomeni
dobri dve tretjini celotne dejavnosti rudarstva po ustvarjeni dodani vrednosti. Pridobivanje rjavega
premoga in lignita ter uranove in torijeve rude (podrazreda SKD 05.200 in 07.210)2 je lani pomenilo 65,5 %
rudarstva po Stevilu zaposlenih in 68,3 % po ustvarjeni dodani vrednostizz (gl. Sliko 15), medtem ko sta bila v
letu 2002 omenjena deleza Se za okoli 20 o. t. vi§ja. Od leta 2002 do leta 2008 se je dodana vrednost znizala
za 14,5 % (pri vseh gospodarskih druzbah se je povecala za ve¢ kakor polovico), v letu 2009 pa se je za
6,1 % povecala (v vseh druzbah se je znizala za 9,0 %), kar kaZe na relativno nizko ob¢utljivost rezultatov te
dejavnosti na globalno krizo. Tudi poslovni rezultat se je v letu 2009 glede na prejSnje leto mocno izboljSal.
Se vedno so sicer poslovali z neto Eisto izgubo, ki pa je bila z 1,026 mio EUR priblizno sedemkrat manjsa
kakor leto prej. V letu 2009 je pridobivanje rjavega premoga in lignita ter uranove in torijeve rude prejelo 19,8
mio EUR subvencij, kar je priblizno toliko kakor prejsnji dve leti. V t. i. energetski del rudarstva uvr§¢amo tudi
storitve za pridobivanje nafte in zemeljskega plina (SKD 09.1), pri katerih so imeli v letu 2009 0,996 mio EUR
neto Ciste izgube.

V neenergetskem delu rudarstva (to je pridobivanje rudnin in kamnin, oddelek SKD 08) se je v letu
2009 dodana vrednost znizala podobno kakor v gospodarskih druzbah. Neenergetski del rudarstva v
veliki meri oskrbuje gradbeno dejavnost, katero je gospodarska kriza precej prizadela. V neenergetskem
rudarstvu se je ta povezanost pokazala z 8,8-odstotnim znizanjem dodane vrednosti. Tudi znizanje dobickov v
rudarskih dejavnostih, ki oskrbujejo gradbenistvo, je bilo pri¢akovati, saj se je v letu 2009 po podatkih SURS
industrijska proizvodnja v pridobivanju rudnin in kamnin znizala za 6,9 %. Neto Cisti dobicek se je s 6,604 mio
EUR v letu 2008 znizal na 3,888 mio EUR v letu 2009.

21 Glede na majhno Stevilo druzb v posameznem podrazredu zaradi zaupnosti podatkov prikazujemo obe dejavnosti le zdruzeno.
2\ okviru te dejavnosti je najpomembnejsa druzba Premogovnik Velenje z okoli dvema tretjinama zaposlenih in z okoli tremi
Cetrtinami ustvarjene dodane vrednosti.
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5 PREDELOVALNE DEJAVNOSTI

Tabela 5: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih v letih 2008 in 2009

2008 2009

Stevilo gospodarskih druzb 6.676 6.726
Stevilo zaposlenih! 198.011 172.775
Delez dejavnosti v zaposlenosti vseh druzb (v %) 38,8 36,0
Delez dejavnosti v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 35,2 33,2
Neto? Gisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 588.073 208.983

VELIKOST
Sredstva/podetje (v tisoé EUR) 3.512 3.296
Stevilo zaposlenih/podietje 29,7 25,7

OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 114 | 130
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,046 | 1,033
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 2,60 0,93
Donosnost prihodkov, v % 2,35 1,04
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 32.003 31.523
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro$ki dela/zaposlenega (v EUR) 20.135 20.583
Stro$ki dela v dodani vrednosti, v % 62,9 65,3
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 57,9 56,5
DeleZ kratkoro&nih obveznosti v virih sredstev, v % 39,3 36,7
Kapitalska pokritost stalnih sredstev, v % 76,5 76,5
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog, v % 87,3 91,0
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih ¢istih prihodkih od
prodaje, v % 62,6 622
STRUKTURA SREDSTEV

Delez stalnih sredstev v sredstvih, v % 55,0 56,9
Dele proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih, v % 30,1 30,0

Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2Razlika med Cistim dobickom in izgubo obratunskega obdobja.

V druzbah predelovalnih dejavnosti (SKD C) sta se dodana vrednost in stevilo zaposlenih leta 2009
znizali bolj kakor v povprecju vseh gospodarskih druzb. Dodana vrednost je bila 14,1 % niZja kakor leta
2008 (9,0 % nizja v povpredju vseh druzb), Stevilo zaposlenih pa se je znizalo enkrat bolj (za 12,7 %) od
povpregja vseh druzb (za 6,0 %). Dodana vrednost in Stevilo zaposlenih sta se najmoéneje znizala v ve€ini
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srednje nizko in nizko tehnoloSko zahtevnih panog, ki izgubljajo svoj pomen v dejavnostizs. Izjeme so le
prehrambna, usnjarska, gumarska in papirna industrija ter tiskarstvo, kjer je bil padec dodane vrednosti (v
papirni industriji in tiskarstvu se je dodana vrednost povecala) in zaposlenosti manjSi od povprecja celotne
dejavnosti. Prehrambno in papimo industrijo s tiskarstvom ter kemi¢no in farmacevtsko industrijo, kjer je bil
padec Stevila zaposlenih in dodane vrednosti prav tako manj$i od povpredja celotne dejavnosti, lahko
razvrstimo med dejavnosti, ki so manj odvisne od cikli¢nih gibanj (Pomladanska napoved gospodarskih gibanj
2009, 2010, str. 11). Skupaj s kemicno in farmacevisko industrijo so najvetje panoge ostale kovinska
industrija ter proizvodnja IKT in elektriénih naprav, ki so ustvarile ve¢ kakor 45 % dodane vrednosti in
zaposlovale ve¢ kakor dve petini delavcev (gl. Sliko 17).

Slika 17: Rast in delez dodane vrednosti in zaposlenosti v predelovalnih dejavnostih, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.
Opomba: Dejavnost koksa in naftnih derivatov zaradi majhnosti v analizi ne upoStevamo (predstavija okoli 0,05 % dodane vrednosti predelovalnih
dejavnosti).

Vecina druzb predelovalnih dejavnosti se po velikosti uvrséa med majhna in mikro podjetja, najvecja
podjetja pa so predvsem v tehnolosko bolj zahtevnih panogah. Med 6.726 druzbami v letu 2009 je bilo
91,1 % druzb z manj kt 50 zaposlenimi, t.i. mikro in majhnih podijetij. V tehnoloko manj zahtevnih panogah, ki
ustvarijo le 8e dobro polovico dodane vrednosti, je mikro in majhnih druzb Ze skoraj 93 %. Podjetja v
tehnoloSko bolj zahtevnih panogah, ki predstavijajo slabo petino vseh druzb, pa se ve€inoma uvrs¢ajo med

2 Eurostat v klasifikaciji po tehnoloski zahtevnosti, ki temelji na SKD 2008, lo¢i 4 skupine panog predelovalnih dejavnosti. Med nizko
tehnolosko zahtevne uvr§¢a prehrambno industrijo (C10-11), proizvodnjo tobaénih izdelkov (C12), tekstino industrijo (SKD C13-14),
usnjarsko industrijo (C15), lesno industrijo (C16), papirno industrijo in tiskarstvo (C17-18), pohistveno industrijo (C31) in druge
raznovrstne predelovalne dejavnosti (C32). Med srednje nizko tehnolosko zahtevne uvrS¢a proizvodnjo koksa in naftnih derivatov
(C19), proizvodnjo izdelkov iz gume in plasti¢nih mas (C22), proizvodnjo nekovinskih mineralnih izdelkov (C23), kovinsko industrijo
(C24-25) ter popravila in montazo strojev in naprav (C33). Med srednje visoko tehnolosko zahtevne uvr¢a kemiéno industrijo (C20),
proizvodnjo elektri¢nih naprav (C27), proizvodnjo drugih strojev in naprav (C28) ter proizvodnjo vozil in plovil (C29-30). Med visoko
tehnolo$ko zahtevni dejavnosti sta uvrS¢eni farmacevtska industrija (C21) in proizvodnja IKT naprav (C26).
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srednje velika in velika podjetja. Leta 2009 so druzbe predelovalnih dejavnosti v povprecju zaposlovale okoli
26 delavcev, in sicer so v srednje visoko tehnolodko zahtevnih panogah zaposlovale okoli 52 delavcev, v
visoko tehnolosko zahtevnih panogah pa okoli 69 delavcev. Najvegje panoge, ki so hkrati tudi najbolj izvozno
usmerjene, so kemicna in farmacevtska industrija ter proizvodnja vozil in plovil (gl. Sliko 18).

Slika 18: Povprecna velikost gospodarskih druzb po panogah predelovalnih dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.
Opomba: Panoge so razvr¢ene po izvozni usmerjenosti.

Izvozna usmerjenost druzb predelovalnih dejavnosti se je drugo leto zapored nekoliko zmanjsala, saj
so se najmocneje znizali prihodki od prodaje na tujem trgu. Prihodki od prodaje na tujem trgu so bili okoli
petino niZji (-19,6 %), najmoéneje so padli na trgih izven EU (za 20,1 %). Prodaja na tujem trgu je bila nizja v
vseh panogah (gl. Sliko 19). Med izvozno bolj usmerjenimi panogami se je izvoz najmanj znizal v kemicni in
farmacevtski industriji ter v proizvodniji vozil in plovil. V tej panogi je bila razlika v padcu prihodkov od prodaje
med trgom EU in trgom izven EU najvecja, k Cemur so prispevali ukrepi nekaterih drzav Clanic EU, namenjeni
spodbujanju nakupov novih vozil (avtomobilov in lahkih gospodarskih vozil) v letu 2009. Prihodki od prodaje
na tujem trgu so najbolj padli nekaterim izvozno usmerjenim tehnoloSko manj zahtevnim panogam (tekstilna in
kovinska industrija), ki so se soo¢ale z mo¢nim padcem prodaje na domagem trgu. Prihodki na domacem trgu
so se v povprecju vseh druzb predelovalnih dejavnosti zmanj$ali za 18,2 %. Med panogami, ki so vezane
predvsem na domadi trg, je bil padec najvedji v proizvodnji nekovinskih mineralnih izdelkov (zaradi Sibke
gradbene aktivnosti) ter v pohistveni industriji. Skupaj je bila prodaja v vseh druzbah predelovalnih dejavnosti
nizja za 19,1 %.
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Slika 19: 1zvozna usmerjenost in rast prihodkov na domacem in tujem trgu po panogah predelovalnih dejavnosti,
2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opomba: Panoge so razvr¢ene po izvozni usmerjenosti.

Poslovni prihodki so v vseh panogah padli manj kakor stroski blaga, materiala in storitev, padec pa je
bil najmocnejsi v nekaterih tehnolosko manj zahtevnih panogah. Stroski blaga, materiala in storitev so
bili niZji za 22,4 % in so se v vseh panogah znizali bolj kakor poslovni prihodki, ki so se povpre¢no znizali za
17,7 % (gl. Sliko 20). Nizji stroSki so bili rezultat manjSega povpradevanja, zaradi katerega se je zmanjSala
proizvodna aktivnost in s tem poslovni prihodki. Padec stroSkov blaga, materiala in storitev, ki predstavljajo
najvecji del poslovnih odhodkov (povprecno 73,5 %), je bil najvedji v kovinski in tekstilni industriji, kjer so se
ob mo&nem skréenju predvsem tujega povpraSevanja najbolj znizali tudi poslovni prihodki, ter v proizvodnii
nekovinskih mineralnih izdelkov. S tem je bil tudi padec dodane vrednosti v teh panogah, ki jih uvrs¢amo med
tehnolodko manj zahtevne, najvecji. V povpredju tehnolodko manj zahtevnih panog se je dodana vrednost
tako zmanjSala za 16,9 %, vi§ja je bila le v papirni industriji in tiskarstvu. Dodana vrednost tehnoloSko bolj
zahtevnih panog se je znizala povpre¢no za 10,6 %, najmanj v kemicni in farmaceviski industriji.

Ob izijemno moénem zmanjsanju dodane vrednosti se je izrazito znizala tudi produktivnost dela.
Produktivnost dela, merjena kot dodana vrednost na zaposlenega, se je znizala (za 1,5 %). Produktivnost
dela se je najbolj zmanjSala v kovinski industriji in v nekaterih drugih tehnoloSko manj zahtevnih panogah
(proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov, pohistvena industrija in druge predelovalne dejavnosti ter
popravila in montaza strojev in naprav), nizja pa je bila tudi v tehnoloSko bolj zahtevnih proizvodniji IKT in
elektri€nih naprav ter proizvodniji drugih strojev in naprav (gl. Sliko 21). Do padca produktivnosti dela pa ni
prislo v tekstilni industriji, kjer se je ob mocnem padcu dodane vrednosti tevilo zaposlenih najbolj zmanjSalo.
V povprecju predelovalnih dejavnosti so bili stroski dela desetino niZji kakor leta 2008, pri tem so se na ravni
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zaposlenega povecali (za 2,2 %), kar je bila v doloCeni meri posledica spremembe strukture zaposlenih, saj
se je zaradi odpus¢anja delez zaposlenih z nizjimi placami v letu 2009 priCel zmanjSevati#. MocCnejSe
povecanje stroskov dela na zaposlenega v primerjavi z rastjo produktivnosti dela je pomenilo pritisk na
stroSkovno konkurenénost predelovalnih dejavnosti. Delez stroSkov dela v dodani vrednosti se je povecal,
najmocneje v proizvodnji nekovinskih mineralnih izdelkov, kovinski industriji, proizvodniji IKT in elektriénih
naprav, proizvodnji drugih strojev in naprav ter v panogi popravila in montaza strojev in naprav.

Slika 20: Rast dodane vrednosti, poslovnih prihodkov in stroSkov blaga, materiala in storitev po panogah
predelovalnih dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Ob slabsih rezultatih iz poslovanja in financiranja je bil neto Cisti dobicek obracunskega obdobja
predelovalnih dejavnosti skoraj dve tretjini niZji, v tehnolosko bolj zahtevnih panogah za okoli 12 %,
tehnolosko manj zahtevne panoge pa so imele neto ¢isto izgubo. K neto Cisti izgubi tehnolosko manj
zahtevnih panog sta prispevala pove€anje neto finanéne izgube ter izrazitejSe zmanjSanje neto dobicka iz
poslovanja v primerjavi s tehnoloSko bolj zahtevnimi panogami (gl. Sliko 22). V celotnih predelovalnih
dejavnostih se je neto poslovni dobiCek znizal za 41,5 %. Padec je bil manj$i v tehnoloSko bolj zahtevnih
panogah (z izjemo proizvodnje IKT naprav in drugih strojev in naprav), najmanj se je znizal v kemiéni in
farmacevtski industriji (za 8,4 %). V tehnoloSko manj zahtevnih panogah je bil padec neto poslovnega dobicka
v vecini panog vedji (z izjemo rasti dobi¢ka v prehrambni, gumarski, papirni industriji in tiskarstvu), najbolj se

24 Najvedji del strodkov dela (v povpregju predelovalnih dejavnosti slabe tri Cetrtine) predstavljajo stroski plac, ki so se v letu 2009
zmanj8ali za 10,7 %. Stro$ki pla¢ na zaposlenega so se povecali za 2,3 %. Ob manj$em Stevilu zaposlenih v predelovalnih dejavnostih
bi to lahko pripisali spremembi strukture zaposlenih. Zaradi odpus¢anja zaposlenih z nizkimi plaami se je namre¢ zviSala povpre¢na
raven pla¢ drugih zaposlenih (EO, januar 2010, str. 18).
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je znizal v tekstilni in pohiStveni industriji ter drugih predelovalnih dejavnostih. Druzbe v kovinski industriji, kjer
je bilo zmanjSanje poslovnih prihodkov (poleg tekstilne industrije) najvecii, pa so imele neto poslovno izgubo.
Tehnolosko manj zahtevne panoge so vecinoma tudi moéneje poslab3ale finanéne rezultate. Neto finanéna
izguba vseh druzb v dejavnosti je bila vecja (za 20,6 %) zaradi vecje izgube tehnolo$ko manj zahtevnih panog
(za 61,0 %). K rasti finanéne izgube teh druzb so prispevali predvsem finanéni odhodki (vecji za 52 %), ki so
bili rezultat trikrat vi§jih oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb. Tudi v povprecju tehnoloSko bolj zahtevnih
panog so se oslabitve in odpisi finanénih nalozb povecali (za 80 %), a so bili skupni finanéni odhodki kljub
temu nizji. Ob rasti finan¢nih prihodkov se je neto finanéna izguba tehnolosko zahtevnejSih panog zmanjsala
(z izjemo proizvodnje vozil in plovil).

Slika 21: Raven in rast produktivnosti dela ter rast stroSkov dela na zaposlenega po panogah predelovalnih
dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slabi rezultati iz poslovanja in financiranja so prispevali k nadaljnjemu poslabsanju kazalnikov
donosnosti v vecini panog. Prihodki so se zmanjSali v vseh panogah. Donosnost je bila zaradi neto Ciste
izgube negativna v nekaterih tehnolosko manj zahtevnih panogah (prehrambna, tekstilna, lesna, kovinska in
pohiStvena industrija, proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov in druge raznovrstne predelovalne
dejavnosti) ter v tehnoloSko zahtevnej$i proizvodnii vozil in plovil. Med tehnolosko zahtevnejSimi panogami so
se kazalniki donosnosti poslabsali Se v proizvodniji IKT in elektrinih naprav, kjer so se skupni prihodki znizali
bolj od povprecja celotne dejavnosti in se je neto Cisti dobicek ve¢ kakor prepolovil. Najbolj donosna panoga
pa je ostala kemi¢na in farmacevtska industrija.
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Slika 22: Neto ¢isti dobicek in rast neto poslovnega dobicka in neto finan¢ne izgube po tehnoloski zahtevnosti
predelovalnih dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Slika 23: Zadolzenost predelovalnih dejavnosti po tehnoloski zahtevnosti, 2008 in 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Dolg druzb predelovalnih dejavnosti se je nekoliko zmanjsal, kar je bila posledica manjSega obsega
kratkoro¢nega zadolZevanja. Kratkoroéne obveznosti so bile v povprecju manjSe za 11,7 %, mocneje pa so
se zmanjSale v tehnoloSko zahtevnejsih panogah, ki so za 27,8 % zmanjSale obseg kratkorocnih finan¢nih
obveznosti. Padec je bil najvecji v kemicni in farmacevtski industriji, ki sta ostali najmanj zadolzeni panogi.
Proizvodnja vozil in plovil, ki je kot edina tehnolo$ko zahtevnejSa panoga povecala dolg, je imela ob moénem
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padcu vrednosti kapitala najvecji delez dolga v virih sredstev. TehnoloSko zahtevnejSe panoge so hkrati
povecale (za 11,5 %) svoje dolgoroéne obveznosti (najbolj kemiéna in farmacevtska industrija ter proizvodnja
vozil in plovil). Ob vigji vrednosti kapitala se je zadolZzenost v vecini teh panog zmanj$ala, v tehnolodko man;
zahtevnih panogah pa se je delez dolga v virih sredstev ohranil na priblizno enaki ravni kakor leto prej (gl.
Sliko 23). Vegji je bil v prehrambni in tekstilni industriji ter proizvodnji nekovinskih mineralnih izdelkov, v
katerih se je vrednost kapitala moéno znizala.
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6 OSKRBA Z VODO; RAVNANJE Z ODPLAKAMI IN ODPADKI; SANIRANJE OKOLJA

Tabela 6: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in
odpadki ter saniranje okolja v letih 2008 in 2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 260 276
Stevilo zaposlenih 8.693 8.812
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 1,7 18
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 1,7 1,8
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 18.447 9.156
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 8.637 8.329
Stevilo zaposlenih/podjetje 33,4 31,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 2512 | 257,9
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,00 | 0,98
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 08 0,4
Donosnost prihodkov (v %) 2,0 1,1
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 35.927 34.088
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro$ki dela/zaposlenega (v EUR) 22.909 23.101
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 63,8 67,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 79,6 79,9
Delez kratkoroénih obveznosti v virih sredstev (v %) 13,6 14,9
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 24,6 24,2
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 102,7 101,3
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih ¢istih prihodkih od
prodaje (v %) 103 95
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 82,9 82,7
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 13,8 13,2

Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2Razlika med cistim dobickom in izgubo obratunskega obdobja.

Oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje okolja (SKD E) je dejavnost z malo
druzbami, ki pa so v povprecju vecje od povprecne gospodarske druzbe v Sloveniji, dodana vrednost
na zaposlenega pa je v visini povprecja gospodarskih druzb. Dejavnost E je v letu 2009 zaposlovala
1,8 % zaposlenih v gospodarskih druzbah, prav tak je bil tudi deleZ ustvarjene dodane vrednosti te dejavnosti
v vsej ustvarjeni dodani vrednosti gospodarskih druzb v letu 2009. V tej dejavnosti je malo druzb (276), ki pa
S0 imele v letu 2009 3,6-krat veC zaposlenih in 4,3-krat ve¢ sredstev na druzbo od povprecja vseh
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gospodarskih druzb. Ob poveganju Stevila zaposlenih (za 1,4 %) se je produktivnost dela, merjena z dodano
vrednostjo na zaposlenega, v letu 2009 zmanj$ala za 5 % (na 34.088 EUR) in tako ostala na ravni povprecja
vseh gospodarskih druzb.

V letu 2009 se je poslovni izid gospodarskih druzb v dejavnosti E ponovno poslabsal. Neto Gisti dobicek
se je skoraj prepolovil, pri ¢emer ga je bilo skoraj 90 % ustvarjenega v dejavnosti zbiranje, pre¢iscevanje in
distribucija vode (oddelek 36). Nasprotno kakor v letu 2008, ko je bilo v dejavnosti zbiranje in odvoz odpadkov
ter ravnanje z njimi in pridobivanje sekundarnih surovin (oddelek 38) dosezeno tri Cetrtine vsega neto dobicka,
pa je v letu 2009 ta dejavnost edina v okviru dejavnosti E zabeleZila neto Cisto izgubo. Gospodarnost
poslovanja se je v letu 2009 $e nadalje zmanjSala in je padla pod vrednost 1, kar pomeni, da so poslovni
odhodki presegali poslovne prihodke. S tem se je zaostajanje za povprecjem vseh gospodarskih druzb e
povecalo. Glede kazalnikov financiranja je za te druzbe znacilen precej vecji delez dolga v virih sredstev od
povpreCja vseh gospodarskih druzb, ki predstavlja predvsem dolgoroéni dolg. V letu 2009 se zadolZenost ni
povecala, le v strukturi se je nekoliko povecal delez kratkoroénih obveznosti.

vEvw

V dejavnosti zbiranje, precisc¢evanje in distribucija vode (oddelek 36) se je donosnost poslovanja v
letu 2009 precej izboljSala. Dejavnost zbiranje, preciS€evanje in distribucija vode predstavija polovico
ustvarjene dodane vrednosti celotne dejavnosti E. Druzbe v tej dejavnosti imajo veliko sredstev, ki so bolj
kakor v drugih oddelkih pokrita z dolgoro¢nimi viri financiranja. V letu 2009 se je donosnost poslovanja teh
druzb mocéno povecala, saj se je neto Cisti dobicek po mo&nem zmanj$anju v letu 2008 skoraj podvojil. Ob le
rahlem zmanj$anju Stevila zaposlenih in rasti dodane vrednosti se je dodana vrednost na zaposlenega
povecala za 1,5 %. Rast stroSkov dela na zaposlenega pa je bila viSja in tudi relativno visoka v primerjavi s
povprecjem vseh druzb. Kljub temu je bil ugoden poslovni rezultat posledica vecjega dobicka in manjSe
izgube iz poslovanja druzb, poleg tega pa so bili manjsi tudi finanéni odhodki druzb. Ugodnej$i rezultati iz
poslovanja so bili verjetno tudi posledica povecanja cen teh storitevzs, saj so bili Cisti prihodki od prodaje v
letu 2009 visji za 1,8 % (medtem ko so bili v celotni dejavnosti E niZji za 13,3 % in v vseh druzbah skupaj za

16 %).

Tudi v dejavnosti ravnanje z odplakami (oddelek 37) se je poslovanje v letu 2009 mocno izboljsalo.
Dejavnost ravnanje z odplakami predstavlja slabih 5 % ustvarjene dodane vrednosti celotne dejavnosti E. V
letu 2009 se je v tej dejavnosti mocno povecal neto Cisti dobiek obraCunskega obdobja, zato so se izbolj3ali
vsi kazalniki donosnosti in tudi gospodarnosti poslovanja. Dejavnost je v letu 2009 ustvarila za 10 % ve¢
dodane vrednosti. Dodana vrednost na zaposlenega, ki je najvisja v celotni dejavnosti E in tudi precej visja od
povprecja vseh dejavnosti, se je v letu 2009 najbolj povecala v primerjavi z drugimi oddelki v dejavnosti E, pri
¢emer so stroski dela na zaposlenega ostali skoraj nespremenjeni.

V dejavnostih, ki se ukvarjajo z odpadki (oddelek 38), se je poslovanje v letu 2009 moc¢no poslabsalo.
V dejavnosti zbiranje in odvoz odpadkov ter ravnanje z njimi; pridobivanje sekundarnih surovin (oddelek 38)
ustvarijo skoraj polovico dodane vrednosti celotne dejavnosti E. V tej dejavnosti dobro polovico dodane
vrednosti ustvarijo druzbe, ki se ukvarjajo z zbiranjem in odvozom odpadkov, desetino druzbe, ki ravnajo z
odpadki, in slabo tretjino druzbe, ki iz odpadkov pridobivajo sekundarne surovine. V letu 2009 se je mo¢no
zmanjsal neto dobi¢ek druzb v dejavnosti zbiranje in odvoz odpadkov in v dejavnosti ravnanje z nevarnimi

22,6 %; v povprecju vseh druzb so se zviSali za 1,4 %
2 Po podatkih SURS, ki so v letu 2009 zajemali spremembe cen le v 4 slovenskih mestnih ob¢inah, so se cene oskrbe z vodo v letu
2009 povisale za 27,1 % . Spremembe cen odvoza smeti in kanal$¢ine so bile zanemarljive.
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odpadki, v dejavnosti pridobivanje sekundarnih surovin pa je bila doseZena relativno velika neto izguba (v letu
2008 kar tretjino neto dobicka celotne dejavnosti E). Pri dejavnosti pridobivanja sekundarnih surovin so bili
glavni vzrok slabega poslovnega rezultata skoraj za polovico nizji prihodki iz prodaje, kar je bila posledica
padca cen energije in surovin v obdobju gospodarske krize in zaradi tega negospodarnosti predelave
odpadkov. Ob tem sta se v tej dejavnosti izvozna usmerjenost in delez prihodkov, dosezenih na trgu EU,
precej povecala. Dodana vrednost se je tako v dejavnosti pridobivanja sekundarnih surovin v letu 2009
zmanjSala skoraj za Cetrtino in le nekoliko manj tudi pri ravnanju z nevarnimi odpadki. Tudi v dejavnosti
zbiranja in odvoza nenevarnih odpadkov se je dodana vrednost v letu 2009 zmanj$ala, Ceprav je bil padec
majhen, za 2,6 %. Prav tako se je mo¢no zmanjSala dodana vrednost na zaposlenega v dejavnosti
sekundarnih surovin in ravnanja z nevarnimi odpadki in manj (za 5,4 %) pri zbiranju in odvozu odpadkov. Pri
tem so se stroSki dela na zaposlenega v druzbah zbiranja in odvoza odpadkov povecali kar za 3,3 %, v drugih
dejavnostih oddelka 38 pa so se zmanjsali.

V letu 2009 je bilo poslovanje v dejavnosti saniranja okolja (oddelek 39) dokaj uspesno, povecala se je
tudi njihova izvozna usmerjenost. Dejavnost saniranje okolja in drugo ravnanje z odpadki je majhna
dejavnost, ki je v letu 2009 ustvarila le 1,6 % dodane vrednosti celotne dejavnosti E. V tej dejavnosti se je v
primerjavi s celotno dejavnostjo E najbolj povecala dodana vrednost (za 14 %) in tudi stroski dela na
zaposlenega (za 6,4 %). Ti so na najnizji ravni v dejavnosti E, kar je lahko tudi posledica izobrazbene
strukture: v primerjavi s povpregjem panoge so niZji za 26 %, v primerjavi s slovenskim povprecjem pa za
21%. V letu 2009 je bil neto Cisti dobiek obraCunskega obdobja za desetino manjSi, predvsem zaradi
man;jsih prihodkov iz poslovanja na domacem trgu, moéno pa se je povecal delez prihodkov, dosezenih na
trgu EU.

Slika 24: Struktura dodane vrednosti po oddelkih dejavnosti E (oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki
ter saniranje okolja)
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Slika 25: Dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah po oddelkih dejavnosti E in stroSki dela na
enoto dodane vrednosti (desna os), v letih 2008 in 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
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7 OSKRBA Z ELEKTRIKO, PLINOM IN PARO

Tabela 7: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb za oskrbo z elektriko, plinom in paro v obdobju 2008-
2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 206 269
Stevilo zaposlenih! 7.542 7.745
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 1,5 1,6
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 3,5 43
Neto? Cisti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 104.895 133.980
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 23.681 22.839
Stevilo zaposlenih/podjetje 36,6 28,8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 614 | 793
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,052 | 1,052
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,3 2,2
Donosnost prihodkov (v %) 3,6 35
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 82.690 90.560
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 31.831 33.156
Delez stroSkov dela v dodani vrednosti (v %) 38,5 36,6
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 28,5 29,1
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 15,1 14,3
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 88,5 85,7
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 101,5 100,7
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od prodaje (v %) | 8,6 17,2
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 80,8 84,5
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %) 33,1 26,6

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2Razlika med cistim dobickom in izgubo obratunskega obdobja.

V oskrbi z elektriko, plinom in paro (SKD D) je prislo v letu 2009 z vkljucitvijo druzbe Holding
Slovenske elektrarne v to dejavnost do precejSnjega povecanja dodane vrednosti celotne dejavnosti.
Dodana vrednost v dejavnosti D, ki se je ze v letu 2008 povecala za 13,7 % (pri vseh druzbah za 7,9 %), se je
lani povecala $e za nadaljnjin 12,5 % (pri vseh druzbah veliko znizanje). Vendar pa lahko rast dodane
vrednosti v celoti pripiSemo radunovodskemu vstopu druzbe HSE v energetsko dejavnost, potem ko je bila e
v letu 2008 registrirana v dejavnosti holdingov (SKD 64.2). Ce bi v letu 2009 iz dejavnosti D izlogili omenjeno
druzbo, bi se dodana vrednost dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro v letu 2009 znizala za 5,5 %. Z
vsebinskega vidika bi bilo smiselno v primerjavi v obeh letih v celoti upoStevati prvi in drugi slovenski steber
oskrbe z elektricno energijoz”. V tem primeru bi se dodana vrednost v dejavnosti D v letu 2009 povecala za

27 To pomeni, da bi bili v obeh letih v dejavnosti vklju¢eni GEN energija in GEN-I ter HSE.
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5,1 %. V letu 2009 so se prodane koli€ine elektriéne energije, zemeljskega plina in daljinske toplote zaradi
krize precej zmanjSale, nominalno rast dodane vrednosti (ob vkljuéenih obeh energetskih holdingih) pa lahko
vecinoma pripiSemo hitrejSi rasti cen elektricne energije. Tako se je v letu 2009 ob 0,9-odstotni rasti cen
Zivljenjskih potreb3¢in elektriéna energija za gospodinjstva podrazila kar za 19,5 %, cena elektrike, plina in
pare za proizvajalce pa se je ob 1,3-odstotnem znizanju cen industrijskih proizvodov poviala za 8,2 %. Kljub
manjSi porabi elektrike v Sloveniji smo presezke, ki so nastali zaradi zelo ugodne vodnatosti rek in s tem visje
proizvodnje hidroelektrarn, izvozili. V letu 2009 se je tako v dejavnosti D moc¢no povecal delez izvoznih
prihodkov v vseh prodajnih prihodkih. Potem ko je v letu 2008 znaSal Se skromnih 8,6 %, se je lani pove¢al na
17,2 %. Tako poveCanje deleza izvoznih prihodkov je skladno tudi s podatki ELES, po katerih se je v letu
2009 poraba elektrike (merjeno v koli¢inskih enotah, v GWh) v Sloveniji zmanjSala za 10,7 %, izvoz elektrike
za trgovanje pa se je povecal za 17,3 %.

Tudi poslovni rezultat, ki se je v letu 2009 zaradi vkljucitve druzbe HSE v dejavnost oskrba z elektriko,
plinom in paro okrepil za vec kakor Cetrtino, se je ob primerjavi, ki ne uposteva vpliva te strukturne
spremembe, poslabsal. V/ letu 2008 je neto Cisti dobicek znasal 104,9 mio EUR, v letu 2009 pa se je povecal
za 27,7 % na 134,0 mio EUR (pri vseh druzbah zniZanje za dve tretjini). Ob izlo€itvi strukturne spremembe se
je neto &isti dobigek v dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro znizal za skoraj 30 %. Ce v dejavnosti D v
obeh letih upoStevamo oba energetska holdinga, bi bil neto Cisti dobicek niZji za desetino.

Slika 26: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah v dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro,
2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V okviru dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro je najvecja dejavnost oskrba z elektriko
(skupina SKD 35.1), kjer so lani najboljsi poslovni izid dosegli v dejavnosti trgovanje z elektricno
energijo (SKD 35.140). Pri oskrbi z elektriko so v letu 2009 ustvarili Ze 91 % dodane vrednosti in tudi neto
Cistega dobicka oskrbe z elektriko, plinom in paro. Neto Cisti dobiCek je znaSal 122,0 mio EUR in se je glede
na leto prej zvisal za 37,5 %, ob izloCitvi strukturne spremembe iz izraduna pa se je dobi¢ek skoraj za toliko
znizal. V' okviru dejavnosti oskrba z elektriko so najve¢ neto Cistega dobicka, 67,4 mio EUR, ustvarili v
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dejavnosti trgovanja z elektrino energijo, kamor je z letom 2009 uvrs¢ena tudi druzba HSE, kar je bistveno
vplivalo na dvig dobicka v dejavnosti, ki je bil skoraj 13-krat vi§ji kakor leto prej. Druga po uspesnosti
poslovanja je bila s 40,4 mio EUR neto Cistega dobicka dejavnost proizvodnje elekiricne energije
hidroelektrarn, eravno se je dobi¢ek glede na leto 2008 za 14,4 % zmanjsal. V letu 2009 se je po podatkih
ELES proizvodnja hidroelektrarn (merjeno v GWh) sicer povisala za 21,7 %. V proizvodniji termoelektrarn so v
letu 2009 dosegli 9,8 mio EUR neto Cistega dobicka (znizanje za skoraj dve tretjini), v dejavnosti distribucije
elektricne energije pa le 3,4 mio EUR (znizanje za 43 %).

Slika 27: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev v gospodarskih druzbah v dejavnosti oskrba z
elektriko, plinom in paro, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Oskrba s plinom (skupina SKD 35.2) in oskrba s paro in vro¢o vodo (skupina SKD 35.3) sta manjsi
dejavnosti, poslovni rezultat pa se je v prvi nekoliko izboljsal, v drugi pa precej poslabsal. V dejavnosti
oskrba s plinastimi gorivi se je neto Cisti dobicek v letu 2009 povecal za Sestino, na 5,7 mio EUR. V dejavnosti
oskrba s paro in vro€o vodo so v letu 2009 dosegli 6,4 mio EUR neto Cistega dobicka, kar je za 44 % manj
kakor leto prej. Gospodarnost poslovanja je bila precej boljSa kakor pri druzbah skupaj v prvi dejavnosti,
medtem ko je v drugi nekoliko zaostala za povpreéno gospodarnostjo vseh druzb.
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8 GRADBENISTVO

Gospodarske druzbe s podrocja gradbenistva so lani znizale aktivnost. Stevilo zaposlenih se je
zmanj$alo za 6,1 %, dodana vrednost pa je bila nizja za 13,4 %. Aktivnost se je znizala v vseh treh oddelkih
gradbeniStva: gradnji stavb, gradnji inZenirskih objektov in specializiranih gradbenih delih. Aktivnost v gradnii
stanovanjskih stavb se je znizala zaradi intenzivne gradnje v preteklih letih, podobno kakor na znizanje
aktivnosti v gradnji ne stanovanjskih stavb pa je vplivala tudi finanéna kriza. V gradnji inZenirskih objektov je
pridlo do znizanja predvsem zaradi priCakovane umiritve gradnje avtocest.

Tabela 8: Izbrani kazalci poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti gradbenistvo, 2007—20092

2007 2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 6.746 6.746 6.814
Stevilo zaposlenih® 49.901 56.817 53.328
DelezZ v zaposlenosti vseh gospodarskih druzb,v % 10,2 11,1 111
Delez v dodani vrednosti vseh gospodarskih druzb, v % 79 8,7 8,3
Neto! ¢isti dobicek/izguba, v 000 EUR 168.675 152.858 11.489
VELIKOST PODJETJA
Sredstva /podjetje, v 000 EUR 930,8 1.119,8 1.165,4
Stevilo zaposlenih/podjetje 74 84 7.8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpreéna sredstva/zap.,v EUR | 121.735 | 143.748
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,042 | 1,043 | 1,024
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 2,2 0,1
Donosnost prihodkov, v % 2,6 2,0 0,2
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zap., v EUR 26.200 27.685 25.538
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zap., v EUR 17.228 18.195 18.185
Delez stroSkov dela v dodani vred., v % 65,8 65,7 71,2
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST

Delez dolga v virih sredstev, v % 80,5 81,6 81,0

Delez kratk. obv. v virih sredstev, v % 62,6 64,4 62,3

Kapitalska pokritost stalnih sred., v % 61,3 58,8 56,3

Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog, v % 74,8 67,3 67,2
|1ZVOZNA USMERJENOST

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje, v % 5,6 55 6,0

STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih, v % 31,8 31,4 33,7
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sred., v % 25,4 23,6 18,5

Vir: Lastni izraCuni na podlagi podatkov AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida).
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo
od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med €istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.

Poslovni rezultat se je v letu 2009 mocno poslabsal. Po nekajletni rasti in znizanju v letu 2008 se je lani
neto Cisti dobiCek mo¢no zmanjSal, a je ostal pozitiven. Poslediéno se je zmanj$ala tudi donosnost sredstev
(na 0,1 %), kapitala (0,8 %) in prihodkov (0,2 %). ZmanjSanje je bilo povezano predvsem s slabsim izidom iz
poslovanja, ki je sicer ostal pozitiven, a se je glede na leto 2008 znizal za 167 mio EUR. Neto izguba iz
financiranja je ostala na podobni ravni kakor je bila leta 2008, ko se je precej povecala.
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V letu 2009 se je zadolZenost Se povecala. Celotni dolg (kot tisti del obveznosti, ki ni kapital) se je povecal
za 274 mio EUR, a je bila relativna rast kapitala visja, tako da se je po sedmih letih narad¢anja lani delez
dolga v virih sredstvih znizal za 0,6 odstotne tocke. Povecanje dolga je posledica povecanja finanénih
obveznosti za 340 mio EUR (od tega do bank za 232 mio EUR), ob tem pa so se poslovne obveznosti znizale
za 37 mio EUR.

Slika 28: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb dejavnosti gradbenistva

Gradnja stavb

Specializirana
gradbenadela

Gradnja inzenirskih
objektov

Vir: Lastni izraduni na podlagi podatkov AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb).

Se nadalje so se povecale zaloge. Po visoki rasti v letu 2008 so se zaloge povecale tudi lani (za 162 mio
EUR) in dosegle 1.783 mio EUR. Tako so konec lanskega leta predstavijale ze 22,5 % vseh sredstev v
gradbenistvu (konec leta 2007 18,2 %). Med njimi so se povecale zaloge nedokon&ane proizvodnje (za
109 mio EUR) in zaloge proizvodov (za 82 mio EUR), zaloge materiala in predujmov za zaloge pa so se
zmanjSale (za 20 in11 mio EUR).

Tabela 9: Doba vezave éistih obratnih sredstev

Dnevi vezave Dnevi vezave Dnevi vezave Doba vezave ¢istih
zalog terjatev do kupcev obveznosti do obratnih sredstev

dobaviteljev
Gradbenistvo 108 155 233 29
Gradnja stavb (41) 236 166 282 121
Gradnja inzenirskih objektov (42) 33 150 203 21
Specializirana gradbena dela (43) 29 147 194 -19

Vir: Lastni preraCuni na osnovi podatkov AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb).

Ob povecevanju zalog in manjSem obsegu poslovanja se je poslab$ala placilna sposobnost. Dnevi
vezave zalog so se povecali z 71 v letu 2008 na 108 v letu 2009. Povecali so se tudi dnevi vezave terjatev do
kupcev in dnevi vezave obveznosti do dobaviteljev. Doba vezave &istih obratnih sredstev se je povecala za 12
dni na 29 dni. Po oddelkih je bilo stanje v lanskem letu najslab$e v gradnji stavb, kjer se je doba vezave Cistih
obratnih sredstev povecala za 42 dni in dosegla 121 dni (gl. tudi Tabelo 9). Poslab3anje je vezano predvsem
na obseg zalog v tem oddelku. Dnevi vezave zalog so lani dosegli 236 dni, zaloge pa so konec lanskega leta
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predstavljale 69 % prihodkov od prodaje v letu 2009 (za leto 2007 je primerljivi podatek 38 %) in 22 % vseh
sredstev. V tem oddelku lahko v prihodnje pri¢akujemo najvecje tezavez.

Slika 29: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev gospodarskih druzb dejavnosti gradbenistva

40.000 25
= dodana vrednostna zaposlenega
#donosnostsredstev
35.000 2
30.000 15
25.000 1
20.000 - 0,5
15.000 - )
10.000 -0,5
5.000 - B
0 - 1,5

Gradnja stavb Gradnja inZenirskih objektov Specializirana gradbenadela

Vir: Lastni izraCuni na podlagi podatkov AJPES (statistini podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb).

28 Povecanje dobe vezave Cistih obratnih sredstev je vecje v podjetjih z manj zaposlenimi. Podjetja z manj zaposlenimi so tudi bolj
povecala dneve vezave obveznosti do dobaviteljev, a so Se bolj povedala dneve vezave zalog.
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9 TRGOVINA, VZDRZEVANJE IN POPRAVILA MOTORNIH VOZIL

Tabela 10: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti trgovina, vzdrzevanje in popravila

motornih vozil, 2008 in 2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 13.456 13.789
Stevilo zaposlenih 90.311 89.405
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 17,7 18,6
Delez dejavnosti v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 18,9 18,9
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 443.546 362.855
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 1.356 1.297
Stevilo zaposlenih/podietje 6,7 6,5
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 190 ‘ 201
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,032 ‘ 1,027
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 2,6 2,0
Donosnost prihodkov, v % 1,5 1,5
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zap. (v EUR) 37.698 34.753
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro$ki dela/zaposlenega (v EUR) 21.170 21.200
Stro$ki dela v dodani vrednosti (v %) 56,2 61,0
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 66,0 64,2
Delez kratkoroénih obveznosti v virih sredstev (v %) 48,7 46,1
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 73,1 72,7
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 794 82,0
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih gistih prihodkih od prodaje (v %) | 17,2 14,2
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 46,6 49,2
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 10,2 9,4

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2Razlika med cistim dobickom in izgubo obratunskega obdobja.

Gospodarske druzbe v dejavnosti trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil (SKD G) so leta
2009 ob priblizno enakem padcu dodane vrednosti, kakor je povprecje v vseh druzbah, ohranile
nespremenjen deleZ v skupni dodani vrednosti gospodarskih druzb. Mo¢an padec dodane vrednosti je
bil predvsem rezultat visokega padca poslovnih prihodkov, ki so se v povpredju vseh trgovinskih druzb
zmanjSali za skoraj petino (za 17,3 %). Dodano vrednost so najbolj zmanjSale druzbe, ki se ukvarjajo s
posrednidtvom in trgovino na debelo, razen z motornimi vozili (SKD 46) (za 13,1 %). Te druzbe ustvarijo kar
polovico dodane vrednosti dejavnosti (gl. Sliko 30) ter so najvecji oddelek dejavnosti tudi po ustvarjenem neto
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poslovnem dobicku (56,3 %), prav tako pa zaposlujejo 42,2 % zaposlenih v dejavnosti. Druzbe v trgovini na
drobno, razen z motornimi vozili (SKD 47), kjer je najve¢ zaposlenih (okoli 47 %) in ki so leta 2009 ustvarile
priblizno tretjino neto poslovnega dobicka, so ob relativno manjSem padcu dodane vrednosti (2,8 %) edine
povecale svoj delez v ustvarjeni dodani vrednosti celotne dejavnosti (za 2,4 o.t.). NajmanjSi oddelek
dejavnosti so druzbe trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili (SKD 45), katerih dodana vrednost se je
v letu 2009 zmanjsala za 7,8 %.

Slika 30: Struktura dodane vrednosti po oddelkih dejavnosti trgovina ter vzdrzevanje in popravila motornih vozil,
2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Legenda: 45.1 Trgovina z motornimi vozili, 46.1
Posrednistvo, 46.4 Trgovina na debelo z izdelki za Siroko rabo, 46.7 Druga specializirana trgovina na debelo, 46.9 Nespecializirana trgovina na debelo,
47.1 Trgovina na drobno v nespecializiranih prodajalnah.

Ob visokem padcu dodane vrednosti se je leta 2009 zmanjsSala tudi produktivnost dela, ki jo merimo z
dodano vrednostjo na zaposlenega. \ povprecju vseh druzb trgovinske dejavnosti je bila ob 1,0-odstotnem
zmanjanju Stevila zaposlenih nizja za 7,8 %, kar je ve¢ kakor enkrat vecje zmanjSanje od povprecja vseh
gospodarskih druzb. Ob poveéanju stroskov dela na zaposlenega za 0,1 % se je delez strodkov dela v dodani
vrednosti povecal kar za 4,8 o. . na 61,0 %. Do zviSanja stroSkov dela v dodani vrednosti je pri§lo v vseh treh
oddelkih dejavnosti (gl. tudi Slika 31). Povecala se je tudi obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski dela
(za1,30.t. na7,8 %), saj so se stroski dela povprecno zmanjsali za 0,9 %, poslovni prihodki pa za 17,3 %.

Neto cisti dobicek trgovskih druzb se je kljub poslabsanju rezultatov iz poslovanja v letu 2009
zmanjsal za precej manj kakor v povprecju vseh gospodarskih druzb, kar je bilo predvsem posledica
zniZanja neto Ciste izgube iz financiranja. Neto Cisti dobicek trgovinskih druzb je bil v letu 2009 za 18,2 %
manjSi kakor v letu prej. Relativno majhno zmanjSanje neto Cistega dobicka (glede na vse gospodarske
druzbe, Kjer je bilo zmanjSanje v povpreéju 66,8-odstotno) je bilo predvsem posledica zmanjSanja neto Giste
izgube iz financiranja (za 45,1 %), medtem ko se je, prvi¢ v obdobju od leta 2002, neto dobicek iz poslovanja
v letu 2009 glede na preteklo leto zmanj$al. Neto Cisti dobiCek iz drugega delovanja pa je ostal priblizno na
ravni prejSnjega leta. Skupno so najvecje zmanjSanje neto Cistega dobicka v letu 2009 zabelezile trgovske
druzbe, ki prodajajo in popravljajo motorna vozila (za 57,8 %), druzbam posrednistva in trgovine na debelo se
je zmanjSal za 34,6 %, neto Cisti dobiCek druzb trgovine na drobno pa se je povecal s 346 tiso¢ v letu 2008 na
86,3 mio EUR v letu 2009 (gl. tudi Sliko 32). Ob precejSnjem znizanju neto Cistega dobicka in prihodkov od
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prodaje je donosnost prihodkov trgovinskih druzb ostala na ravni leta 2008. PoviSala se je le pri druzbah
trgovine na drobno (gl. Sliko 33).

Slika 31: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah dejavnosti trgovina ter
vzdrzevanje in popravila motornih vozil, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Slika 32: Poslovni izid druzb trgovskih oddelkov, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Slika 33: Donosnost prihodkov v najvecjih oddelkih ter skupinah trgovinske dejavnosti
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Neto dobicek iz poslovanja se je najbolj zmanjsal v trgovini z motornimi vozili in v trgovini na debelo.
Neto dobicek iz poslovanja se je zmanjal v druzbah vseh treh oddelkov, za najve¢, dobro tretjino, v trgovini z
motornimi vozili in njihovimi popravili ter v posrednitvu in trgovini na debelo. Zmanj$anje poslovnih prihodkov
za skoraj Cetrtino v trgovini z motornimi vozili in njihovimi popravili je bilo posledica slabSe prodaje novih
avtomobilov v letu 2009, saj se je Stevilo prvih registracij osebnih vozil glede na leto 2008 zmanjalo skoraj za
petino (lastni izraduni na podlagi podatkov MNZ). ZmanjSanje poslovnih prihodkov pri posrednistvu in trgovini
na debelo za skoraj petino pa je bilo predvsem posledica zmanj$anja aktivnosti v gradbenistvuz ter nizjih cen
kovin. V trgovini na debelo so se za dobro polovico znizali poslovni prihodki v druzbah dejavnosti, ki se
ukvarjajo s trgovino na debelo s kovinami in rudami (SKD 46.720), za tretjino v druzbah dejavnosti, ki se
ukvarjajo s trgovino na debelo s kovinskimi proizvodi, instalacijskim materialom, napravami za ogrevanje
(SKD 46.740), ter za petino v druzbah dejavnosti, ki se ukvarjajo s trgovino na debelo z lesom, gradbenim
materialom in sanitarno opremo (SKD 46.730). Skupaj so se poslovni prihodki v druzbah najvecje skupine
trgovine na debelo, tj. v drugi specializirani trgovini na debelo (SKD 46.7), zmanjsali za dobro tretjino. Moéno
S0 se znizali tudi poslovni prihodki pri posrednistvu pri prodaji nastetih proizvodov. Neto dobicek iz poslovanja
druzb tretjega oddelka dejavnosti — druzbe trgovine na drobno (gl. Sliko 32) se je v letu 2009 zniZal za 16,1 %,
kar je bilo predvsem posledica manjsih (za skoraj 30 %) poslovnih prihodkov v trgovini na drobno z lastnimi
motornimi gorivi (SKD 47.301), kar je bilo poleg zmanj$anja obsega avtoprevoznidtva delno tudi posledica
politike na podrocju tro8arin in relativno visjih cen goriv v primerjavi s sosednjimi drzavami. Dokaj mo¢no so
se poslovni prihodki zmanjSali 8e pri prodaji poltrajnih dobrin (npr. v trgovini z ragunalnikimi,

29 Dodana vrednost v gradbenistvu se je v letu 2009 namre¢ znizala za 15,9 % (SURS, 2010).
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komunikacijskimi, avdio in video napravami, v trgovini s pohidtvom in z drugo gospodinjsko opremo...) ter
izdelkov za kulturo, Sport in zabavo, katerih nakup se v obdobjih krize prelaga na poznejSe Case. Poslovni
prihodki v trgovini na drobno v nespecializiranih prodajalnah, ki pretezno prodajajo Zivila (SKD 47.110), kamor
spadajo vsi hipermarketi in marketi, so v letu 2009 ostali priblizno na ravni predhodnega leta.

Skoraj prepolovijena neto finanéna izguba trgovinskih druzb je bila rezultat za tretjino niZjih financnih
odhodkov. Medtem ko so se finanni prihodki v povprecju vseh trgovinskih druzb zmanjsali za skoraj Eetrtino
ali za 93,1 mio EUR, so se finan¢ni odhodki zmanjSali za tretjino ali 249,7 mio EUR. Izmed finan¢nih
prinodkov so se najbolj zmanjsali finanéni prihodki iz poslovnih terjatev. Pri finanénih odhodkih so se znizali
odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb (za 108,3 mio EUR ali 53,4 %) kakor tudi odhodki iz finanénih
obveznosti (za 82,8 mio EUR ali za skoraj Cetrtino) ter iz poslovnih obveznosti (za 58,7 mio EUR ali za skoraj
tretjino) (gl. Sliko 34). Polovico neto finanéne izgube so prispevale druzbe v trgovini na drobno, katerih neto
finanéna izguba se je glede na predhodno leto ve¢ kakor prepolovila. ZmanjSanje neto finanéne izgube v
trgovini na drobno je bilo vec¢inoma posledica zmanjSanja finanénih odhodkov druzb, ki se ukvarjajo s trgovino
na drobno z lastnimi motornimi gorivi (SKD 47.301). Tem druzbam so se finanéni odhodki iz oslabitve in
odpisov finan¢nih nalozb po povedanju v letu 2008 zaradi padca teCajev vrednostnih papirjev in poslediéne
oslabitve nekaterih svojih nalozb v letu 2009 zmanjSali za 80 %. Prav tako se je ob zmanj8anju finan¢nih
prinodkov (za 12,8 %) in finanénih odhodkov (za 19,6 %) zmanj$ala neto Cista izguba iz financiranja druzb, ki
se ukvarjajo s posrednistvom in trgovino na debelo. Druzbe trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili so
v letu 2009 Se povecale (za dobrih 20 %) neto Cisto izgubo iz financiranja, kar je bilo posledica zmanjSanja
finan¢nih prihodkov za skoraj 40 % ob le 5-odstotnem znizanju finan¢nih odhodkov.

Slika 34: Finanéno poslovanje gospodarskih druzb v dejavnosti trgovina ter vzdrzevanje in popravila motornih
vozil, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V letu 2009 so trgovinske druzbe poslabSale gospodarnost poslovanja ter povecale delez stroskov
dela v dodani vrednosti. PoslabSanje gospodarosti poslovanja je bila posledica vecjega zmanjSanja
poslovnih prihodkov od poslovnih odhodkov pri druzbah vseh treh trgovskih dejavnosti. Strodki blaga,
materiala in storitev trgovskih druzb so se glede na leto 2008 zmanjSali za 18,5 %, s Cimer se je zmanjSala
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obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski blaga, materiala in storitev z 88,0 % na 86,8 %. Znizanje
razmerja med temi stroski in poslovnimi prihodki je bilo znailno za vse oddelke in skupine trgovinske
dejavnosti (gl. Slika 35). Med posameznimi stroski blaga, materiala in storitev so bila drugana gibanja
znacilna le za stroske storitev, tako da se je obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski storitev v letu 2009
poveCala z 9,2% na 10,6 %. Stroski storitev so v druzbah trgovine na drobno namre¢ ostali na ravni
prejSnjega leta, kar je najbrz povezano z ohranjanjem nekaterih aktivnosti na drobnoprodajnem trgu (npr.
ogladevanje, postne storitve ob raznaSanju reklam...) ter storitev, ki niso vezane na obseg prodaje (npr.
raCunovodske storitve...). Povecala se je tudi obremenjenost poslovanja trgovskih druzb s stroski dela: njihov
deleZ v poslovnih prihodkih se je povzpel s 6,5 % na 7,8 %. Stroski dela so se v letu 2009 zmanjali za 0,9 %,
pri Eemer so v druzbah trgovine na drobno ob zmanj$anju Stevila zaposlenih narasli. Ker se je v povprecju
vseh trgovskih druzb produktivnost dela, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, zmanj$ala za 7,8 %,
strodki dela na zaposlenega pa so se povecali, se je povecal tudi delez stroSkov dela v dodani vrednosti
trgovinske dejavnosti (s 56,2 % leta 2008 na 61,0 % leta 2009).

Slika 35: Obremenjenost poslovnih prihodkov z nabavno vrednostjo prodanega blaga, materiala in storitev v
trgovinskih druzbah , 2008-2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Zaradi manjSih kratkorocnih obveznosti so trgovinske druzbe leta 2009 zmanjsale svojo zadolZenost.
Kratkoro¢ne obveznosti, ki predstavljajo vecino deleza dolga v virih sredstev, so bile za 7,5 % nizje kakor leto
prej. Najbolj, za skoraj petino, so se zmanjSale druzbam v trgovini z motornimi vozili in njihovimi popravili.
Druzbe trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili so tudi najbolj zmanjSale delez kratkoro¢nih
obveznosti v virih sredstev (za 6,0 0. t. na 50,8 %). Na drugi strani so se vsem trgovskim druzbam v letu 2009
povecale dolgoroéne obveznosti (za 3,2 %), za najve¢ (7,4 %) druzbam posrednitva in trgovine na debelo.
Skupaj so bile druzbe v letu 2009 manj zadolzene kakor v letu prej, saj se jim je delez dolga v virih sredstev
znizal za 1,8 0. t. na 64,2 %. Kljub relativno velikemu zmanjSanju (za 4,3 o. t.) deleza dolga so druzbe
trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili tudi v letu 2009 ostale najbolj zadolzene med druzbami
trgovinske dejavnosti (gl. Sliko 35). Najmanj zadolzene ostajajo druzbe v trgovini na drobno, ki so v letu 2009
zmanjSale tako svoje kratkoroéne kakor tudi dolgoroéne obveznosti, poleg tega pa so povedale obseg
kapitala. BoljSo finan¢no strukturo so imele tudi druzbe drugih dveh trgovinskih oddelkov, tako da se je
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trgovskim druzbam v povpregju v letu 2009 izboljSala kapitalska pokritost stalnih sredstev in dolgoroéna
pokritost dolgoroénih sredstev (gl. Tabelo 10).

Slika 36: Zadolzenost trgovinskih druzb, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
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10 PROMET IN SKLADISCENJE

Tabela 11: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti prometa in skladiS¢enja v obdobju
2008-2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 2.253 2.375
Stevilo zaposlenih' 37.557 36.783
DeleZ zaposlenih v vseh druzbah, v % 74 77
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah, v % 73 73
Neto? &isti dobicek/izguba, v 1.000 EUR 109.870 -127.192
VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podietje, v 1.000 EUR 4.689 4.497
Stevilo zaposlenih/podjetje 16,7 15,5
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre&na sredstva/zaposlenega, v 1.000 EUR | 269 | 290
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,047 | 1,007
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 1,1 -1,2
Donosnost prihodkov, v % 2,8 -3,7
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega, v EUR 35.153 32.407
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zaposlenega, v EUR 23.003 23.009
DeleZ stroSkov dela v dodani vrednosti, v % 65,4 71,0
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 82,2 83,0
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev, v % 15,6 14,5
Kapitalska pokritost stalnih sredstev, v % 20,6 19,6
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog, v % 96,4 97,5
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih €istih prihodkih od prodaje, v % 428 38,5
STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih, v % 86,4 88,3
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolg. sredstvih, v % 12,5 12,1

Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavija SURS. 2Razlika med €istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.

V dejavnosti prometa in skladiscenja (SKD H) se je v zadnjih nekaj letih ustvarjena dodana vrednost
povecevala hitreje kakor v povprecju gospodarskih druzb, lanski padec pa je bil nekoliko visji od
povprecnega v vseh druzbah . Dodana vrednost v dejavnosti H je v letu 2009 zna$ala 1.192,0 mio EUR in
se je glede na leto 2008 znizala za 9,7 % (nekoliko bolj kakor pri vseh druzbah). Dodana vrednost se je
znizala v veCini dejavnosti prometa in skladiSCenja, razen v medkrajevnem potniSkem prometu, kjer se je
povecala za 8 %, ter v dejavnostih skladis¢enja, spremljajo¢ih storitvenih dejavnostih v kopenskem in vodnem
prometu ter v postni in kurirski dejavnosti, kjer je ostala priblizno enaka kakor je bila v letu 2008. Zaposlenost
v prometu in skladi¢enju je lani upadla za 2,1 % (za 6,0 % pri vseh druzbah). Od 774 manj zaposlenih v
prometu in skladiSCenju glede na prej$nje leto jih je bilo 434 v cestnem blagovnem prometu, 338 v Spedicijski
dejavnosti, 181 v ZelezniSkem prometu in 87 v mestnem in primestnem potniskem prometu. V nekaterih
dejavnostih se je zaposlenost povecala, in sicer v medkrajevnem cestnem potniskem prometu za 138, v
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postni in kurirski dejavnosti za 80 in v spremljajoCih storitvenih dejavnostih v kopenskem prometu za 74, ¢e
nastejemo le vecje spremembe.

Medtem ko se je v letu 2008 neto Cisti dobicek v prometu in skladis¢enju zniZal nekoliko manj kakor
pri druzbah skupaj, so v lanskem letu zabelezili veliko izgubo. V letu 2009, ko se je pri vseh druzbah neto
Cisti dobiCek zmanjSal za dve tretjini, so v prometu in skladis¢enju poslovali z neto €isto izgubo v visini 127,2
mio EUR (v 2008 Se dobicek v viSini 109,9 mio EUR). Za tako poslabSanje rezultata v tej heterogeni
dejavnosti je vec razlogov. Nekatere dejavnosti je neposredno prizadela svetovna kriza z zmanj$anjem naroil
in obsega poslovanja, v nekaterih dejavnostih pa je tezave povzro€ilo tudi prekomerno zadolZevanje, slabe
nalozbe, itd. Zgolj iz poslovanja so v dejavnosti prometa in skladis¢enja tudi lani $e ustvarili sicer skromnih
22,2 mio EUR neto dobicka, iz financiranja pa kar 154,0 mio EUR neto izgube. Iz poslovanja so najvegji neto
dobicek ustvarili v postni in kurirski dejavnosti, 20,0 mio EUR, najvecjo neto izgubo pa na Zeleznici, 26,9 mio
EUR. Iz financiranja so najvecjo neto izgubo beleZili v dejavnostih pretovarjanja (60,8 mio EUR) in Spedicije
(60,1 mio EUR) ter v cestnem tovornem prometu (18,6 mio EUR).

Slika 37: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah v dejavnosti promet in skladi$¢enje, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Poslovni rezultat oddelka kopenski promet in cevovodni transport (SKD 49), ki je bil v letu 2008 Se
pozitiven, se je lani precej poslabsal, in to bolj v Zelezniskem kakor v cestnem blagovnem prometu. V
okviru oddelka kopenski promet in cevovodni transport sta po Stevilu zaposlenih (9.937 in 7.889 v letu 2009)
najpomembnejSi dejavnosti cestni tovorni promet (razred SKD 49.41) in Zelezniski promet (skupina SKD
49.2). V omenjenem oddelku je bilo leta 2009 21.779 zaposlenih (59,2 % vseh zaposlenih v dejavnosti H), ki
so ustvarili 608,5 mio EUR dodane vrednosti in 51,1 % v dejavnosti H). Celotna dejavnost kopenski promet in
cevovodni transport, ki je leta 2008 dosegla le Se 4,2 mio EUR neto Cistega dobicka (v 2007 $e 56,2 mio
EUR), je lani zabeleZila 45,8 mio EUR neto Ciste izgube. Na Zeleznici se je poslovni rezultat poslabsal za 31,9
mio EUR (neto Cista izguba je znaSala 29,7 mio EUR), v cestnem blagovnem prometu pa za 12,6 mio EUR
(neto Cista izguba je znaSala 18,6 mio EUR). Vecina skupne izgube na Zeleznici je bila neto izguba iz
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poslovanja, 26,9 mio EUR, v cestnem blagovnem prometu pa je glavnino skupne izgube pomenila neto
izguba iz financiranja, 18,6 mio EUR.

Slika 38: Dodana vrednost na zaposlenega in donosnost sredstev v gospodarskih druzbah v dejavnosti promet
in skladi$cenje, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V Zelezniskem prometu je bila ustvarjena neto izguba iz poslovanja rezultat veCjega znizanja
transportnih prihodkov od znizanja poslovnih odhodkov. Kosmati donos iz poslovanja se je v letu 2009
znizal za 57,2 mio EUR, poslovni odhodki pa ve¢ kakor pol manj, za 26,5 mio EUR. Do leta 2008 so se vsi
poslovni prihodki, ki jih dobi druzba Slovenske Zeleznice na podlagi pogodbe z Direkcijo za vodenje investicij
za opravljanje gospodarskih javnih sluzb knjiZili pod postavko subvencije, povezane s poslovanjem. Z letom
2009 pa je prislo do spremembe in kot subvencije se upoStevajo le Se sredstva za prevoz potnikov v
notranjem prometu, medtem ko sredstva za vzdrzevanje javne ZelezniSke infrastrukture in sredstva za
vodenje prometa po novem Stejejo kot prihodki od prodaje. Pri taki razvrstitvi prinodkov so se Eisti prihodki
od prodaje v Zelezniskem prometu v letu 2009 zmanjSali za 51,6 mio EUR®' (na domacem trgu za 9,6 mio
EUR, na trgu EU za 25,0 mio EUR in na trgih izven EU za 16,9 mio EUR). Subvencije, vezane na poslovanije,
so se povecale za 11,6 mio EUR, drugi poslovni prihodki pa so se zmanjSali za 17,0 mio EUR. Subvencije za
prevoz potnikov so tako v letu 2009 znaSale 50,6 mio EUR in so se glede na leto prej poviSale za 29,6 %.

Ceprav je glavni del neto éiste izgube $e vedno pomenila izguba iz financiranja, se je tudi v cestnem
blagovnem prometu (razred SKD 49.41) lani najbolj poslabsal rezultat iz poslovanja. Neto izguba iz
financiranja, ki je v letu 2008 znaSala 23,4 mio EUR, se je lani znizala na 18,6 mio EUR, saj so se finanéni
prihodki bistveno bolj povedali kakor finanéni odhodki. To je pomenilo, da so bili finan¢ni odhodki lani $e

30 Za ustrezno primerjavo postavk smo podatke za leto 2008 za Zelezniski promet vzeli iz zakljuénega raduna za leto 2009, kar pa je
tudi povsem korekino, saj je v tej dejavnosti v obeh letih poslovalo istih 6 druzb. Do spremembe je pri$lo torej zgolj z zamenjavami
znotraj postavk poslovnih prihodkov in odhodkov, kar na visjo raven agregacije podatkov ne vpliva.
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vedno priblizno dvakrat vegji od finan¢nih prihodkov (v letu 2008 trikrat vegji). Medtem ko se je neto izguba iz
financiranja tako znizala (izbolj$ala) za 4,8 mio EUR, se je rezultat iz poslovanja zaradi svetovne krize
poslabsal za 17,7 mio EUR. Se v letu 2008 so v cestnem blagovnem prometu namre¢ dosegli 13,6 mio EUR
neto dobicka iz poslovanja, v letu 2009 pa Ze neto izgubo iz poslovanja v visini 4,1 mio EUR. Kosmati donos
iz poslovanija se je znizal za 12,2 %, poslovni odhodki pa za 10,9 %.

Mestni in primestni kopenski potniski promet (razred SKD 49.31) je podobno kakor v letu 2008 tudi
lani ve¢ kakor podvojil izgubo, v medkrajevnem in drugem cestnem potniskem prometu (podrazred
SKD 49.391) so ohranili dobi¢ek. VV mestnem potniSkem prometu je bilo tako lani ze 6,9 mio EUR neto Ciste
izgube, v medkrajevnem potniSkem prometu pa se je neto Cisti dobi¢ek z 1,7 mio EUR v letu 2008 lani znizal
na 1,3 mio EUR. V mestnem prometu so imeli 956 zaposlenih (znizanje za 87), v medkrajevnem prometu pa
2.561 (povedanje za 138). Javni avtobusni prevozi potnikov so podobno kakor prevozi potnikov po Zeleznici
subvencionirani. V. mestnem prometu so lani dobili 6,2 mio EUR subvencij (16,8-odstotno znizanje), v
medkrajevnem prometu pa 22,0 mio EUR (27,8-odstotno povisanje). Hitreje povecevanje subvencij v
medkrajevnem prometu kakor v mestnem potniskem prometu omogo€a boljSi poslovni rezultat prvemu,
vendar pa se obseg prevozov potnikov v obeh dejavnostih Se vedno zmanjSuje, kar ni zazelen trend.

V vodnem prometu (oddelek SKD 50), kjer so zadnja leta dosegali zelo ugoden poslovni izid, se je lani
dobicek precej zmanjsal. Dejavnost vodnega prometa je v letu 2008 ustvarila neto €isti dobicek v visini 8,3
mio EUR, lani pa se je zmanjSal na 1,3 mio EUR. Gospodarnost poslovanja, ki je bila v prejSnjem letu ve¢
kakor dvakrat vi§ja kakor pri vseh druzbah, je lani postala podpovprecna.

V zratnem prometu (oddelek SKD 51) so Ze v letu 2008 zabelezili manjSo izgubo, ki pa se je lani
mocéno povecala. V letu 2008 je dejavnost dosegala precejSen dobicek iz poslovanja, izguba iz financiranja
(tudi zaradi povecanih obveznosti za nakupe in najeme letal) pa je povzro€ila, da je dejavnost poslovno leto
zakljucila z 1,0 mio EUR neto Ciste izgube. V letu 2009 se je neto Cista izguba povisala na 11,7 mio EUR, ki je
nastala v glavnem z izgubo iz poslovanja.

V oddelku skladis¢enje in spremljajoce prometne dejavnosti (oddelek SKD 52) sta v prejsnjih letih
najuspesnejsi dejavnosti pretovarjanje in Spedicija lani ustvarili najvecjo izgubo. To je raznovrstna
dejavnost, ki zajema poleg prekladalne in Spedicijske dejavnosti Se skladisCenje in spremljajoce storitvene
dejavnosti v kopenskem, vodnem in zratnem prometu. Oddelek 52 je lani pomenil 19 % prometa in
skladis¢enja, ¢e upoStevamo Stevilo zaposlenih, in ustvaril 28 % dodane vrednosti te dejavnosti. V letu 2008
so dosegli 81,4 mio EUR neto Cistega dobicka (74,1 % vsega v dejavnosti H), lani pa se je uspeSnost
poslovanja povsem obrnila. Ustvarili so namre¢ 88,7 mio EUR neto Ciste izgube (69,8 % vse izgube v
dejavnosti H). Se vedno so dosegli neto dobiek iz poslovanja v visini 34,5 mio EUR, ki pa je bil za dve tretjini
nizji kakor leto prej. Majhna neto izguba iz financiranja iz leta 2008 se je lani povecala kar na 121,8 mio EUR.
Prekladalna dejavnost (razred SKD 52.24), ki je Se v letu 2008 poslovala najbolje v oddelku 52 in dosegla
neto Cisti dobicek v viSini 29,5 mio EUR, je lani zabeleZila 47,6 mio EUR neto Ciste izgube. Izguba je nastala
predvsem z velikim pove¢anjem neto izgube iz financiranja (pomembno mesto v poslovanju dejavnosti ima
druzba Luka Koper). Spedicijska dejavnost (razred SKD 52.29), ki je bila v letu prej z 21,2 mio EUR neto
Cistega dobicka druga najuspesnejsa dejavnost v oddelku 52, je lani poslovanje zakljucila s 64,0 mio EUR

31 Znizanje prodajnih prihodkov je povezano z globalno krizo, ne najboljSega poloZaja glavnega slovenskega ponudnika Zelezniskih
storitev in povecane konkurence na trgu.
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neto Ciste izgube in tudi v tej dejavnosti je vedina izgube nastala iz financiranja (pomembno mesto v
poslovanju dejavnosti ima druzba Intereuropa). V oddelku 52 so tudi lani $e dokaj uspe$no poslovali v
spremljajoCih storitvenih dejavnostih v kopenskem prometu (razred SKD 52.21), ki zajemajo ZelezniSke in
avtobusne postaje ter cestno infrastrukturo (vkljuéno z druzbo DARS). Lani se je v tej dejavnosti neto Cisti
dobiéek sicer zmanj$al za tretjino, a je Se vedno znaSal 10,9 mio EUR. V spremljajocih storitvenih dejavnostih
zratnega prometa (SKD 52.23; obratovanje letaliS¢) se je neto Cisti dobiek glede na leto 2008 skoraj
prepolovil, a je $e znasal 6,4 mio EUR.

Postna in kurirska dejavnost (oddelek SKD 53) je v letu 2009 tako kakor Ze v preteklih nekaj letih
poslovala z dobickom. V letu 2009 je neto Cisti dobicek poStne in kurirske dejavnosti znaal 17,7 mio EUR in
je bil za 4,5 % visji kakor v letu 2008. Oddelek 53 sestavljajo izvajanje univerzalne postne storitve in druge
poStne in kurirske dejavnosti. Na kurirsko dejavnost se nanasa le dvajsetina dodane vrednosti oddelka 53,
lani pa je podobno kakor v nekaj prejsnijin letih poslovala z manj$o neto isto izgubo.
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11 GOSTINSTVO

Gospodarske druzbe dejavnosti gostinstva (SKD 1) so leta 2009 ohranile dodano vrednost iz
prejsnjega leta ter ob relativno velikem zmanjSanju dodane vrednosti v vseh gospodarskih druzbah
tako povecale svoj delez v skupni dodani vrednosti. K ohranjanju dodane vrednosti so prispevale druzbe
dejavnosti strezbe jedi in pija¢ (SKD 56), ki so povecale svoj deleZ tudi v dejavnosti gostinstva (za 0,7 o. t. na
41,6 %), dodana vrednost druzb, ki se ukvarjajo z gostinskimi nastanitvenimi dejavnostmi (SKD 55), pa se je
zmanjSala za 2 %. Najvedji del dodane vrednosti in zaposlenosti oddelka nastanitvenih storitev predstavljajo
hoteli in podobni obrati (SKD 55.1), v oddelku strezba jedi in pija¢ pa restavracije in druzbe druge strezbe jedi
(SKD 56.1) (gl. Sliko 39).

Slika 39: Delez v dodani vrednosti ter zaposlenosti vseh gostinskih druzb, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Gostinske druzbe so v letu 2009 Se povecale neto Cisto izgubo obracunskega obdobja, kar je bilo
predvsem posledica manjSega neto dobicka iz poslovanja ter vecje neto izgube iz financiranja. Lanska
neto Cista izguba gostinskih druzb je bila predvsem rezultat za dobrih 40 % manjSega dobicka iz poslovanja in
vecje neto finanéne izgube kakor leta 2008. Gostinske druzbe so imele bolj$i rezultat kakor leta 2008 le iz
drugega delovanja, kjier so ustvarile neto dobi¢ek. Zaradi slabSega poslovnega rezultata sta se znizali
donosnosti prihodkov ter sredstev gostinskih druzb (gl. Sliko 40), ki sta bili Ze leta 2008 negativni. Neto Cista
izguba obradunskega obdobja se je v letu 2009 povecala v obeh oddelkih dejavnosti gostinstva, vendar pri
druzbah nastanitvenih dejavnosti precej bolj (za 45,4 % vecja neto izguba) kakor pri druzbah, ki se ukvarjajo s
strezbo jedi in pija€ (za 7,5 %). Med nastanitvenimi dejavnostmi so najvecji del ustvarili hoteli in podobni obrati
(dobrih 80 % celotne gostinske neto Ciste izgube), katerih neto Cista izguba je bila glede na leto prej vecja za
46,3 %.
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Slika 40: Donosnost sredstev gostinskih gospodarskih druzb, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Neto dobicek iz poslovanja se je znizal tako pri druzbah nastanitvenih dejavnosti kakor tudi pri
druzbah, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac. Neto dobicek iz poslovanja se je pri druzbah nastanitvenih
dejavnosti zmanjSal za Cetrtino ali za 3,5 mio EUR, kar je bila predvsem posledica zmanjSanja v hotelih in
podobnih obratih, ki ustvarijo skoraj celotni neto dobiCek iz poslovanja oddelka. Poslabanje rezultata iz
poslovanja je posledica manjSega obiska turistov v Sloveniji, saj se je Stevilo prenoCitev turistov v hotelih v
letu 2009 zmanj$alo za 2,4 %. Neto dobi¢ek iz poslovanja se je mo¢no zmanjsal tudi pri druzbah, ki se
ukvarjajo s strezbo jedi in pija¢ (za dve tretjini ali za 6,8 mio EUR), za najve¢ (4,3 mio EUR) v dejavnosti
restavracij in drugih streZb jedi ter pri strezbi pijac, katerih druzbe so Se v letu 2008 poslovale z neto dobi¢kom
iz poslovanja. Tudi na rezultate druzb, ki strezejo pijace, je verjetno vplivalo manjSe povpraSevanje v ¢asu
gospodarske krize, pri njihovi razlagi pa je treba upoStevati tudi vpliv prirejanja prihodkov gostincev. Po
podatkin DURS je namre¢ od novembra 2007 do konca 2009 deleZ ugotovljenega zmanjSanja racunov in
davcne osnove pri gostincih, pri katerih so bili predhodno fotografirani raduni, znasal kar 82,5 %. Tudi sicer
naj bi DURS v gostinstvu odkril najveciji del nepravilnosti (v letu 2009 so odkrili nepravilnosti v 55,7 % od 486
pregledov).

Veéja neto izguba iz financiranja je nastala le v oddelku nastanitvenih dejavnosti. Neto izguba iz
financiranja vseh gostinskih druzb se je v letu 2009 nekoliko povecala. Veliko poveéanje izgube so zabeleZile
druzbe nastanitvenih dejavnosti (zaradi poveCanja finan¢nih odhodkov iz oslabitev), neto izguba iz
financiranja druzb dejavnosti strezbe jedi in pijac pa se je zmanjSala za tretjino.

32 Po navedbah Dnevnika gostincem prirejanje prihodkov omogocajo radunalniski programi, ki jih ponujajo razli¢na podjetja. Za
prepre¢evanje utaj namerava vlada uvesti davéne blagajne s posebnim davénim spominom, v katere davéni zavezanec ne bo mogel
posegati in v katerih bodo shranjeni vsi podatki o izdanih ra¢unih (Morozov, Sven$ek, 2010).
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Tabela 12: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v gostinstvu v obdobju 2008-2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 2.318 2.459
Stevilo zaposlenih! 17.255 17.700
DeleZ dejavnosti v zaposlenosti (v %) 3,4 3,7
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 2,3 2,5
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) -27.620 -37.373
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 1.004 1.008
Stevilo zaposlenih/podietje 74 7,2
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 127 ‘ 133
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,022 ‘ 1,013
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,3 -1,6
Donosnost prihodkov (v %) 2,4 -3,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zap. (v EUR) 24.068 23.253
DELOVNA STROSKOVNOST
StroSki dela/zaposlenega (v EUR) 16.990 17.157
Stro$ki dela v dodani vrednosti (v %) 70,6 73,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 58,0 62,0
Delez kratkorognih obveznosti v virih sredstev (v %) 26,4 294
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 50,6 44,9
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 86,2 81,3
IZVOZNA USMERJENOST
Delez gistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih prihodkih od prodaje (v %) | 4,4 3,8
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 83,0 84,8
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 10,0 89

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2Razlika med cistim dobickom in izgubo obratunskega obdobja.

Na manjso gospodarnost poslovanja gostinskih druzb je lani vplivala relativno visoka rast stroskov
dela v primerjavi s poslovnimi prihodki, ki so se zmanjsali. Poslab$anje gospodarnosti poslovanja je bila
posledica vecjega zmanjSanja poslovnih prihodkov od poslovnih odhodkov tako pri druzbah nastanitvenih
dejavnosti kakor tudi pri druzbah, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pija¢. StroSki blaga, materiala in storitev
gostinskih druzb so se glede na leto 2008 zmanjSali za 13,4 %, s Cimer se je zmanjSala obremenjenost
poslovnih prihodkov s strodki blaga, materiala in storitev s 60,8 % na 57,6 %. Na drugi strani se je mo¢no
povecala obremenjenost poslovanja gostinskih druzb s stroski dela v poslovnih prihodkih s 26,4 % na 29,9 %.
StroSki dela, ki predstavijajo najveCje stroSke gostinskih druzb, so se v letu 2009 kljub kréenju aktivnosti
povecali za 3,6 %, mocneje so narasli v druzbah dejavnosti strezbe jedi in pijac (za 5,7 %), ki so imele leta
2009 tudi za 4,6 % vecje Stevilo zaposlenih kakor leto prej. Ker se je v povpregju vseh gostinskin druzb
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produktivnost dela, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, zmanj$ala, povecali pa so se stroski dela
na zaposlenega, se je izrazito povecal tudi delez stroSkov dela v dodani vrednosti gostinske dejavnosti (s
70,6 % leta 2008 na 73,8 % leta 2009).

Slika 41: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v gostinskih gospodarskih druzbah, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Povpreéna zadolZzenost gostinskih druzb se je v letu 2009 povecala predvsem zaradi vecje
zadolzZenosti druzb gostinskih nastanitvenih storitev. Narasle so dolgorocne (za 18,0 %) in kratkorocne
obveznosti (za 8,5 %), ki so leta 2009 skupaj predstavljale ve¢ kakor polovico obveznosti do virov sredstev.
Delez dolga v virih sredstev se je tako v letu 2009 povecal z 58,0 % na 62,0 %. Dobre tri Cetrtine obveznosti
do virov sredstev predstavljajo druzbe gostinskih nastanitvenih storitev, kjer so se te, z izjemo kapitala, kjer je
bila rast minimalna, leta 2009 tudi mo¢neje povecale.

Kapital gostinskih druzb se je leta 2009 zmanjsal, zaradi ¢esar se je kapitalska pokritost stalnih
sredstev poslabsala. Pokritost stalnih sredstev s kapitalom se je zmanj$ala za 5,8 o. t. na 44,9 %. Ob za
tretjino manjSem kapitalu kakor leta 2008 se je kapitalska pokritost stalnih sredstev mocneje zmanjSala
druzbam, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pija¢ (za 12,6 o. t. na 30,1 %), najbolj restavracijam in drugi strezbi
jedi. Druzbe gostinskih nastanitvenih storitev so imele 2,3 % ve¢ kapitala kakor leto prej, pokritost stalnih
sredstev s kapitalom pa je bila 47,9-odstotna, kar je bilo za 4,7 o. t. manj kakor leto pre;.
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12 INFORMACIJSKE IN KOMUNIKACIJSKE DEJAVNOSTI

Tabela 13: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v informacijskih in komunikacijskih dejavnostih v
letih 2008 in 2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 2.571 2.803
Stevilo zaposlenih 17.843 17.923
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 3,5 3,7
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 6,3 6,5
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 214.921 110.202
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 1.699 1.599
Stevilo zaposlenih/podietie 6,9 6,4
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 231 | 245
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,080 | 1,048
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 5.2 2,5
Donosnost prihodkov, v % 6,6 3,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zap. (v EUR) 63.823 59.295
DELOVNA STROSKOVNOST
StroSki dela/zaposlenega (v EUR) 33.565 33.270
Stroski dela v dodani vrednosti, v % 52,6 56,1
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 52,5 52,9
Delez kratkoro&nih obveznosti v virih sredstev, v % 34,0 28,4
Kapitalska pokritost stalnih sredstev, v % 69,4 66,5
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog, v % 92,5 97,9
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez &istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih prihodkih od prodaje, v % 12,6 12,5
STRUKTURA SREDSTEV
Dele? stalnih sredstev v sredstvih, v % 68,4 70,8
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih, v % 24,7 22,9

Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavija SURS. 2Razlika med €istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.

Gospodarske druzbe s podrocja informacijske in komunikacijske dejavnosti (SKD J) so leta 2009
ustvarile nekoliko niZjo dodano vrednost kakor leto prej. K 6,7 % nizji dodani vrednosti so prispevali nizji
poslovni prihodki (za 5,3 %), medtem ko so se stroSki blaga, materiala in storitev manj zmanjsali (za 4,6 %).
Okoli 80% dodane vrednosti dejavnosti so ustvarile druzbe, ki se ukvarjajo s telekomunikacijskimi
dejavnostmi (SKD 61), in druzbe, ki se ukvarjajo z raCunalniSkim programiranjem, svetovanjem in drugimi
povezanimi dejavnostmi (SKD 62). Druzbe omenjenih oddelkov skupaj zajemajo okoli 70 % vseh zaposlenih v
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dejavnosti. Skupaj z druzbami, ki se ukvarjajo z zalozniStvom (SKD 58), predstavijajo skoraj 90 % vseh
zaposlenih v dejavnosti in okoli 90 % ustvarjene dodane vrednosti dejavnosti (gl. Sliko 42).

Slika 42: Struktura dodane vrednosti in zaposlenosti gospodarskih druzb informacijskih in komunikacijskih
dejavnosti v letu 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Gospodarske druzbe, ki se ukvarjajo z informacijskimi in komunikacijskimi dejavnostmi, so leta 2009
zaradi slabsih rezultatov na ravni poslovanja in financiranja beleZile skoraj polovico nizji neto Cisti
dobicek obracunskega obdobja. Neto Cisti dobi¢ek iz poslovanja je bil za 41,3 % manj$i kakor leta 2008.
Najmocneje (za 72,3 %) se je zmanjSal v druzbah, ki se ukvarjajo s filmi, video in zvocnimi zapisi (SKD 59), in
zaloznidkim druzbam (za 63,3 %). K manjSemu neto poslovnemu dobicku so najve¢ prispevale druzbe v
telekomunikacijski in racunalnidki dejavnosti ( ustvarijo namre¢ vecino neto poslovnega dobicka dejavnosti),
kjer se je ta zmanjSal za 43,2 % in 23,6 %. Bolj kakor poslovni se je zmanjSal neto finanéni dobicek, ki je bil v
povprecju druzb celotne dejavnosti J za 86,2 % manjSi kakor v letu 2008. V letu 2009 so vse druzbe
dejavnosti, z izjemo druzb v telekomunikacijski in racunalniski dejavnosti, poslovale z neto finan¢no izgubo.
Ta je bila posledica nizjih finanénih prihodkov (za 17,9 %) in vi§jih finanénih odhodkov (za 14,8 %). NiZji
finanéni prihodki so bili predvsem rezultat 23,9 % niZjih finanénih prihodkov iz delezev, medtem ko so se
financni odhodki povecali na radun ve¢ kakor trikrat vecjih oslabitev in odpisov finanénih nalozb kakor v letu
2008. Ti so predstavljali 21,8 % vseh finanénih odhodkov (leta 2008 Se 8,0 %). Oslabitve in odpisi finan¢nih
nalozb so v primerjavi z letom 2008 najbolj obremenili zalozniSke druzbe in druzbe dejavnosti v zvezi s filmi,
zvocnimi in video zapisi. Finanne obveznosti, ki predstavijajo vecino financnih odhodkov, pa so se ohranile
iz drugega poslovanja (za 11,6 %), ki predstavlja najmanjSi delez poslovanja teh druzb in ima man;jsi vpliv na
skupni poslovni rezultat obradunskega obdobja.

Slabsi poslovni rezultati so negativno vplivali na kazalnike gospodarnosti in donosnosti prihodkov in
sredstev. V povprecju dejavnosti J so se poslovni prihodki zmanjSali za 5,3 % in poslovni odhodki za 2,5 %.
Poslovni prihodki in odhodki so bili vi§ji kakor preteklo leto le v druzbah, ki se ukvarjajo z drugimi
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informacijskimi dejavnostmi (za 3,1 ali 3,2 %). Tem druzbam in druzbam v RTV dejavnosti se gospodarnost
poslovanja ni poslab$ala. Najbolj se je poslabsala druzbam, ki se ukvarjajo s filmi, video in zvo¢nimi zapisi,
kjer je bila razlika v zmanj$anju poslovnih prihodkov (za 11,4 %) in poslovnih odhodkov (za 1,7 %) najvegja.
NiZji kakor v predhodnem letu sta bili tudi donosnost sredstev (ob visjih povpre€nih sredstvih v povprecju vseh
druzb dejavnosti) in prihodkov (ob nizjih poslovnih in finanénih prihodkih) vseh druzb v dejavnosti (gl. Sliko
43). Najmanj sta se poslab$ali v druzbah, ki se ukvarjajo z raunalniskim programiranjem in svetovanjem ter
drugimi informacijskimi dejavnostmi, kjer se je neto Cisti dobicek obradunskega obdobja zmanjal najmanj, ter
v druzbah v telekomunikacijski dejavnosti. V druzbah, ki se ukvarjajo z zaloznistvom, filmi, video in zvo¢nimi
zapisi, pa sta se zaradi neto Ciste izgube donosnost prihodkov in sredstev najbolj poslabsali.

Slika 43: Donosnost sredstev in prihodkov gospodarskih druzb informacijskih in komunikacijskih dejavnosti v
letu 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Slabsi rezultati poslovanja v letu 2009 so botrovali padcu produktivnosti. Produktivnost dela, merjena
kot dodana vrednost na zaposlenega, je bila za 7,1 % niZja kakor leta 2008. Kljub temu, da se je
produktivnost dela zmanjSala za ve¢ kakor enkrat bolj od povprecja vseh gospodarskih druzb (za 3,2 %),
ostaja vi§ja (z izjemo druzb RTV dejavnosti) kakor v povpregju vseh druzb. Stevilo zaposlenih v dejavnosti se
je leta 2009 ohranilo na podobni ravni kakor leto prej (veCje za 0,5 %), njihovo Stevilo je bilo vecje le v
druzbah, ki se ukvarjajo z raCunalnidkim programiranjem in svetovanjem (za 3,4 %). Tudi stroski dela na
zaposlenega se v primerjavi z letom 2008 niso pomembneje spremenili (niZji za 0,9 %). Ob hkratnem upadu
produktivnosti se je zato delez strodkov dela v dodani vrednosti povecal v druzbah vseh oddelkov, z izjemo
druzb, ki se ukvarjajo z drugimi informacijskimi dejavnostmi, kjer je bila rast stroSkov dela na zaposlenega
nizja od rasti produktivnosti (gl. Sliko 44).

60



Slika 44: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega gospodarskih druzb informacijskih in komunikacijskih
dejavnosti v letu 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Slika 45: Zadolzenost gospodarskih druzb informacijskih in komunikacijskih dejavnosti v letu 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Dolgoroéne obveznosti druzb dejavnosti so se povecale, deleZ dolga v virih sredstev pa se je zaradi
nizjih kratkorocnih obveznosti ohranil na podobni ravni kakor je bil leto prej. K vi§jim dolgoroénim
obveznostim (za 38,8 %) so prispevale dolgoroéne financne obveznosti, ki predstavljajo vecino dolgorocnih
obveznosti. V primerjavi z letom prej so bile viSje za 45,5 %. DolgoroCne obveznosti so se znizale le v
druzbah, ki se ukvarjajo z zvonimi, video in avdio zapisi (za 1,0 %), in v druzbah, ki nudijo racunalnisko
programiranje in svetovanje (za 1,4 %), kjer so bile v primerjavi z letom prej niZje dolgoroéne finanéne
obveznosti (za 0,4 ali 1,9 %). KratkoroCne obveznosti so bile v povpredju za 15,6 % nizje kakor leta 2008,
najbolj so se znizale finanne obveznosti (za 26,5 %). K niZjim kratkoronim obveznostim so najve¢
prispevale telekomunikacijske druzbe (nizje za 29,1 %), njihove kratkoro¢ne finanéne obveznosti pa so se
znizale za 51,4 %. Kratkorone obveznosti so bile niZje kakor leta 2008 tudi v drugih dveh oddelkih, ki
ustvarita vecino dodane vrednosti dejavnosti, a je bil njihov padec manjsi. Delez dolga v virih sredstev se tem
druzbam ni bistveno spremenil, vi§ji pa je v oddelkih filmi, video in zvocni zapisi ter RTV dejavnosti, ki so
povecale kratkorocne obveznosti in v RTV dejavnosti tudi dolgoroéne obveznosti (gl. Sliko 45).
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13 POSLOVANJE Z NEPREMICNINAMI

Gospodarske druzbe s podrocja poslovanja z nepremi¢ninami (SKD L) so s spremembo klasifikacije
SKD postale samostojna dejavnost, razdeljena na tri skupine. Po Stevilu zaposlenih (gl. Sliko 46) je
najveCja skupina poslovanje z nepremicninami za placilo ali po pogodbi (SKD 68.3), po ustvarjeni dodani
vrednosti pa skupina druzb, ki se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremicnin (SKD
68.2). Tretja skupina so druzbe, ki trgujejo z lastnimi nepremiéninami (SKD 68.1).

Tabela 14: Izbrani kazalniki poslovanja nepremicninskih druzb v obdobju 2008-2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 1725 1792
Stevilo zaposlenih! 3463 3600
Delez dejavnosti v zaposlenosti 0,7 08
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 1,5 1,6
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 45,528 2.980
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 2.280 2.513
Stevilo zaposlenih/podietie 2,0 2,0
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 1.042 ‘ 1.7
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,177 ‘ 1,160
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,3 0,1
Donosnost prihodkov (v %) 53 0,4
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zap. (v EUR) 76.395 71.396
DELOVNA STROSKOVNOST
Stroski dela/zaposlenega (v EURO) 22.472 22.671
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 29,4 31,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 74,3 74,8
Delez kratkorocnih obveznosti v virih sredstev (v %) 35,9 36,4
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 38,5 38,0
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 81,4 81,4
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih ¢istih prihodkih od prodaje (v %) | 2,6 1,2
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 66,8 66,5
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 2,1 2,1

Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni. Opombe: ! Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo
povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obraéunskem obdobju in se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavija
SURS. 2Razlika med cistim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.
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Zmanjsanje dodane vrednosti druzb dejavnosti poslovanja z nepremi¢ninami (dejavnost L) v letu 2009
je bilo manjse od zmanjsanja v vseh gospodarskih druzbah skupaj, zato so nepremi¢ninske druzbe
povecale svoj delez v skupni dodani vrednosti. Skupna dodana vrednost vseh nepremicninskih druzb se
je lani zmanjSala za 2,9 %, kar je bilo trikrat manj od povpredja vseh gospodarskih druzb, s ¢imer so
nepremicninske druzbe leta 2009 nekoliko povecale svoj delez v dodani vrednosti vseh druzb (z 1,5 % na
1,6 %). Dodana vrednost je bila niZja v vseh treh skupinah dejavnosti, za najve¢ (za skoraj desetino) pa se je
zmanjSala v druzbah, ki poslujejo z lastnimi nepremiéninami, s Cimer se je njihov delez v dodani vrednosti
dejavnosti zmanjsal za 1,5 0. t. na 19,5 %.

Slika 46: Delez posameznih skupin v dodani vrednosti in zaposlenosti dejavnosti poslovanje z nepremi¢ninami,
2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Nepremicninskim druzbam se je v letu 2009 zmanjsala produktivnost dela in povecal delez stroskov
dela v dodani vrednosti. Ob povecanju Stevila zaposlenih za 4 % in zmanjSanju dodane vrednosti se je
dodana vrednost na zaposlenega v letu 2009 glede na leto prej zmanjSala kar za 6,5 % (v povpreCju vseh
gospodarskih druzb za 3,2 %). Poleg tega so se stroski dela na zaposlenega povecali za 0,9 % (gl. Sliko 47),
tako da se je delez stroSkov dela v dodani vrednosti povecal za 2,3 o. t. na 31,8 %. Ob povecanju Stevila
zaposlenih se je povecala tudi obremenjenost poslovnih prihodkov s strodki dela (za 3,3 o. t. na 13,4 %),
najbolj v druzbah, ki poslujejo z nepremicninami za placilo ali po pogodbi (za 6,9 o. t. na 24,2 %).

Nepremicninske druzbe so leta 2009 ustvarile le eno petnajstino neto ¢istega dobicka iz leta 2008.
ZmanjSanje neto Cistega dobicka s 45,5 mio EUR v letu 2008 na 3 mio v letu 2009 je bila predvsem posledica
za Cetrtino manjSega (za 31,8 mio EUR) neto Cistega dobicka iz poslovanja. Prav tako so nepremi¢ninske
druzbe v letu 2009 Se povecale neto izgubo iz financiranja (za 7,5 %) in zmanjSale neto dobi¢ek iz drugega
delovanja (za skoraj 70 %). Z vecjim neto Cistim dobickom kakor leto prej so poslovale le druzbe, ki poslujejo
z nepremicninami za placilo ali po pogodbi (povecanje za skoraj desetino). Druzbam, ki trgujejo z lastnimi
nepremicninami, se je neto Cisti dobiCek zmanjSal za 94 % na 273 tiso¢ EUR. Druzbe, ki se ukvarjajo z
oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremicnin, so poslovno leto 2009 zakljucile z 5,7 mio EUR
neto Ciste izgube, potem ko so Se v letu prej ustvarile za 33,3 mio EUR neto Cistega dobicka.
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Slika 47: Dodana vrednost na zaposlenega ter stroski dela na zaposlenega v dejavnosti poslovanje z
nepremic¢ninami, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Neto dobicek iz poslovanja se je znizal v vseh treh skupinah dejavnosti, v najvecjih dveh za priblizno
tretjino. Neto poslovni dobiCek druzb, ki se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih
nepremicnin in ki so ustvarili dobro polovico celotnega neto dobicka iz poslovanja dejavnosti, se je zmanjsal
za skoraj 30 %. Manjsi neto Cisti dobiek iz poslovanja je bil predvsem posledica povecanja poslovnih
odhodkov za 9,4 %, poslovni prihodki pa so se zmanjali za 1,9 %. Gospodarnost poslovanja se je tako v letu
2009 mo¢no zmanjSala (gl. Sliko 48). Znotraj poslovnih odhodkov so se najbolj povecali odpisi vrednosti (za
dobrih 30 % ali 13,5 mio EUR), kar je bila predvsem posledica amortizacije ter prevrednotovalnih poslovnih
odhodkov pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih (zaradi oslabitve sredstev, npr.
zaradi manjSe prodajne cene v primerjavi s knjigovodsko vrednostjo). Ob zmanjSanju poslovnih prihodkov za
27,4 % in poslovnih odhodkov za 26,3 % se je za dobro tretjino zmanjsal tudi neto Cisti dobi¢ek iz poslovanja
druzb, ki trgujejo z lastnimi nepremiéninami. Druzbam, ki poslujejo z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi,
se je neto Cisti dobi¢ek iz poslovanja v letu 2009 zmanjSal za dobro desetino. Pri obeh skupinah so se
poslovni odhodki v letu 2009 precej znizali (za 26,3 % in 29,4 %), vendar so se znotraj skupin povecali odpisi
vrednosti, druzbam prve skupine pa tudi stroski dela.

Pri druzbah obeh skupin, tj. pri druzbah, ki trgujejo z lastnimi nepremi¢ninami ter nepremi¢ninami za
placilo ali po pogodbi, je v letu 2009 prislo tudi do velikega zmanjSanja poslovnih prihodkov. Pri
druzbah, ki trgujejo z lastnimi nepremicninami, je pri$lo do zmanjSanja Cistih prihodkov od prodaje (za
Cetrtino), kar lahko povezujemo z zmanjSanjem Stevila transakcij na slovenskem nepremicninskem trgu v
lanskem letu, ko je bilo prodanih manj zemljiS¢ za gradnjo, stanovanj in hi§ kakor v letu prej (GURS, 2010, str.
11). Pri druzbah, ki poslujejo z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi, pa so se poslovni prihodki zmanjSali
predvsem zaradi spremembe zalogs.

33 Druzbam, ki poslujejo z nepremicninami za placilo ali po pogodbi, so se v letu 2009 mocno znizale zaloge. Vrednost zalog kot
postavko kratkoroénih sredstev se je glede na leto 2008 zmanjSala za 98,1 % ali za 159 mio EUR. Na drugi strani se je omenjenim
Nadaljevanje op. na nasl. str.
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Slika 48: Gospodarnost poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti poslovanje z nepremiéninami, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Povecanje neto finanéne izgube v letu 2009 je bila v celoti posledica poslovanja v skupini druzb, ki se
ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremi¢nin. To so bile tudi edine druzbe
dejavnosti, ki so imele leta 2009 vecjo neto Eisto izgubo iz financiranja kakor leto prej, povecanje je bilo kar
70,9-odstotno. Tem druzbam so se v letu 2009 znizali finanéni odhodki in prihodki, vendar so se financni
prihodki zaradi znizanja finan¢nih prihodkov iz delezev znizali bolj. Znotraj finan¢nih prihodkov iz delezev so
se za najve¢ zmanj3ali finanni prihodki iz deleZev v drugih druzbah (kar za 88,8 % ali za dve tretjini vsega
zmanjSanja finan¢nih prihodkov druzb te skupine).

Donosnost sredstev in prihodkov nepremicninskih druzb se je v letu 2009 mocno poslabsala.
Donosnost sredstev in prihodkov nepremicninskih druzb se je v letu 2009 zmanj$ala za 1,2 in 4,8 0. 1. in je
komaj ostala pozitivna ter pristala pod povprecjem vseh gospodarskih druzb (gl. Sliko 49). Znotraj dejavnosti
so donosnost v letu 2009 najbolj zmanjSale druzbe, ki se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali
najetih nepremi¢nin. Donosnost sredstev in prihodkov teh druzb je bila zaradi ustvarjene neto Ciste izgube
negativna. Visjo donosnost prihodkov kakor v letu prej so dosegle druzbe, ki se ukvarjajo s poslovanjem z
nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi.

Nepremicninske druzbe so lani nekoliko poslabsale svojo financéno strukturo, saj se je njihova
zadolZenost, z izjemo druzb, ki se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih
nepremicnin, povec¢ala. Dolg je predstavijal 74,8 % virov sredstev in je bil rezultat za Sestino visjih
dolgorocnih in kratkoroCnih obveznosti, ki sestavljajo vecino dolga (ali 73,0 % obveznosti do virov sredstev).
Kratkorone obveznosti so se najbolj povecale druzbam, ki trgujejo z lastnimi nepremi¢ninami (za 28,3 %), ki
so tudi najbolj povecale delez dolga v virih sredstev (za 2,1 0. t. na 76,6 %). Med posameznimi skupinami
dejavnosti poslovanje z nepremiéninami se je zadolzenost zmanjSala le druzbam, ki se ukvarjajo z

druzbam povecala vrednost opredmetenih osnovnih sredstev (za dobro polovico ali za 103 mio EUR), od tega vrednost zgradb za
dobro polovico ali za 60 mio EUR ter vrednost zemljiS¢ za 89,0 % ali za 43,4 mio EUR.
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oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremiénin. Te druzbe so imele tako za skoraj desetino ve¢
kapitala kakor v letu 2008 in so edine izboljSale finanéno pokritost sredstev.

Slika 49: Donosnost prihodkov od prodaje in sredstev v gospodarskih druzbah dejavnosti poslovanje z
nepremiéninami, 2008-2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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14 STROKOVNE, ZNANSTVENE IN TEHNICNE DEJAVNOSTI

Tabela 15: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehniénih dejavnostih v

letih 2008 in 2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 10.183 10.703
Stevilo zaposlenih 28.202 28.914
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 55 6,0
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 6,6 75
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 278.001 167.888
VELIKOST
Sredstva/podietje (v tiso¢ EUR) 658 71
Stevilo zaposlenih/podjetje 2,8 2,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 225 | 256
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,086 | 1,049
DONOSNOST
Donosnost sredstev, v % 44 2,3
Donosnost prihodkov, v % 6,9 44
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zap. (v EUR) 42.331 42.803
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro$ki dela/zaposlenega (v EUR) 26.670 26.886
Stroski dela v dodani vrednosti, v % 63,0 62,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev, v % 66,7 64,8
DeleZ kratkoro&nih obveznosti v virih sredstev, v % 46,2 45,4
Kapitalska pokritost stalnih sredstev, v % 62,3 66,5
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog, v % 89,7 91,7
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez &istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih prihodkih od prodaje, v % 16,5 174
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih, v % 53,5 52,9
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih, v % 71 6,2

Vir: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavija SURS. 2Razlika med €istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.

Strokovne, tehni¢ne in znanstvene dejavnosti (SKD M) so leta 2009 kot edina trzna storitvena
dejavnost ustvarile veéjo dodano vrednost kakor leto prej (za 3,7 %). Visja dodana vrednost je bila
rezultat veCjega zmanjSanja stroSkov materiala, blaga in storitev (za 11,2 %) od zmanjSanja poslovnih
prihodkov (za 6,2 %). Najbolj (za 8,3 %) se je dodana vrednost poveCala druzbam, ki se ukvarjajo z
arhitekturnim in tehnicnim projektiranjem, tehnicnim preizkusanjem in analiziranjem (SKD 71), kjer je bil padec
stroSkov materiala, blaga in storitev najvelji (za 17,2 %) in je precej presegel znizanje poslovnih prihodkov
(9,1-odstotni padec). Druzbe tega oddelka ustvarijo okoli polovico dodane vrednosti dejavnosti in zaposlujejo
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slabo polovico vseh zaposlenih v dejavnosti (gl. Sliko 50). Okoli petino dodane vrednosti ustvarijo druzbe
podjetniSkega in poslovnega svetovanja (SKD 70), ki zaposlujejo tudi slabo petino vseh zaposlenih v celotni
dejavnosti. Druzbe tega oddelka (SKD 70), druzbe, ki se ukvarjajo z oglaSevanjem in raziskovanjem trga
(SKD 73) ter druzbe, ki se ukvarjajo z drugimi strokovnimi in tehni€nimi dejavnostmi (SKD 74), so ustvarile
nizjo dodano vrednost kakor leto prej. Druzbe, ki se ukvarjajo z drugimi strokovnimi in tehniénimi dejavnostmi,
so zmanj$ale tudi Stevilo zaposlenih (za 7,5 %). V celotni dejavnosti se je Stevilo zaposlenih povecalo za
2,5 %, za okoli desetino v druzbah podjetniSkega in poslovnega svetovanja (od tega kar za 132,0 % ve¢
zaposlenih v pododdelku dejavnost uprav podijetij (SKD 70.1), kjer se je precej povecalo Stevilo gospodarskih
druzb (44 v letu 2008, 71 v letu 2009)) ter druzbah, ki se ukvarjajo z ogladevanjem in raziskovanjem trga.

Slika 50: Struktura dodane vrednosti in zaposlenosti gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehniénih
dejavnostih v letu 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Neto cCisti dobicek obracunskega obdobja druzb je bil manjsi kakor leto prej (za 39,6 %), k cemur je
prispeval predvsem manjsi neto dobicek iz poslovanja. Neto Cisti dobicek iz poslovanja je bil 44,5 %
manj$i kakor leta 2008, k Cemur je najve¢ prispeval polovico manjSi neto poslovni dobi¢ek druzb, ki se
ukvarjajo z arhitekturnim in tehnoloSkim projektiranjem. V tem oddelku je prislo do mocnega povecanja
odpisov vrednosti (za 251,8 %), ki so se v povpreCju vseh druzb dejavnosti M ohranili na ravni leta 2008. K
vi§jim odpisom vrednosti so prispevali prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in
opredmetenih poslovnih sredstvih (3 mio EUR v v 2008, 142,6 mio EUR v 2009), ki so se najbolj (z 2,3 mio
EUR v 2008 na 140,7 mio v 2009) povecali v druzbah, ki se ukvarjajo z drugimi inZenirskimi dejavnostmi in
tehni¢nim svetovanjem (SKD 71.129). Poslovni prihodki oddelka arhitekturno in tehnolosko projektiranje so bili
desetino nizji (ali 9,4 %) kakor leta 2008 in so se zmanjsali bolj, kakor je povprecja dejavnosti (za 6,4 %). Bol],
kakor je povpreCje dejavnosti (za 2,9 %), so se zmanj$ali tudi njihovi poslovni odhodki (za 4,8 %). Druzbe, ki
se ukvarjajo z oglaSevanjem in raziskovanjem trga, so edine imele neto Cisto izgubo iz poslovanja. Njihovi
poslovni prihodki so se zmanjSali za okoli desetino in so presegli poslovne odhodke, ki so se znizali za 6,1 %.
Manjsi kakor leta 2008 je bil tudi neto Cisti financni dobiéek druzb dejavnosti (za 28,5 %). K temu so prispevali
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nizji finanéni prihodki (za 2,9 %), finanéni odhodki pa so se znizali manj (za 1,6 %). K nizjim finannim
odhodkom so prispevale nizje poslovne obveznosti (za 63,4 %). Na drugi strani pa so se povecale oslabitve in
odpisi finanénih nalozb (za 27,6 %), ki so leta 2009 predstavijali Cetrtino finanénih odhodkov vseh druzb
dejavnosti (19,9 % v letu 2008). Oslabitve in odpisi finanénih nalozb so najbolj obremenili druzbe znanstvene
RRD (SKD 72), kjer so leta 2009 predstavljali 46,8 % (ali 1,9 mio EUR) vseh finan¢nih odhodkov (leto prej
13,6 % ali 0,5 mio EUR).

S slabsimi poslovnimi rezultati so se zniZali donosnosti sredstev in prihodkov ter gospodarnost
poslovanja, ki pa ostajajo visji od povprecja vseh gospodarskih druzb. \V povprecju so se poslovni
prinodki zmanj$ali za 6,4 %, poslovni odhodki pa so bili za 2,9 % nizji kakor leta 2008. Gospodarnost
poslovanja se je tako poslab3ala vsem druzbam v dejavnosti z izjemo veterinarskih druzb, ki so poslovne
prinodke povecale bolj kakor poslovne odhodke. Poslovni prihodki so bili visji kakor leta 2008 tudi v oddelku
pravna in raunovodska dejavnost, a so se povecali manj kakor njihovi poslovni odhodki, zaradi Cesar se je
gospodarnost poslovanja teh druzb poslab3ala. V povprecju vseh druzb dejavnosti sta bila slabSa kakor leto
prej tudi kazalnika donosnosti prihodkov (ob niZjih prihodkih iz poslovanja in financiranja) in sredstev (ob visjih
povprecnih sredstvih). Zaradi ugodnih poslovnih rezultatov (visji neto Cisti dobicek) sta se kazalnika izboljSala
le veterinarskim druzbam (gl. Sliko 51).

Slika 51: Donosnost sredstev in prihodkov gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehniénih
dejavnostih v letu 2009

10,0

= =2008 =2009

9,0

8,0

7,0 =

6,0

V%

5,0 = I

H

4,0

3,0 J_

2,0

4

—

1,0

0,0

Pravne in raéunov.
dejavnosti
projektiranje
Znanstvena RRD
Oglasevanije in

raziskovanje trga
Druge strokovne in
teh. dejavnosti
Veterinarstvo
Pravne in raéunov.
dejavnosti
projektiranje
Znanstvena RRD
Oglasevanije in
raziskovanje trga
Druge strokovne in
teh. dejavnosti
Veterinarstvo

Podjetnisko in posl
svet.
Arhitektumno in teh
Podjetnisko in posl
svet.
Arhitekturno in teh

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Produktivnost dela se je v povprecju vseh druzb dejavnosti izboljsala bolj, kakor so se povecali
stroski dela na zaposlenega. Produktivnost dela, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, se je
povecala v oddelkih dejavnosti, ki so ustvarile ve¢jo dodano vrednost kakor leta 2008 (gl. Sliko 52). Rast je
bila najvedja v druzbah, ki se ukvarjajo z arhitekturnim in tehniénim svetovanjem, kjer so se strodki blaga,
materiala in storitev (za 17,2 %) zmanj3ali skoraj enkrat bolj kakor poslovni prihodki (za 9,1 %). Druzbe tega
oddelka so poleg veterinarskih druzb edine produktivnost dela povedale bolj kakor stroSke dela na
zaposlenega. Ob 2,5 % vecjem Stevilu zaposlenih so se stroski dela na zaposlenega v povpredju vseh druzb
dejavnosti povecali za 0,8 %. Delez stroSkov dela v dodani vrednosti pa se je ohranil na ravni preteklega leta.
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Manjsi je bil v druzbah, ki nudijo arhitekturno in tehnino projektiranje, ter v veterinarskih druzbah. V teh
druzbah je bila rast dodane vrednosti visja od rasti stroSkov dela.

Slika 52: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in
tehni¢nih dejavnostih v letu 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Slika 53: Zadolzenost gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih v letu 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Druzbe so povecale svoje kratkorocne in dolgorocne obveznosti, njihov delez v virih sredstev pa se je
ohranil na podobni ravni, kakrsna je bila leta 2008, saj se je vrednost kapitala povecala bolj. Vrednost
kapitala druzb v dejavnosti je bila petino vecja kakor leta 2008, medtem ko so bile obveznosti do virov
sredstev visje za 13,5 %. KratkoroCne obveznosti so bile 11,3 % visje kakor leta 2008, najbolj pa so narasle
druzbam, ki se ukvarjajo s pravno in raunovodsko dejavnostjo (za 16,1 %), podjetnidkim in poslovnim
svetovanjem (za 15,2 %) ter drugimi strokovnimi in tehni¢nimi dejavnostmi (za 13,2 %). K temu so prispevale
kratkorogne finan¢ne obveznosti, ki so bile za 16,7 % visje kakor leta 2008 in so najbolj narasle v omenjenih
oddelkih. Dolgoroéne obveznosti so bile ravno tako visje kakor v letu prej (za 8,1 %), kar je bila posledica
vi§jih dolgoro¢nih finanénih obveznosti (za 9,4 %). Ti so bili vi§ji kakor leta 2008 v oddelkih podjetnidko in
poslovno svetovanie, arhitekturno in tehni¢no projektiranje ter znanstvena RRD (gl. Sliko 53).
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15 DRUGE RAZNOVRSTNE POSLOVNE DEJAVNOSTI

Druzbe, ki se ukvarjajo z drugimi raznovrstnimi poslovnimi dejavnosti (SKD N), so ustvarile za dobre
4 % manj dodane vrednosti kakor leta 2008 in tako ob vecjem zmanjsanju dodane vrednosti v vseh
gospodarskih druzbah skupaj povecale deleZ v skupni dodani vrednosti. Tri ¢etrtine dodane vrednosti
dejavnosti ustvarijo druzbe oddelkov zaposlovalne dejavnosti (SKD 78), varovanje in poizvedovalne
dejavnosti (SKD 80) ter dejavnosti oskrbe stavb in okolice (SKD 81), ki skupaj zaposlujejo ve¢ kakor 85 %
vseh zaposlenih v dejavnosti. Izmed teh so rast dodane vrednosti lani zabelezile le druzbe, ki se ukvarjajo z
varovanjem in poizvedovalnimi dejavnostmi, zato se je tudi precej okrepil njihov delez v skupni dodani
vrednosti dejavnosti (za 5,7 o. t. na 32,2%). Dodana vrednost se je poveCala tudi v pisarnidkih in
spremljajogih poslovnih storitvenih dejavnostih (SKD 82; gl. Sliko 54).

Slika 54: Delez posameznih oddelkov v dodani vrednosti in zaposlenosti raznovrstnih poslovnih dejavnosti,
2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.

Druzbe iz raznovrstnih poslovnih dejavnosti so leta 2009 ustvarile tudi ve¢ dodane vrednosti na
zaposlenega kakor leto prej, vendar se je ob visji rasti strosSkov dela na zaposlenega delez stroskov
dela v dodani vrednosti povecal. Ob 4,2-odstotnem zmanjSanju dodane vrednosti in 4,8-odstotnem
zmanjSanju Stevila zaposlenih se je produktivnost dela, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega,
povecala za 0,6 %, kar je boljSe od povpre¢ja vseh gospodarskih druzb, kjer se je produktivnost dela v
lanskem letu zmanjSala za 3,2 %. ZmanjSanje Stevila zaposlenih pa ni imelo za posledico zmanj$anje
stroSkov dela v enaki meri, saj so se stroski dela na zaposlenega povecali (za 1,9 %), s Cimer se je povecal
tudi delez stroSkov dela v dodani vrednosti (za 1,1 0. t. na 86,6 %), nekoliko vi§ja pa je bila tudi
obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski dela (za 1,8 o. t. na 31,6 %).
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Tabela 16: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v drugih raznovrstnih poslovnih dejavnostih v
obdobju 2008-2009

2008 2009
Stevilo gospodarskih druzb 1.456 1570
Stevilo zaposlenih! 21.829 20.791
Delez dejavnosti v zaposlenosti 43 43
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 2,2 2,3
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 3.116 -6.524
VELIKOST
Sredstva / podietje (v tiso¢ EUR) 547 542
Stevilo zaposlenih / podietje 15,0 13,2
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 34 ‘ 40
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,019 ‘ 1,005
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,4 0,8
Donosnost prihodkov (v %) 0,3 -0,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zap. (v EUR) 18.132 18.239
DELOVNA STROSKOVNOST
Stro$ki dela/zaposlenega (v EUR) 15.490 15.788
Stro$ki dela v dodani vrednosti (v %) 85,4 86,6
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 73,5 75,1
Delez kratkoroénih obveznosti v virih sredstev (v %) 48,1 50,3
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 52,5 49,2
Dolgoroéna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 97,0 92,3
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih gistih prihodkih od prodaje (v %) | 12,3 10,8
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 50,4 50,7
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v stalnih sredstvih (v %) 27,3 25,0

Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izraduni.
Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obraunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2Razlika med Cistim dobickom in izgubo obratunskega obdobja.

Druzbe dejavnosti raznovrstnih poslovnih storitev so po neto Cistem dobicku v letu prej leto 2009
zakljucile z neto Cisto izgubo, ki je bila predvsem posledica niZjega dobicka iz poslovanja. Druzbe
dejavnosti raznovrstnih poslovnih storitev so $e v letu 2008 ustvarile za 3,1 mio EUR neto Cistega dobicka, v
letu 2009 pa so poslovale z neto €isto izgubo v vrednosti 6,5 mio EUR. Neto Eista izguba je bila rezultat za tri
Cetrtine niZjega neto dobicka iz poslovanja, medtem ko se je neto finanéna izguba v letu 2009 skoraj
prepolovila, neto dobiCek iz drugega delovanja pa je bil za Cetrtino manjsi kakor leta 2008. Z neto Cistim
dobi¢kom so leto 2009 zakljucile le druzbe oddelka, ki se ukvarjajo z oskrbo stavb in okolice (SKD 81), ki so
ga glede na leto prej Se povecale, ter druzbe oddelka, ki se ukvarjajo s pisarniskimi in spremljajoCimi
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poslovnimi storitvenimi dejavnostmi (SKD 82), katerih neto Cisti dobiCek je bil za 44,5 % man;jsi kakor letom
prej.

Slika 55: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah raznovrstnih poslovnih
dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Manjsi dobicek iz poslovanja je bil predvsem posledica slabSega poslovanja potovalnih agencij.
Druzbe oddelka dejavnosti potovalnih agencij, organizatorjev potovan;j in s potovanji povezanih dejavnosti
(SKD 79) so v letu 2009 ustvarile neto €isto izgubo iz poslovanija v vrednosti 3,2 mio EUR, Se leto pred tem pa
so poslovale s 3,8 mio EUR neto ¢istim dobi¢kom iz poslovanja. Na slabSe rezultate potovalnih agencij je pri
poslovnih prihodkih vplivala financna kriza, ki je zmanjSala obseg turizma, saj so posamezniki potovanja
odlozili ali so se zanja bolj kakor v preteklih letih odlogali na podlagi cen. Prav tako je v letu 2009 priSlo do
prevrednotenja bilanc nekaterih vecjin potovalnih agencij, kar je imelo za posledico popravke vrednosti nalozb
in vecje odpise vrednosti, kar je vplivalo na manjSe zmanj$anje poslovnih odhodkov. Z neto Eisto izgubo iz
poslovanja so v letu 2009 poslovale tudi druzbe oddelka, ki se ukvarjajo s pisarmiskimi in spremljajocimi
poslovnimi storitvenimi dejavnostmi (SKD 82), ki so prav tako $e v letu 2008 ustvarile neto Cisti dobiCek.
Druzbe drugih oddelkov so poslovale z neto dobi¢kom iz poslovanja, ki pa je bil pri vseh oddelkih manjsi kakor
v letu prej. Ob slabsih poslovnih rezultatih je bila donosnost prihodkov od prodaje ter donosnost sredstev
celotne dejavnosti raznovrstnih poslovnih storitev negativna (-0,6 % ali —0,8 %) (gl. Sliko 56).

Skoraj prepolovijena neto finan¢na izguba je bila posledica za ¢etrtino manjsih finan¢nih odhodkov.
Financni prihodki so se zaradi prihodkov iz delezev povecali za 3,0 %, drugi finanéni prihodki pa so se glede
na leto 2008 zmanjSali. Finanéni odhodki so se skupaj zmanjSali za skoraj Cetrtino, od tega finanéni odhodki iz
oslabitve za 3,4 mio EUR ali za Cetrtino, finanéni odhodki iz finanénih obveznosti za 15 % oz. 2,3 mio EUR,
finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti pa so se prepolovili in zmanjali za 3,4 mio EUR. Z neto Cistim
dobi¢kom iz financiranja so leto 2009 zakljucile le druzbe oddelka, ki se ukvarjajo z oskrbo stavb in okolice
(leto prej so zaklju€ile z neto Cisto izgubo), ter druzbe, ki se ukvarjajo s pisarniskimi in spremljajocimi
poslovnimi storitvenimi dejavnostmi (SKD 82).
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Slika 56: Donosnost prihodkov in sredstev gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statistiéni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Na poslabsanje gospodarnosti poslovanja je vplivalo predvsem relativno manjSe zmanjsanje stroskov
dela v primerjavi s poslovnimi prihodki. Poslovni prihodki so bili za 8,5 %, poslovni odhodki pa za 7,1 %
niZji kakor leto prej. Gospodarnost poslovanja druzb dejavnosti se je tako znizala z 1,019 na 1,005 (gl. Sliko
57). Delez stroSkov blaga, materiala in storitev v poslovnih prihodkih druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti
se je zmanjSal (za 1,6 o. t. na 60,0 %) predvsem zaradi manj$ih strodkov storitev (za 11,0 %), ki v povprecju
druzb vseh oddelkov predstavljajo ve¢ kakor tri Cetrtine stroSkov blaga, materiala in storitev ali skoraj polovico
teh stroSkov v razmerju do poslovnih prihodkov. Na drugi strani se je povecala obremenjenosti poslovnih
prihodkov s stroski dela (za 1,8 0. t. na 31,6 %). Stroski dela so se ob 4,8-odstotnem zmanjSanju zaposlenosti
sicer znizali (za 2,9 %), vendar je bilo zmanjSanje poslovnih prihodkov v razmerah gospodarske krize $e
velje.

Zadolzenost druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti se je v letu 2009 povecala. Delez dolga v virih
sredstev se je v povprecju vseh gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih storitev v letu 2009 povecal za
1,50. 1. na 75,1 %. Vedja zadolZenost druzb je bila posledica visjih kratkoroénih obveznosti, ki so v letu 2009
Ze predstavljali dobro polovico dolga druzb dejavnosti. Ob ohranjanju kapitala na ravni preteklega leta se je
druzbam poslab$ala tudi kapitalska pokritost stalnih sredstev (povpre¢no za 3,3 0. t. na 49,2 %).
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Slika 57: Gospodarnost poslovanja gospodarskih druzb raznovrstnih poslovnih dejavnosti, 2009
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Vir podatkov: AJPES (statisticni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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16 SKLEPNE UGOTOVITVE

Z gospodarsko krizo se je poslovanje gospodarskih druzb precej poslab$alo. Skupni neto Cisti dobicek
druzb, ki se je leta 2008 prepolovil, je leta 2009 upadel Se za nadaljnji dve tretjini. Potem ko je bila v letu 2008
glavni razlog upada skupnega dobi¢ka neto izguba iz financiranja, je prislo v letu 2009, ko se je kriza
postopno prenesla na celotni realni sektor, do precejSnjega znizanja dobi¢ka iz poslovanja. Do znizanja
skupnega dobicka iz poslovanja je prislo v ve€ini dejavnosti zasebnega sektorja, izguba iz financiranja, ki se
je v povprecju ohranila priblizno na ravni predhodnega leta, pa se je poglobila predvsem v predelovalnih
dejavnostih — SKD C (zlasti v proizvodniji pijac) ter v dejavnosti prometa in skladis¢enja — SKD H (predvsem
v dejavnostih pretovarjanja in Spedicije). Ob vplivu mednarodne krize so lani gospodarskih druzbam
najmoCneje upadli prihodki od izvoza, s postopnim prenosom krize v Slovenijo pa se je precej znizala tudi
prodaja doma. Hkrati je priSlo tudi do precejSnjega znizanja poslovnih odhodkov, tako da se je lani prvi¢ po
daljSem obdobju obremenjenost poslovnih prihodkov s stroSki blaga, materiala in storitev znizala, kar lahko
deloma pripiSemo znizanju cen surovin na svetovnem trgu, racionalizacijam podijetij v precej poslabsanih
pogojih poslovanja, pa tudi precejSnjemu zmanjSanju zalog v letu 2009. Gibanja na trgu dela, ki so bila v
povprecju leta 2008 Se razmeroma ugodna, so se v letu 2009 precej poslab3ala. Ker pa se trg dela po¢asneje
in v manjSem obsegu prilagaja izjemnemu znizanju gospodarske aktivnosti, je prislo do precejSnjega znizanja
produktivnosti in pove€anja stroSkov dela na enoto ustvarjene dodane vrednosti, kar ustvarja velike pritiske na
stroSkovno konkurenénost gospodarskih druzb. ZadolZzevanje gospodarskih druzb, ki je zlasti izrazito
nara$€alo v obdobju visoke gospodarske konjunkture, se je v razmerah gospodarske krize v letu 2009
ustavilo. Delez dolga v virih sredstev druzb se je leta 2009 rahlo zmanjsal, a bil (z izjemo rekordne ravni leta
2008) Se vedno dale¢ najvisji v tem desetletju. Nekoliko se je izbolj$ala ro¢nost zadolzenosti, vendar je bil
delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev Se vedno precej visji kakor v obdobju do leta 2007. Ob
zaustavitvi rasti zadolZenosti ter znizanju obrestnih mer za kredite podjetiem v letu 2009 se je lani nekoliko
zmanjSala tudi obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski obresti.

V' kmetijstvu, gozdarstvu in ribiStvu (SKD A) se je lani poslovni izid nekoliko izboljSal, v druzbah
Zivilskopredelovalne industrije (SKD 10 in 11) pa je bil slabsi, vendar predvsem zaradi slabega finanénega
poslovanja. Druzbe dejavnosti kmetijstva in lova, gozdarstva ter ribiStva so poslovno leto 2009 zakljucile z
neto Cisto izgubo, ki pa je bila za skoraj petino niZja kakor v letu prej. Rezultati so se izboljSali zaradi
izbolj$anja poslovanja na ravni financiranja, na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti pa so se poslabsali. K
temu so prispevale tudi cene kmetijskih pridelkov pri pridelovalcih, ki so se po precejSnjem zviSanju v letu prej
lani zniZale. Podobno kakor v letu prej je bilo poslovanje negativno v kmetijskin druzbah, v gozdarskih in
ribiskin druzbah pa so poslovno leto zakljucili z neto Cistim dobi¢kom. Skupna zaposlenost in tudi visina
skupne dodane vrednosti sta se znizali, a znizanje ni bilo tako izrazito kakor v povpre¢ju vseh gospodarskih
druzb skupaj. Tudi druzbe v Zivilskopredelovalni dejavnosti, ki so sicer relativno manj podvrzene nihanjem
poslovnega cikla v gospodarstvu od povprecja predelovalne dejavnosti, so v letu 2009 zmanjSale Stevilo
zaposlenih in dodano vrednost in v nasprotju s predhodnimi leti ustvarile neto Cisto izgubo, ki pa je bila
ustvarjena le na ravni finantnega poslovanja, in sicer predvsem zaradi slabega finanénega rezultata
pivovarskih druzb. Dobi¢ek iz poslovanija se je glede na predhodno leto povecal.

Gospodarske druzbe rudarstva (SKD B) so v zadnjih letih dosegale zelo razliéno uspesnost poslovanja, lani
pa so po izgubi v letu 2008 lani zabeleZile neto Cisti dobicek ter nekoliko visjo dodano vrednost kakor leto prej.
V rudarstvu priblizno dve tretjini dodane vrednosti e vedno pomeni premogovnistvo, ostalo pa neenergetski
del, vezan na gradbeno dejavnost. Ta ves ¢as posluje pozitivno, energetski del pa z izgubo, prav tako se tudi
zmanjSevanje zaposlenosti v rudarstvu skoraj izkljuéno nanasa na premogovnistvo. V tej dejavnosti namre¢
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poteka proces postopnega zapiranja rudnikov, hkrati pa tudi racionalizacija pri Stevilu zaposlenih, nujna zaradi
izboljSevanja konkurenénosti na liberaliziranem energetskem trgu. V letu 2009 se je svetovna kriza odrazila
predvsem v dejavnosti pridobivanja rudnin in kamnin, kjer se je neto Cisti dobi¢ek znizal, upad dodane
vrednosti pa je bil podoben znizanju pri vseh druzbah skupaj. V premogovnistvu je nasprotno dodana
vrednost zrasla, neto Cista izguba pa je bila kar sedemkrat manjsa kakor v letu 2008.

Na poslovanje predelovalnih dejavnosti (SKD C) je mocno vplivala gospodarska kriza. |zrazito sta se
zmanjSala tako domace kakor tuje povpraSevanje, tako da so bili skupni prihodki od prodaje predelovalnih
druzb petino niZji. Najbolj so se zmanjSali v nekaterih tehnolosko manj zahtevnih panogah, in sicer je bil
padec najvedji v tekstilni in kovinski industriji, ki sta v glavnem izvozno usmerjeni, ter v proizvodniji nekovinskih
mineralnih izdelkov, ki je v veliki meri odvisna od domace gradbene aktivnosti. Dodana vrednost in
zaposlenost predelovalnih druzb sta se zmanjSali bolj kakor v povprecju vsem gospodarskim druzbam, in
sicer prav tako najbolj v tehnolosko manj zahtevnih panogah, s Cimer se je njihov pomen v strukturi
predelovalne industrije ponovno zmanjSal. Izjeme so le usnjarska in gumarska ter od konjunkture manj odvisni
prehrambna in papirna industrija ter tiskarstvo. Padec dodane vrednosti tehnoloSko zahtevnej$ih panog, ki so
vse bolj izvozno usmerjene, je bil najmanjSi v kemicni in farmacevtski industriji, ki ostaja najveéja in
najdonosnejSa panoga predelovalnih dejavnosti. Druge tehnolosko zahtevnejSe panoge, predvsem
proizvodnja IKT in elektri€nih naprav ter drugih strojev in naprav, so poslovale slab3e. Zaradi mo¢nega padca
tujega povpraSevanja so se poslovni prihodki in neto poslovni dobiCek teh panog moéno znizali. Njihova
dodana vrednost se je znizala v podobni meri kakor v povpreéju predelovalnih dejavnosti, manjsi od povprecja
pa je bil padec v proizvodnji vozil in plovil. Na poslovanje te najbolj izvozno usmerjene panoge so namre¢
ugodno vplivali ukrepi €lanic EU, namenjeni spodbujanju nakupov novih vozil. Tehnolosko zahtevnejSe
panoge so hkrati zmanjSale obseg kratkorotnega zadolzevanja in kljub vecjemu obsegu dolgorocnih
obveznosti zmanjSale deleZ dolga v virih sredstev. Izjema je le proizvodnja vozil in plovil, kjer se je vrednost
kapitala precej zmanjSala. Tehnolosko manj zahtevne panoge so zmanjSale obseg dolgorocnih in kratkoroCnih
obveznosti, a so ob zniZzanju vrednosti kapitala ostale na podobni ravni dolga v virih sredstev kakor leto prej.

V dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro (SKD D) sta se v letu 2009 uspe$nost poslovanja in dodana
vrednost mo¢no povecali, a predvsem zato, ker je bila v dejavnost vkljuena druzba Holding Slovenske
elektrame, ki je bila prej uvrétena v dejavnosti holdingov. Ce ne bi pri§lo do te radunovodske strukturne
spremembe, bi se dodana vrednost dejavnosti D za nekaj odstotkov znizala, za ve¢ kakor Cetrtino pa bi se
zmanj$al tudi neto Gisti dobidek. Ce bi v obeh primerjanih letih vkljugili v dejavnost D oba slovenska
elektroenergetska stebra, to je tudi druzbo GEN energija, bi se dodana vrednost za nekoliko zviSala, neto Cisti
dobiek pa bi upadel za desetino. K nominalni rasti dodane vrednosti je v letu 2009 prispevala tudi rast
relativnih (glede na cene Zivljenjskih potreb$cin) cen elektrike. Delez izvoznih prihodkov se je mo¢no povecal,
saj je na domacem trgu zaradi krize povpraevanje po elektriki upadlo, presezek hidroenergije zaradi ugodne
vodnatosti rek pa smo izvozili. Pri oskrbi z elektricno energijo so ustvarili Ze dobrih devet desetin dodane
vrednosti dejavnosti D, v tem okviru pa sta bili najbolj dobi¢konosni dejavnosti trgovanja z elektriéno energijo
in proizvodnje hidroelektrarn. Manji dejavnosti oskrbe s plinom, paro in vro€o vodo sta prav tako poslovali
pozitivno, pri emer se je v slednji neto Cisti dobicek precej zmanjsal.

V dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki ter saniranje okolja (SKD E) se je v letu
2009 neto Cisti dobi¢ek ponovno prepolovil, v najvecji meri zaradi neto Ciste izgube v dejavnosti pridobivanje
sekundarnih surovin iz ostankov in odpadkov ter zaradi zmanj$anja neto dobicka v dejavnosti zbiranja in

odvoza nenevarnih odpadkov. Nasprotno se je v dejavnosti zbiranja, precis¢evanja in distribucije vode in v
dejavnosti ravnanja z odplakami neto dobi¢ek moéno povecal, kar je obratno kakor v letu 2008. Produktivnost
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dela celotne dejavnosti E se je ob manjSem upadu dodane vrednosti od povpreéja vseh gospodarskih druzb
skupaj zmanjSala za 5 % in bila tako kakor leto prej skoraj na ravni povprecja vseh gospodarskih druzb.

Gospodarske druzbe s podrocja gradbenistva (SKD F) so lani precej znizale aktivnost in moéno poslabsale
poslovni rezultat. Upad neto Cistega dobicka je bil povezan predvsem s slab$im izidom iz poslovanja, izguba
iz financiranja pa je po precejsnjem povecanju leto prej ostala priblizno na ravni predhodnega leta. Do manjSe
aktivnosti je prislo v vseh treh delih gradbenistva (gradnja stanovanjskih stavb, gradnja nestanovanjskih stavb,
gradnja inzenirskih objektov), kar je bilo glede na visoko intenzivnost gradnje v preteklih letih priakovano,
seveda pa je padec precej poglobila gospodarska kriza. V letu 2009 so gradbene druzbe v povprecju Se
povecale obseg zadolZevanja, vendar pa se je ob hkratnem povecanju kapitala delez dolga v virih sredstev, ki
je sicer precej vi§ji od povpre¢ja gospodarskih druzb, malenkost zmanj$al. Z gospodarsko krizo, ki je precej
zmanjSala povpraSevanje po nepremicninah, se je obseg zalog gradbenih druzb lani $e povecal. To pa je
imelo ob precejSnjem zmanjSanju obsega njihovega poslovanja za posledico poslabSanje placilne
sposobnosti, ki je bilo najvecje v oddelku gradnje stavb.

Gospodarske druzbe s podroCja trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil (SKD G) so v letu
2009 ustvarile za skoraj petino niZji neto Cisti dobicek kakor leto prej. ZmanjSanje je bilo precej manj$e od
povprecja vseh gospodarskih druzb, kar je bilo predvsem posledica znizanja neto Ciste izgube iz financiranja,
neto Cisti dobicek iz poslovanja pa je upadel, kar se je zgodilo prvi¢ po letu 2002 in je bilo povezano s slabsim
poslovanjem delov dejavnosti, na katere je bolj vplivala gospodarska kriza. Neto Cisti dobicek druzb trgovine z
motornimi vozili in njihovimi popravili se je tako ve¢ kakor prepolovil, v druzbah posrednistva in trgovine na
debelo se je zmanjSal za veC kakor tretjino, v trgovini na drobno pa se je celo mo¢no okrepil. Na ravni
poslovanja so bile trgovinske druzbe v letu 2009 manj uspesdne kakor v preteklih letih, saj se je neto poslovni
dobiCek znizal v vseh treh oddelkih dejavnosti, za najve¢ v trgovini z motornimi vozili (posledica slab3e
prodaje novih avtov) ter v trgovini na debelo (delno posledica zmanjSanja aktivnosti v gradbenistvu). Skoraj
prepolovljena neto finanéna izguba je bila posledica za tretjino nizjih finanénih odhodkov, saj so se znizali tako
finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb kakor tudi financni odhodki iz finanénih in poslovnih
obveznosti. Ob slabSem poslovanju so trgovinske druzbe v letu 2009 poslab3ale gospodarnost ter povecale
deleZ strodkov dela v dodani vrednosti. Zaradi manjSih kratkoro&nih obveznosti kakor v letu prej so zmanjSale
svojo zadolzenost in izboljSale kapitalsko pokritost.

V prometu in skladisé¢enju (SKD H) se je v letu 2009 uspeSnost poslovanija precej poslab$ala, saj so po veé
letih pozitivnega poslovanja lani zabeleZili precejsnjo izgubo. Neto dobiCek iz poslovanja je dosegel le slabih
13 % tistega iz leta 2008, neto izguba iz financiranja pa je bila skoraj 3,5-krat viSja. Najve¢ neto Cistega
dobicka obradunskega obdobja so ustvarili v postni in kurirski dejavnosti, spremljajocih storitvenih dejavnostih
v kopenskem prometu, cevovodnem transportu ter v spremljajoCih storitvenih dejavnostih v zraGnem prometu.
NajveC neto Ciste izgube so zabelezili v Spedicijski dejavnosti, v dejavnosti pretovarjanja, v zelezniSkem
prometu, v cestnem tovornem prometu, v zranem potniSkem prometu ter v mestnem potniSkem prometu. K
poslabdanju poslovnega rezultata prometa in skladi$¢enja sta najbolj prispevali dejavnosti pretovarjanja in
Spedicije, ki sta imeli v letu 2008 skupaj e ve¢ kakor 50 mio EUR neto Cistega dobicka.

Druzbe obeh oddelkov gostinstva (SKD I), to je gostinskih nastanitvenih storitev ter strezbe jedi in pijac, so
leta 2009 Se povecale neto Cisto izgubo, ki je bila vedja v gostinskih nastanitvenih storitvah. Oba oddelka sta
ustvarila manjSi neto dobiCek iz poslovanja kakor leto prej, ki je bil v povpredju vseh gostinskih druzb za
dobrih 40 % niZji kakor v letu 2008. Oba oddelka sta ustvarila tudi neto finanéno izgubo, ki pa je bila v
druzbah, ki strezejo jedi in pijace, za tretjino manjSa kakor leto prej. Leta 2009 se je poslab$ala tudi finan¢na
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struktura sredstev gostinskih druzb, saj se je povecala njihova zadolZzenost ter znizala kapitalska pokritost
stalnih sredstev. Zadolzenost se je mocneje povecala v dejavnosti gostinskih nastanitvenih storitev, ki imajo
sicer niZji delez dolga v virih sredstev kakor druzbe strezbe jedi in pijac.

Tudi druzbe, ki se ukvarjajo z informacijsko in komunikacijsko dejavnostjo (SKD J), so v letu 2009
beleZile slabSe rezultate poslovanja kakor leto prej. Skoraj polovico manjsi neto Cisti dobi¢ek obracunskega
obdobja je bil posledica niZjega neto poslovnega dobicka v vseh oddelkih (z izjemo drugih informacijskih
dejavnosti) in neto finanéne izgube vseh oddelkov z izjemo telekomunikacijske dejavnosti ter dejavnosti
raCunalniSkega svetovanja in programiranja, ki po zaposlenosti in ustvarjeni dodani vrednosti predstavijata
najvecii del celotne dejavnosti J. Zaradi nizjih poslovnih prihodkov, ki so se zmanj$ali bolj kakor stro$ki blaga,
materiala in storitev, je bila tudi dodana vrednost druzb informacijsko-komunikacijske dejavnosti nizja kakor
leta 2008. Poslab3ala se je tudi vecina drugih kazalnikov poslovanja. Zaradi niZjih kratkoro¢nih obveznosti se
je spremenila tudi struktura dolga druzb, ki so v letu 2009 povecale dolgorocno zadolzevanje.

Gospodarske druzbe s podroCja poslovanja z nepremi¢ninami (SKD L), ki so s spremembo klasifikacije
SKD postale samostojna dejavnost, razdeljena na tri skupine, so leta 2009 ustvarile le eno petnajstino neto
Cistega dobicka iz leta 2008. Neto dobicek iz poslovanja se je zmanjSal v vseh treh skupinah dejavnosti, v
najvecjih dveh (poslovanje z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi ter oddajanije in obratovanje lastnih ali
najetih nepremicnin) za priblizno tretjino. ZmanjSanje neto dobicka iz poslovanja je bilo na eni strani posledica
povecanja poslovnih odhodkov zaradi povecanja odpisov vrednosti, na prihodkovni strani pa je bilo
zmanjSanje poslovnih prihodkov posledica zmanjSanja Stevila transakcij na slovenskem nepremicninskem trgu
in tudi sprememb zalog. K poslabSanju skupnega poslovnega izida poslovanja z nepremiCninami je
pomembno vplivala tudi visoka neto finanéna izguba skupine, ki se ukvarja z oddajanjem in obratovanjem
lastnih ali najetih nepremicnin. V letu 2009 so tako nepremi¢ninske druzbe moéno poslabale donosnost
sredstev in prihodkov, vi§ji pa je bil tudi deleZ dolga v virih sredstev.

Druzbe, ki se ukvarjajo s strokovnimi, znanstvenimi in tehni¢nimi dejavnostmi (SKD M), so leta 2009
ustvarile man;jsi neto Cisti dobiCek kakor leto prej, in sicer tako na ravni poslovanja kakor na ravni financiranja.
Ustvarile so vecjo dodano vrednost, ki je bila rezultat manjSega padca poslovnih prihodkov v primerjavi z
znizanjem stroSkov blaga, materiala in storitev. Lani se je v druzbah strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih
dejavnosti povecala tudi zaposlenost. K visji dodani vrednosti so najve¢ prispevale druzbe, ki se ukvarjajo z
arhitekturnim in tehniénim svetovanjem, saj predstavljajo polovico dejavnosti M tako po ustvarjeni dodani
vrednosti kakor po zaposlenosti. Druzbe tega oddelka so skupaj z veterinarskimi druZzbami tudi zmanjSale
deleZ stroSkov dela v dodani vrednosti.

Gospodarske druzbe s podrocja drugih raznovrstnih poslovnih dejavnosti (SKD N) so po neto Cistem
dobicku v letu 2008 leto 2009 zakljuCile z neto Cisto izgubo, ki je bila predvsem posledica tri Cetrtine nizjega
neto dobicka iz poslovanja. ManjSi dobiCek iz poslovanja je v glavnem posledica slabSega poslovanja
potovalnih agencij, katerih prinodki so se zmanjSali zaradi gospodarske krize, ki je vplivala tudi na turizem,
poslovni odhodki pa so se poveCali zaradi prevrednotenja bilanc in vecjega odpisa vrednosti. Poleg
poslabdanja gospodarnosti poslovanja ter kapitalske pokritosti stalnih sredstev se je v letu 2009 druzbam
raznovrstnih poslovnih dejavnosti povecéala tudi zadolZzenost.
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PRILOGA: OPREDELITEV KAZALNIKOV, UPORABLJENIH V ANALIZI POSLOVANJA GOSPODARSKIH
DRUZB

KAZALNIKA VELIKOSTI

Sredstva na podjetje
001/stevilo podijetij

Stevilo zaposlenih na podjetje

188/5tevilo podjetij

KAZALNIK OPREMLJENOSTI DELA S SREDSTVI

Povpreéna* sredstva na zaposlenega

((0011+ 001¢)/2)/188

KAZALNIK GOSPODARNOSTI

Gospodarnost poslovanja = poslovni prihodki/poslovni odhodki
(126/127)

KAZALNIKI DONOSNOSTI

Donosnost sredstev = neto Cisti dobicek (izguba) obracunskega obdobja/povprecna* sredstva
(186-187)/((0011 + 001¢)/2)

Donosnost prihodkov = neto Cisti dobicek (izguba) obratunskega obdobja/celotni prihodki
(186-187)/(126 + 153 + 178)

Donosnost kapitala = neto Cisti dobi¢ek (izguba) obradunskega obdobja/povpreéni* kapital
(186—187)/((0561 + 0560)/2)

KAZALNIK PRODUKTIVNOSTI

Dodana vrednost na zaposlenega
(126-128-148)/188
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KAZALNIKA DELOVNE STROSKOVNOST!

Stroski dela na zaposlenega
(139/188)

Delez stroSkov dela v dodani vrednosti

(139/(126-128-148))

KAZALNIKI FINANCIRANJA IN PLACILNE SPOSOBNOSTI

Delez dolga (kratkoroéne in dolgorocne finanéne ter poslovne obveznosti, rezervacije in pasivne ¢asovne
razmejitve) v virih sredstev

((072 + 075 + 085 + 095)/055)

Delez kratkorocnih obveznosti (s pasivnimi éasovnimi razmejitvami) v virih sredstev
((085 + 095)/055)

Kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev
(056/002)

Dolgoroéna pokritost dolgorocnih sredstev in zalog
(056 + 072 + 075)/(002 + 034)

KAZALNIK IZVOZNE USMERJENOST!

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih ¢istih prihodkih od prodaje
(115 + 118)/110

KAZALNIKA STRUKTURE SREDSTEV

Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih
(002/001)

Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolgoro¢nih sredstvih
((013 + 014)/002)

Opombi: Stevilke v formulah pomenijo ustrezno $ifro AOP. * Pri izratunu povpreéne vrednosti sredstev in kapitala se uposteva podatek o vrednosti
sredstev/kapitala ob koncu tekoCega in ob koncu preteklega leta za druzbe, ki so poslovale v tekocem letu.
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