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STABILIZIRANJE NA NIZKI RAVNI ?

Prosto padanje pri koncnem trosenju se zaustavlja. Tekoce trosenje prebivalstva in investicij
se povecuje, a z zelo nizkih vrednosti, medletne stopnje in trendna dinamika ostajata
negativni. Le troSenje drzave narasca tako tekoce kot tudi v bolj dolgorocnih medletnih
primerjavah, a je tudi pri njem trendna dinamika Sibka. Pri pricakovanem troSenju se kazejo
znaki obracanja predvsem pri izvoznem povprasevanju in troSenju prebivalstva. Marec kaze
znake upocasnitve padca blagovne menjave. Primanjkljaj je nekaj vecji, kumulativni izvoz,
uvoz in primanjkljaj pa v prvem Cetrtletju ostajajo bistveno manjsi od primerljivih lani.
Trgovina z neclanicami zaostaja manj kot s ¢lanicami EU. Ocene poslovnih tendenc so tudi
v aprilu nizje kot prej, znizevale pa so se z zmanjsano mocjo; na zmanjsanje optimizma je
vplivalo predvsem zniZanje zaupanja v storitvenih in predelovalnih dejavnostih. Narocila
so bila aprila spet nizja. Pricakovanja za naslednje tri mesece, razen za zaposlovanje, so
se izboljsala.

Industrijska produkcija se je marca malo povecala, a je bila za petino manjsa kot pred letom.
Brez sezonske komponente se hitro krci, zaloge se povecujejo pocasneje. Krizne razmere
v predelovalnih dejavnostih nekoliko popuscajo. Gibanja v EU27 in v evro obmocju so
podobna, a po ¢lanicah precej raznolika. Vrednost gradbenih del v februarju je bila visja
kot januarja a obenem za Cetrtino niZja kot februarja lani. Stevilo turisticnih nocitev se
zmanjSuje predvsem zaradi mnogo manjSega Stevila tujcev, ki jih vecje Stevilo domacih
turistov ne more nadomestiti. Bolj ali manj skladno se krci tudi aktivnost razlicnih vrst
transporta. Kriza vse bolj pustosi na trgu dela. Stevilo delovno aktivnih prebivalcev se
zmanjSuje, predvsem zaradi padca zaposlenosti v industriji, Stevilo iskalcev zaposlitve pa
zaradi stecajev in izteka zaposlitev za dolocen cas hitro narasca. Stevilo novih prijav na
Zavodu zaposlovanje se je v primerjavi z lanskim aprilom podvojilo, povprasevanje po
delavcih se je prepolovilo. Stopnja brezposelnosti v EU hitro raste, v razvitem delu hitreje
kot v manj razvitem, brezposelnost v nekaterih gospodarstvih postaja katastrofalna.

Vecja enkratna zmanjsanja cen niso opazno spremenila njihove trendne dinamike. Zivijenjski
stroski so se aprila povecali, bolj dolgorocna dinamika pa se je zmanjsala na prakticno
stagnacijo. Povecanje cen po skupinah je bilo zelo raznoliko; blago se je podrazilo, storitve
pocenile. Dinamika osnovne inflacije je ostala nespremenjena. Cenovna pricakovanja
kazejo na preobrat, v trgovini na drobno so se mocno povecala, v storitveni dejavnostih pa
zmanjSala. Cene industrijskih proizvajalcev so se marca opazno znizale predvsem zaradi
velike pocenitve proizvodov za izvoz, pricakovane cene industrijskih proizvajalcev se se
naprej hitro znizujejo. Cene surovin na svetovne trgu so porasle, ostajajo pa bistveno nizje
kot pred letom. Dolgorocna realna rast plac ostaja visoka, dvig povprecnih plac v marcu je
le nadoknadil februarski padec. Razlike v dinamiki povprecnih neto in bruto plac¢ so majhne.
Podatki o povprecni placi na uro ne potrjujejo ponovnega povecanja bolj dolgorocne
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dinamike plac.

Zaradi drasticnega padca prihodkov od davka na dobicek in zmanjsanja dohodnine so bili
Javnofinancni prihodki aprila kar za petino nizji kot lani. Dinamika posrednih davkov se
je obrnila na bolje, rast impulznega trenda je postala pozitivna. Krediti stojijo, medletne
stopnje rasti pa se hitro zmanjsujejo. Skupni depoziti se povecujejo, a je rast skromna, zato
se neto financna pozicija prebivalstva in podjetij le pocasi krepi. Evribor se je marca mocno
znizal, vendar pri posojilnih in depozitnih obrestnih merah ni vecjih sprememb. Tekoci
primanjkljaj tudi v februarju zaostaja za lanskim, bruto zunanja zadolzenost se zmanjsuje,
neto zunanji dolg stagnira.
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STABILIZATION AT A LOW LEVEL ?

The downfall of final demand has ended. Current private consumption and investment have
been increasing, but from rather low levels, yearly rates of change and trend dynamics
have remained negative. Only government consumption has been increasing both in a short
run and yearly, but also there trend dynamics is weak. Anticipated consumption exhibit
signs of change, particularly, expectations of foreign demand and private consumption. In
March, the slowdown of the falling foreign trade was observed. Current account deficit was
higher, cumulative exports, imports and deficit in the first quarter remained considerably
smaller than in the same period of 2008. Trade with the rest of the world lagged less than
with the EU countries. Business optimism in April was weaker than before, it was lowered
particularly because of decreased confidence in services and manufacturing. New orders
lessened again. However, the expectations for next three months are better, except for
employment.
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Industrial production increased slightly in March, though it was one fifth lower than a
vear ago and it was decreasing rapidly if seasonally adjusted. The development in EU27
is similar but differs considerably among member countries. The value of construction
works in February exceeded its value in January but it was much lower than a year ago.
The number of tourists overnights decreased due to the fall in number of foreign tourists
which could not be matched by increased number of domestic tourists. Economic activity
in most transportation branches was decreasing as well. The crisis has been devastating
the labor market. The number of working population is decreasing particularly because
of the development in manufacturing; the number of job seekers has been increasing due
to bankruptcies and termination of provisional jobs. New job applications doubled, labor
demand halved. The unemployment rate in EU increases rapidly, in the developed part
faster than in the less developed. In some EU countries unemployment rates approach
catastrophic levels.

Larger reduction of prices has not changed their trend dynamics. Costs of living increased
in April, longer run dynamic turned to near stagnation. Price increases differed, prices of
goods went up, prices of services down. The dynamics of core inflation has not changed.
Price expectation however indicate likely change, they increased considerably in retail
trade, but decreased in services. The producers prices decreased in March because of the
collapse of export prices, expected prices in manufacturing continued to lessen. The prices
of raw materials in the world market increased recently but remained considerably lower
than they were a year ago. Long run dynamics of real wages remained strong; the increase
of average wage in March only substituted their fall in February. The dynamics of gross
and net wage does not differ much. The data on wage per hour do not confirm the boost of
longer run wage dynamics.

Because of drastic fall of revenues from profit tax and lowering income tax the revenues
of the public sector were twenty percent lower than a year ago. The dynamics of indirect
taxes however improved and the impulse trend became positive. Credits stand still, yearly
rates of growth diminish rapidly. Total deposits grow, the growth is however modest and net
financial position of non-financial sectors has been improving very slowly. Though Euribor
decreased in March, there are no considerable changes in the interest rates on the markets
for non-financial sectors. Current account deficit lags behind the deficit in 2008, gross
foreign indebtedness is decreasing, net foreign financial position stagnating.
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AGREGATNO POVPRASEVANJE IN PRICAKOVANJA

1. Nekaj znakov zaustavljanja prostega pada pri koncnem troSenju

Podatki omogocajo oceno skupnega domacega trosenja do februarja, ko je opazno poraslo
(za 14.3%). Bolj dolgoroc¢na dinamika pa je ostala mo¢no negativna.

Podatki za oceno trodenja prebivalstva so dostopni do marca. Ze vse tri leto§nje mesece
se troSenje prebivalstva sicer opazno povecuje, vendar z zelo nizkih vrednosti. Tako so
medletne stopnje in trendna dinamika $e naprej mo¢no negativni. Podobno kot za trosenje
prebivalstva velja tudi za investicije. [zdatki za investicije so se namrec (februarja) prav
tako opazno povecali, vendar so bile investicije Se naprej za dobro Cetrtino nizje kot pred
letom dni, ko je bilo investiranje, predvsem gradbena dela, Se v polnem razcvetu. Anketa
o investicijah kaze sicer relativno precej boljSo dinamiko, vendar samo za industrijska
podjetja, saj naj bi ta do aprila letos investirala le okoli 12% manj kot v istem razdobju
2008 leta. Le tekocCe troSenje drzave za blago in storitve narasca tako tekoce kot tudi v bolj
dolgoro¢nih medletnih primerjavah. Vendar je tudi pri njem trendna dinamika $ibka.

Skupno povprasevanje se tekoce sicer opazno krepi, vendar z zelo nizkih vrednosti in zato
Se naprej krepko (realno za 13%) zaostaja za ustreznimi vrednostmi v letu 2008.

Pri pricakovanem troSenju se kazejo znaki obracanja dinamike predvsem pri izvoznem
troSenju in troSenju prebivalstva. Pricakovana dinamika izvoznega troSenja se namrec
zadnja meseca popravlja, aprila je tako 45% industrijskih podjetij (iz sektorja predelovalnih
dejavnosti) pricakovalo povecanje izvoznega povprasevanja v naslednjih treh mesecih.
Podobno je v trgovini na drobno okoli 50% trgovin pri¢akovalo izboljSanje povprasevanja.
Nobenih opaznih sprememb na bolje pa ne kazejo pri¢akovanja pri investicijah (¢e sodimo
po pric¢akovanjih v gradbeni$tvu) in pri povprasevanju po storitvah. Le okoli 32% gradbenih
podjetij pricakuje povecanje povprasevanja, pri storitvenih podjetjih pa je takih le 40%.

2. Manjsi medletni padec blagovne menjave v marcu

Podatki za marec vsaj v medletni primerjavi kazejo znake upocasnitve padca blagovne
menjave. Zato pa je primanjkljaj nekaj vecji, vendar je kumulativni izvoz (bolj), uvoz (manj)
in tudi kumulativni primanjkljaj v prvem Cetrtletju ostajajo bistveno manjsi od primerljivih
lani. Trgovina z neclanicami EU $e naprej manj zaostaja za lanskimi rezultati kot trgovina
s ¢lanicami EU.

Skupni slovenski izvoz je marca znaSal 1394 milijonov €, kar je 19.8% manj kot marca
2008, uvoz je bil 1489 milijonov € (27.7% manj kot marca lani), kar da primanjkljaj 95
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milijonov € oziroma 93.6% pokritje uvoza z izvozom. V menjavi z EU je bil izvoz 966
milijonov € (padec za 19.9% glede na marec 2008), uvoz 1139 milijone € (25.7% manyj),
kar pomeni primanjkljaj 173 milijonov €. V menjavi z neclanicami EU je bil marca izvoz
428 milijonov € (19.5% manj kot enak mesec lani), uvoz 350 milijonov € (15.1% manj), kar
pomeni presezek 78 milijonov €.
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V prvem cetrtletju 2009 skupaj je bil izvoz 3874 milijonov € (22.9% manj kot leto prej),
uvoz 4082 milijonov € (27.7% manj), kar pomeni primanjkljaj 208 milijonov € oziroma
kar 94.9% pokritje izvoza z uvozom. V menjavi z EU je bil izvoz v prvem cetrtletju 2754
milijonov € (23.4% manj kot v enakem obdobju 2008), uvoz 3110 milijonov € (30.0%
manj), kar pomeni primanjkljaj 356 milijonov €. V menjavi z ne¢lanicami je bil izvoz v
prvih treh mesecih 1120 milijonov € (21.8% manj kot v prvih dveh mesecih 2008), uvoz
973 milijonov € (19.1% manj), kar da presezek 147 milijonov €.

3. Slabsanje gospodarske klime se nekoliko umirja

Gospodarska kriza se Se nadaljuje, a se kaZzejo znaki umirjanja. Prakti¢no vse ocene
poslovnih tendenc so bile sicer tudi v aprilu nizje kot prej, znizevale pa so se z zmanjSano
mocjo. Po anketi Statisticnega urada Republike Slovenije (SURS) je ocena gospodarske
klime ponovno dosegla rekordno nizko raven, saj se je v aprilu 2009 znizala za odstotno
tocko glede na mesec prej, od aprila lani je bila nizja za 43 odstotnih tock, hkrati pa tudi za
35 odstotnih tock nizja od dolgoletnega povprecja. Na znizanje njene vrednosti je vplivalo
predvsem zniZanje zaupanja v storitvenih in predelovalnih dejavnostih.
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Zaupanje v predelovalnih dejavnostih je bilo aprila za 2 odstotni tocki nizje kot mesec prej,
glede na april lani je bila njegova vrednost nizja za 38 odstotnih tock, glede na dolgoletno
povprecje pa za 32. Pricakovanja za naslednje tri mesece,, razen pricakovanega zaposlovanja,
so se izboljsala. V aprilu so bila skupna narocila nizja za 2 odstotni tocki; podjetja pa so
ocenjevala, da imajo proizvodnjo zagotovljeno Se za 3,5 meseca. Kazalnik zalog se je v
aprilu nekoliko izboljsal. IzkoriS¢enost proizvodnih zmogljivosti je bila v aprilu le 68,9-
odstotna, kar je za 5,6 odstotne tocke manj kot v januarju, za 16,7 odstotne tocke manj kot
aprila lani in za 12,3 odstotne tocke pod dolgoletnim povprec¢jem. Ocena novih narocil se
je aprila v primerjavi z januarjem zviSala za 8 odstotnih tock, a je bila njena vrednost kljub
temu za 59 odstotnih tock nizja od dolgoletnega povprecja. Pricakovanja kazejo nekoliko
bolj optimisti¢no sliko, saj so se pri¢akovana proizvodnja, pri¢akovan izvoz in pricakovano
skupno povprasevanje izboljsali, izjema je le pri¢akovano zaposlovanje, ki se je glede na
marec znizalo za 2 odstotni toc¢ki. Kot glavni omejitveni dejavnik v proizvodnji je v aprilu
dve tretjini podjetij navedlo nezadostno domace povprasevanje, za 61% podjetij je bil
omejitveni dejavnik nezadostno tuje povprasevanje, za slabo polovico podjetij pa negotove
gospodarske razmere.
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Negativno vzdusje vztraja v storitvenih dejavnostih, saj je bila vrednost kazalnika zaupanja
v teh sektorjih v aprilu za 4 odstotne toCke nizja kot marca in za 50 odstotnih tock nizja od
dolgoletnega povprecja; v primerjavi z aprilom lanskega leta pa je bila njegova vrednost
nizja za kar 53 odstotnih tock.

Zaupanje Se naprej pada v gradbenistvu, saj je vrednost kazalnika zaupanja v tem sektorju
v aprilu v primerjavi z marcem nizja za 7 odstotnih tock, v primerjavi z lanskim aprilom
za 67 odstotnih tock, hkrati pa kar za 52 odstotnih tock nizja od dolgoletnega povprecja.
Pri¢akovanja za naslednje tri mesece prav tako niso ugodna. Med gradbenimi podjetji je
bilo v aprilu 55% takih, ki so navedla omejitev nezadostno povprasevanje, 27% podjetij je
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kot omejitev navedlo visoke stroske dela, 23% pa visoke finan¢ne stroske. Le 5% gradbenih
podjetij ni navedlo omejitev za svoje poslovanje.

Ankete SURS-a kazejo, da se je zaupanje v trgovini na drobno v aprilu zvisalo za 3 odstotne
tocke, glede na april lani pa je bil kazalnik nizji za 47 odstotnih tock. V aprilu je bil delez
podjetij, ki pravijo, da je povprasevanje nizko, 42%, kar 47% podjetij je kot omejitveni
dejavnik navedlo konkurenco v panogi, za 39 % podjetij v trgovini na drobno pa so omejitev
visoki stroski dela,

Gospodarska klima v celotni EU27 se je nekoliko popravila. Po podatkih Eurostata so se
aprila narocila v predelovalni dejavnosti glede na mesec poprej zvisala za 4 odstotne tocke,
glede na april lani pa so nizja za dobrih 50 odstotnih tock. Glede na marec so se v aprilu za
2 odstotni tocki znizala narocila v gradbenistvu, medtem ko so se pri¢akovanja v trgovini na
drobno popravila za slabih 6 odstotnih tock, Se naprej pa ostajajo dobrih 20 tock nizja kot
aprila lani. Splosni poslovni optimizem se je v aprilu v EU27 dvignil za dobre 4 odstotne
tocke, v primerjavi z lanskim aprilom pa je bil za dobrih 30 odstotnih tock nizji.

GOSPODARSKA AKTIVNOST IN ZAPOSLENGST

4. Industrijska produkcija zanemarljivo vi§ja

Industrijska produkcija se je malenkostno povecala. Po podatkih SURS-a je bila industrijska
produkcija v marcu za 0,2% visja kot mesec prej, a Se 19% manjSa kot v marcu lani,
produkcija v prvem Ccetrtletju pa je bila skoraj za 20% nizja kot v enakem obdobju lani.
Impulzni trend kaze, da se je v marcu industrijska produkcija zmanjSevala po stopnji 3,46%
mesecno. Zaloge industrijskih produktov pri proizvajalcih so bile v marcu 2009 za 0,3%
vecje kot v mesecu prej, v primerjavi z lanskim marcem so se povecale za dobrih 6%.

Dejavnost rudarstva se je v marcu znizala za slab odstotek glede na februar, v primerjavi
z marcem 2008 pa se je rudarstvo skréilo za 10,4%. V prvem cCetrtletju je bila dejavnost
rudarstva za 8% niZja kot v enakem obdobju lani.

Krizne razmere v predelovalnih dejavnostih nekoliko popuscajo, saj se je njihova aktivnost
glede na mesec poprej v marcu letos povecala za slab odstotek, glede na marec 2008 pa
so se predelovalne dejavnosti skréile za petino. Prav tako se je dejavnost v predelovalni
industriji v prvem cCetrtletju glede na enako obdobje lani zmanjsala za skoraj 21%. Podroben
pogled glede na mesec poprej pokaze v marcu rast v skoraj vseh sektorjih predelovalne
industrije razen v proizvodnji ra¢unalnikov, elektronskih in opti¢nih izdelkov, proizvodnji
kovin ter proizvodnji oblacil. Pri tem najvecji porast belezijo v sektorju proizvodnja usnja
in usnjenih izdelkov, kjer je proizvodnja porasla za vec kot polovico, za priblizno Cetrtino je
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bila vecja proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov, za petino pa proizvodnja kemikalij
in kemic¢nih izdelkov.

V marcu se je aktivnost sektorja oskrba z elektriko, plinom in vodo glede na predhodni
mesec skréila za 2,7%, glede na lanski marec pa je bila produkcija tega sektorja manjsa za
5,8%.

Produkcija v marcu v primerjavi s predhodnim mesecem je bila za 2,7% niZzja v proizvodnji
proizvodov za vmesno porabo, za 0,6% visja v proizvodnji proizvodov za investicije in za
3,4% visja v proizvodnji proizvodov za Siroko porabo.

Podatki Eurostata kazejo, da se je v marcu glede na februar industrijska produkcija zmanjsala
za 1,9% v EU27, na obmocju evra pa za 2%. Glede na marec lani pa se je v letosnjem
marcu industrijska produkcija v EU27 zmanjSala za 18,8%, na obmocju evra pa za 20,2%.
Med drzavami ¢lanicami, za katere so dostopni podatki, je industrijska produkcija v marcu
glede na mesec poprej padla v Stirinajstih, zrasla pa samo v petih drzavah in sicer najvec
na Portugalskem (3,1%) in na Finskem (2,2%). Najvec¢ji upad industrijske produkcije so
zabelezili v Luksemburgu (-7,2%), Litvi (-6,3%) in Italiji (-4,6%).

5. Nihanje v neindustrijskih gospodarskih dejavnostih

Po podatkih SURS-a je bila vrednost gradbenih del, opravljenih februarju, za skoraj 16%
vi§ja od vrednosti gradbenih del, opravljenih v januarju. Isto¢asno pa je bila februarska
vrednost v primerjavi s februarjem manjsa za 25 %. Impulzni trend opravljenih gradbenih
ur kaze, da se je gradbenistvo v februarju kré¢ilo po meseéni stopnji 0,39%.

Stevilo turisti¢nih prenogitev se $e naprej mo¢no zmanjsuje. Marca jih je bilo za skoraj
10% manj kot v enakem mesecu leta 2008, impulzni trend pa kaZe, da se je skupno
Stevilo prenocitev v marcu zniZzevalo po mesecni stopnji 2,5%. To je predvsem posledica
zmanjSevanja tujega povpraSevanja, saj se je Stevilo turisticnih prenocCitev tujih gostov
glede na marec 2008 znizalo za skoraj 22%. Impulzni trend prenocitev tujih gostov v marcu
kaZe negativno rast po stopnji 3,12%. Stevilo prenocitev domacih gostov pa se je v marcu
povecalo in sicer za skoraj 6% glede na enak mesec v lanskem letu.

Podatki SURS-a o transportu za februar 2009 kazejo, da je bilo v javnem cestnem prevozu
prepeljanih za 2,7% manj potnikov, v zra¢nem prevozu pa za 18,1% manj potnikov kot v
februarju lani. Stevilo opravljenih potniskih kilometrov je bilo v javnem cestnem prevozu
za 2,6% manjse, v zratnem prevozu pa za 18,7%. V cestnem mestnem prevozu je bilo
februarja prepeljanih za 2,7% manj potnikov kot v istem mesecu 2008. Cez cestne mejne
prehode na meji s Hrvasko je februarja letos prispelo v drzavo za 10,3 % manj potnikov
kot februarja lani. Potniski promet na letalis¢ih se je v februarju glede na februar 2008
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zmanjsal za 25,7%. V pomorskem prevozu je bilo v februarju prepeljanega za 4,4 % vec
blaga in opravljenih za 4,3% vec¢ tonskih kilometrov kot februarja lani. Kriza na slovenskem
avtomobilskem trgu nekoliko popusca, saj je bilo glede na enak mesec lani v register
vpisanih »le« dobrih 26% manj prvi¢ registriranih cestnih motornih vozil, med njimi za
petino manj osebnih avtomobilov.

6. Stevilo brezposelnih za tretjino ve¢je kot pred letom

Gospodarska kriza, tako doma kot v svetu, vse bolj pustosi na trgu dela. Stevilo aktivnih
prebivalcev se je po podatkih SURS-a v februarju zmanjSalo na 945914 oziroma za
243 glede na mesec prej, glede na lanski februar pa se je sStevilo povecalo za 0,8%. V
februarju je bilo v Sloveniji 868732 delovno aktivnih prebivalcev; njihovo Stevilo se je
glede na januar zmanjSalo za 3514 ali 0,4%, glede na februar lanskega leta pa za 0,3%.
V februarju se je Stevilo delovno aktivnih oseb ponovno najbolj znizalo v predelovalnih
dejavnostih in sicer za priblizno 2200, stevilo delovno aktivnih pa se je najbolj zvisalo v
dejavnostih zdravstvo in socialno varstvo ter izobrazevanje in sicer za ve¢ kot 200 oseb.
Med zaposlenimi jih je bilo skoraj 91% zaposlenih pri pravnih osebah, njihovo Stevilo
pa se je od februarja lani zmanjsalo za 0,1%. Stevilo zaposlenih pri fiziénih osebah se je
glede na februar 2008 zmanjsalo za 1,5%. Med samozaposlenimi je bilo 56% samostojnih
podjetnikov posameznikov, njihovo Stevilo se je v februarju povecalo za 22, od februarja
lani pa za 4,9%. Stevilo kmetov je v februarju glede na januar ostalo nespremenjeno, glede
na februar lanskega leta pa se je zmanjsalo za 8,1%.

Po podatkih ZRSZ je bilo v Sloveniji v aprilu registriranih 82832 brezposelnih oseb, kar
je za 3150 oseb oziroma 4,0% vec¢ kot v marcu ter za 32,7% ve¢ kot aprila lani. V aprilu se
je prijavilo najve¢ brezposelnih zaradi stecajev in trajno preseznih delavcev, drugi najbolj
pogost razlog izgube zaposlitve pa je iztek zaposlitev za dolocen ¢as. V aprilu se je na
Zavodu za zaposlovanje na novo prijavilo 9468 brezposelnih oseb, kar je v primerjavi z
marcem porast za 6,5%, v primerjavi z aprilom 2008 pa je bil priliv visji kar za 103,7%.
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Seveda pa gospodarska kriza vpliva tudi na povprasevanje podjetij po delavcih. Tako so
delodajalci v aprilu prijavili slabih 12 tiso¢ prostih delovnih mest, kar je najmanjse Stevilo
v letos$njem letu. V primerjavi z marcem je bilo prostih delovnih mest manj za 15,5%, glede
na april lanskega leta pa kar za 44,7%. Povprasevanje po delavcih se je najbolj zmanjsalo
v predelovalnih dejavnostih, v prometu in skladi¢enju ter v trgovini. V predelovalnih
dejavnostih se je Stevilo prostih delovnih mest najbolj zmanjsalo v kovinski, strojni, elektro
in pohistveni industriji ter v proizvodnji izdelkov iz gume in plasticnih mas ter v proizvodnji
motornih vozil.

Po podatkih Eurostata je bila marca stopnja brezposelnosti na obmocju evra (EA16) 8,9%,
kar je za 0,2 odstotni tocki ve¢ kot mesec poprej ter 1,7 odstotne tocke ve¢ kot v marcu
2008. V celotni evropski sedemindvajseterici (EU27) je bila stopnja brezposelnosti v marcu
letos 8,3% in se je glede na enak mesec lani povecala za 1,6 odstotne tocke. Po Eurostatovih
ocenah je bilo v marcu 2009 v EU27 20,2 milijona brezposelnih oseb, od tega 14,2 milijona
na obmocju evra. Med posameznimi ¢lanicami EU so v marcu 2009 najnizjo stopnjo
brezposelnosti imeli na Nizozemskem (2,8%), najvisjo pa v Spaniji (17,4%), v Latviji
(16,1%) in v Litvi (15,5%). Glede na isti mesec v letu 2008 se je v marcu brezposelnost
povisala v kar triindvajsetih drzavah ¢lanicah, od tega najve¢ v Spaniji, Latviji in Litvi.

Stopnja brezposelnosti se Se naprej povecuje tudi v ZDA, kjer je v marcu 2009 znasala
8,5%, kar je za 0,4 odstotne tocke ve¢ kot mesec popre;.

21



22

@ @ & STABILIZIRANJE NA NIZKI RAVNI?

CENE IN PLACE

7. Vecja enkratna zmanjS$anja cen niso opazno spremenila njihove trendne dinamike

Zivljenjski strogki so se aprila povegali za 0.1%. Bolj dolgoroéna dinamika se je ponovno
zmanjSala na prakti¢no stagnacijo (rast impulznega trenda je manj kot 0.2% na leto).
Povecanje cen po skupinah je bilo zelo razprSeno; blago se je podraZilo (za 0.4%), storitve
pa pocenile (za 0.1%).

V nekaj skupinah so se cene opazno povecale, predvsem v skupini oblek in obutve ter
prevoza (za 1.7% oziroma 0.7%). Ne eno ne drugo povecanje ni bilo posledica endogenih
vzrokov, saj je prvo posledica predvsem novih kolekeij, drugo pa povecanja cen nafte.
Povecanje cen v obeh skupinah je prispevalo k rasti cen po 0.2 odstotne tocke, vse ostale
podrazitve pa skupno 0.1 tocke.

Zmanjsanje cen je bilo najvecje v skupini zdravja, komunikacij, stanovanja in raznih storitev
(od 0.5% do 1.3%). Glavnino so k znizanju cen prispevale nizje cene plina in daljinskega
ogrevanja, cene bolni$nicnih storitev in pocitnic v paketu.

Ne le dolgoroc¢ni trend skupnega indeksa cen, tudi dinamika osnovne inflacije (ki ne vsebuje
energentov in sezonske hrane) se je aprila opazno zmanjSala, vendar je trendno ostala
priblizno na dinamiki iz zacetka leta (okoli 4% letno!). K umiritvi cen aprila so potemtakem
prispevali predvsem sezonski in enkratni dogodki (pri energentih).

Bolj dolgoro¢na dinamika cen v evro obmocju se aprila ni spremenila (ostalaje na 0.6), Ceprav
je mese¢no povecCanje doseglo 0.4%. Bolj dolgoro¢na rast osnovne inflacije (zivljenjski
stroski brez sezonske hrane in energentov), ki kaze endogeno dolgoro¢no dinamiko cen, se
je malo povecala (z 1.5% v marcu na 1.7% v aprilu). Klju¢ni prispevki k povecanju rasti so
bili podobni kot v Sloveniji (drazji proizvodi skupin obleke in obutve ter transporta) .

Zanimiv preobrat kazejo cenovna pri¢akovanja. V trgovini na drobno so se aprila izrazito
povecala in celo presegla dolgoletno povprecje (obrat je bil podoben kot pri pricakovanih
prodajah, torej povprasevanju). IstoCasno se je znizevanje cenovnih pricakovanj v
storitvenih dejavnostih, po kratkem zastoju v marcu, aprila ponovno okrepilo, tako da je Ze
55% anketiranih pri¢akovalo zniZanje cen za v naslednjih treh mesecih.

Cene industrijskih proizvajalcev so se marca opazno znizale, zaradi kolapsa cen proizvodov
za izvoz (padle so kar za 14%). Istocasno so cene industrijskih proizvajalcev za proizvode
namenjene domacemu trgu ostale nespremenjene. Bolj dolgorocna dinamika proizvajal¢evih
cen je Se naprej zelo nizka.
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Pricakovane cene industrijskih proizvajalcev se Se naprej hitro znizujejo, tako je aprila
Ze 67% anketiranih proizvajalcev pricakovalo nadaljnje znizevanje cen v naslednjih treh
mesecih.

V zadnjem mesecu so cene surovin na svetovnih trgih porasle za 3.8% (v evrih), vendar so
zaradi velikega padca ob prehode iz 2008 na 2009 Se bistveno (za 20%) niZje kot v maju
lani. V zadnjem mesecu so porasle evrske cene vecine surovin (kovin, hrane in nafte), le
cene zlata so ostale nespremenjene. V primerjavi z majem lani pa so $e naprej najnizje
cene nafte (v evrih so za 40% nizje) in kovin (za 32% nizje). Najmanj so se v zadnjem
letu znizale cene surovin hrane (v evrih le za 6%), medtem ko so cene zlata (zaradi velike
negotovosti na finan¢nih trgih) celo opazno porasle (za skoraj 20%).

8. Se naprej visoka bolj dolgoro¢na realna rast pla¢

Po opaznem februarskem zmanjsanju so se marca povprecne bruto place povecale le za
toliko, da so nadomestile februarski padec. ZmanjSevanje bolj dolgoro¢ne dinamike, ki je
trajalo od novembra lani, se je marca ustavilo, medletna stopnja rasti se je namre¢ povecala
s 4.2% v februarju na 5.3% v marcu. Zaradi peSanja Ze sicer skromne dinamike cen se je
tako bolj dolgoro¢na dinamika realnih povprecnih bruto pla¢ povecala se bolj, saj so place
v letu dni realno poraste kar za 3.7%, torej bistveno vec od verjetnega povecanja domacega
produkta.

Razlike v dinamiki povpreénih neto in bruto plag so majhne. Ceprav so meseéna povedanja
pla¢ med sektorji opazna, je njihov prispevek k bolj dolgoro¢nim spremembam zanemarljiv,
saj po bolj dolgoro¢ni dinamiki Strlijo predvsem sektorji, ki so imeli visoke zateCene ravni
pla¢ na zacetku letoSnjega leta (torej zaradi tako imenovanega ucinka »prenosa«). Bolj
dolgoroc¢na dinamika plac §trli v sektorjih oskrbe z elektricno energijo in plinom ter vodo,
dinamika plac v javni upravi ter izobrazevanju ter Se zlasti v zdravstvu in socialnem varstvu.
Najvecje medletno povecanje bruto plac sta marca imela sektorja zdravstva (20%) ter javne
uprave (10.7%).

Podatki o povprecni placi za placano uro ne potrjujejo ponovnega povecanja bolj
dolgoro¢ne dinamike plac, saj se je v marcu medletna stopnja povprecne place za placano
uro celo opazno zmanjsala (na 3.7%). Navkljub temu pa je bilo realno celoletno povecanje
povprecnih pla¢ za uro dela verjetno Se naprej visje od rasti domacega produkta. ZmanjSanje
medletne stopnje rasti povprecne place na placano uro pa kaze, da bi povecanje povprecne
place v marcu lahko bila posledica spremenjenega Stevila delovnih ur.
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9. Drasticen padec donosa od poracunov davka na dobicek

Javnofinanéni prihodki so aprila porasli za 5.5%. Bolj dolgoro¢na dinamika je bila Se naprej
zelo negativna; tako so, na primer, javnofinancni prihodki v letoSnjem aprilu kar za 20%
zaostajali za prihodki v lanskem..

Po vec kot sedmih mesecih so aprila neposredni davki in ostali prihodki prvic porasli bistveno
manj od ostalih prihodkov javnega sektorja. Klju¢ni razlog za peSanje neposrednih davkov
in ostalih prihodkov je vrtoglavo padanje davka na dobicek. Med tem, ko je bil davek na
dobicek januarja in februarja Se vecji kot v 2008, je marca zaostal za 38 milijonov, aprila
pa (Ce so dostopni podatki tocni) kar za 300 milijonov! Aprila je sicer pobranega davka
na dobicek sezonsko bistveno vec zaradi doplacil po znanih kon¢nih rezultatih poslovanja
gospodarstva. Celotno aprilsko zmanj$anje neposrednih davkov (glede na 2008) je bilo
torej posledica zmanjSanja davka na dobic¢ek. Vendar aprila ni prislo le do radikalnega
poslabsanja davka od dobicka temvec tudi izdatnosti dohodnine. Medtem ko je vse mesece
do aprila dohodnina e presegala lanskoletne stevilke, je aprila tudi donos dohodnine zaostal
za aprilskim donosom v 2008 (za 3% oziroma 6 milijonov). Tako so aprila le prihodki od
prispevkov zadrzali nespremenjeno (enako kot marca) pozitivno medletno rast (v primerjavi
z lanskim aprilom so bili za 16 milijonov vecji).

Medtem ko se je aprila dinamika neposrednih davkov opazno poslabsala, pa se je pri
izdatnosti posrednih davkov dinamika obrnila na bolje, saj so glede na marec porasli za
skoraj 255 (75 milijonov) in so bili za 5% vecji kot pred letom dni. Tudi rast impulznega
trenda je po daljSem Casu postala pozitivna. Zaradi velikih premikov v timingu vplacil
posrednih dajatev (predvsem troSarin in davka na dodano vrednost) pa bo treba Se kaksen
mesec pocakati za dokon¢no oceno takSnega obrata v donosu posrednih davkov.

Dinamika se je izboljsala pri obeh glavnih davcnih oblikah domacih davkov na blago in
storitve, tako pri troSarinah kot davku na dodano vrednost. Trosarine so sicer v primerjavi
z izjemno visokim marcem padle, vendar so bile za 24 milijonov (25%) visje kot v istem
(prav tako izjemno visokem) mesecu 2008. Pri davku na dodano vrednost pa se je aprila
zaustavilo opazno tekoCe kréenje donosa od davka; spremembo dinamike kaze tudi bolj
dolgoro¢na dinamika, saj je bil donos od davka na dodano vrednost aprila prvikrat letos
priblizno enak kot v istem razdobju lani (v prvem cetrtletju je bil, na primer, Se za 130
milijonov oziroma za 20% nizji).
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10. Krediti stojijo

Skupni krediti prebivalstvu in podjetjem so se marca povsem zaustavili. Bolj dolgoro¢ne
medletne stopnje rasti so zaradi hitrega naraS¢anja lani $e vedno visoke (11.4%), vendar se
hitro zmanjsujejo.

Tekoca dinamika kreditov pri podjetjih ni enaka kot pri gospodinjstvih. Krediti podjetjem
so se namre¢ marca ze pri¢eli zmanjSevati, medletna stopnja pa je bila Se skoraj 14%.
Istocasno so krediti prebivalstvu narasli tudi marca (tako kot februarja), vendar je bila bolj
dolgoro¢na dinamika manjs$a (zaradi pocasnejse rasti v 2008).

Skupni depoziti prebivalstva in podjetij so se marca skromno povecali, za 39 milijonov,
medletna stopnja rasti pa je presegla 7.1%. Marca so prvikrat malo ve¢ porasli tudi depoziti
podjetij, Ceprav so bili le 1.7% visji kot v istem razdobju lani.

Neto financna pozicija prebivalstva in podjetij se tekoce pocasi izboljSuje, vendar je Se
precej slabsa kot je bila konec prvega Cetrtletja lani.

Euribor je marca padel za 0.3 tocke (na 1.64%). Pri obrestnih merah na detajlisticnem trgu
ni vecjih sprememb razen zmanjSanja obrestnih mer za dolgorocna posojila podjetjem in za
stanovanjske kredite prebivalstvu (eni in drugi krediti so bili marca za priblizno pol tocke
cenejsi kot na zacetku leta), ter podobnega zmanjs$anja za depozite krajsih ro¢nosti (do dveh
let.).

11. Teko¢i primanjkljaj zaostaja za lanskim tudi v februarju, neto zunanji dolg
stagnira

Februarja je BIL saldo tekoce bilance znova bolj izrazito negativen, vendar je februarski
primanjkljaj Se zaostajal za primanjkljajem v lanskem februarju. Hkrati pa se je nadaljevalo
zmanjs$evanje bruto zunanje zadolzenosti in deviznih rezerv pri Banki Slovenije, medtem
ko je neto zunanji dolg prakticno stagniral.
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‘ januar - februar ‘ februar
2008 2009 2008 2008
|. Teko€i racun -342/1 94,2 -140,2 -80,3
1. Blago -320,6 -54,0 -132,3 224
2. Storitve 237,0 200,6 17,3 78
3. Dohodki -157,6 -144.2 -79,9 69,0
4. Tekoci transferi -100,8 -96,6 45,2 66,9
II. Kapitalski in financni racun 3354 14,4 239,6 -78,8
A. Kapitalski racun 8,3 9,5 3,3 20
B. Finanéni racun 3271 4.9 236,3 -76,8
1. Neposredne nalozbe 51,5 -41,0 11,0 69,3
Domace v tujini -82,2 -85/ -39,7 -52/1
Tuje v Sloveniji 133,7 441 50,7 -17.2
2. Nalozbe v vrednostne papirje 705/ 916,4 688,4 550,2
Domace v tujini -136,4 181,9 -212,0 -171,8
Tuje v Sloveniji 8416 7345 9004 7221
3. Financéni derivativi 57 -19,2 2,7 -10,7
4. Ostale nalozbe 4724 -943,7 -502,7 633,2
4. Terjatve -825,0 7249 -963,8 585/
4.2. Obveznosti 352,6 -1.668,6 4811 -1.228,3
5. Mednarodne denarne rezerve 371 82,6 37,0 86,2
ll. Neto napake in izpustitve 6,7 108,6 -99,4 1591

V februarju je bil tekoci primanjkljaj 80.3 milijonov € (februarja lani 140.2 milijonov €), kar
jerezultat 22.4 (132.2) milijonov € velikega blagovnega primanjkljaja, 78.1 (117.3 milijonov
€) storitvenega presezka, 69.0 (79.9) milijonov € primanjkljaja v faktorskih dohodkih in
66.9 (45.2) milijonov € primanjkljaja tekocCih transferjev. Kapitalski in finan¢ni racun kaze
povecanje terjatev za 78.8 milijonov € (februarja lani je bilo povecanje obveznosti 239.6
milijonov €). Pri tem je bil neto odliv neposrednih tujih nalozb 69.3 milijonov € (v enakem
mesecu lani $e priliv 11.0 milijonov €), neto priliv iz nalozb v vrednostne papirje 550.2
(februarja lani 688.2) milijonov €, pri ostalih nalozbah pa povecanje neto terjatev oziroma
zmanj$anje obveznosti za 633.2 (502.7 milijonov €).

V prvih dveh mesecih skupaj je znasal primanjkljaj na teko¢em racunu 94.2 milijonov €
(v enakem obdobju lani kar 342.1 milijonov €). Pri tem je bil blagovni primanjkljaj 54
milijonov € (lani 320.6 milijonov €), storitveni presezek 200.6 milijonov € (237.0 milijonov
€), neto odliv dohodkov faktorjev 144.2 milijonov € (157.6 milijonov €) in odliv teko¢ih
transferov 96.6 milijonov € (100.9 milijonov €).

Na kapitalskem in finanénem racunu je bilo v prvih dveh mesecih dosezeno neto povecanje
terjatev 14.4 milijonov € (v lanskih primerljivih dveh mesecih povecanje obveznosti za
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335.4 milijonov €), od tega 9.5 milijonov povecanja terjatev na kapitalskem racunu (v enakih
mesecih lani za 8.3 milijonov € povecanje obveznosti). Med postavkami finan¢nega racuna
je priSlo do zmanj$anja neposrednih tujih nalozb za 41 milijonov € (v enakem obdobju
lani so se povecale za 51.5 milijonov €), pri portfeljskih nalozbah je bil neto priliv 916.4
milijonov € (lani 705.1 milijonov €), pri ostalih nalozbah pa so se povecale terjatve za 943.7
milijonov € (lani za 472.4 milijonov €). Mednarodne devizne rezerve pri Banki Slovenije so
se povecale za 82.6 milijonov € (lani za 37.1 milijonov €). Statisticna napaka je znasala v
prvih dveh mesecih letos 108.6 milijonov €, v enakem obdobju lani pa 6.7 milijonov €.

Po podatkih iz aprilskega Biltena banke Slovenije so bruto obveznosti Slovenije konec
februarja 2009 znasale 38.157 milijonov €, kar je 581 milijonov € manj kot mesec prej in
kar 1978 milijonov € manj kot ob do sedaj dosezenem maksimumu konec oktobra 2008.
Ker pa so se zmanjsale tudi terjatve do tujine, so znasale neto obveznosti konec februarja
9.527 milijonov €, kar je sicer 40 milijonov manj kot januarja 2009, ko je bil dosezen njihov
dosedanji maksimum. Pri tem so se devizne rezerve pri Banki Slovenije v marcu 2009
skr¢ile na 602.1 milijonov €, njihov maksimum po vstopu v EMU pa je bil dosezen junija
2007, ko so znaSale 858.1 milijonov €.
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