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USTALITEV KRIZE?

Izboljsevanje pricakovanj se je junija upocasnilo ali pa zaustavilo na ravni precej pod
dolgoletnim povprecjem. Krcenje blagovne menjave se umirja, trgovinski primanjkljaj se
zmanjsuje. Trgovina z neclanicami EU za lansko zaostaja manj kot trgovina s ¢lanicami.
Gospodarska klima ohranja nizke vrednosti, pojavljajo se Sibki znaki povecanja zaupanja
v predelovalni dejavnosti, ki pa jih spremlja krcenje zaupanja v storitvenih dejavnostih,
trgovini in gradbenistvu. Tudi gospodarska klima v celotni EU27 se je ustalila na nizki
ravni.

Majsko povecanje industrijske produkcije je bilo predvsem sezonsko, za lansko je zaostala
za petino, trendno pa se je krcila po 2.9 odstotkov mesecno. Kriza se je v maju preselila
v neindustrijske dejavnosti z upadom vrednosti gradbenih del in turisticnih prenocitev,
krcenju Stevila tujih gostov se je pridruzil Se padec prenocitev domacih. Na trgu dela nic¢
novega — stanje se e naprej hitro slabsa. Stevilo iskalcev zaposlitve je junija preseglo
86 tisoc in je zZe za 42 odstotkov vecje kot lani. Stopnja brezposelnosti v EU se bliza 10
odstotkom, brezposelnih je Ze 21.5 milijona.

Umirjanje cen se nadaljuje; mesecne oscilacije so odvisne od ucinkov sprememb cen
naftnih derivatov, sezonskih faktorjev in popustov. Dinamika harmoniziranega indeksa cen
v Sloveniji ostaja pozitivna in visja kot v evro obmocju, kjer so cene padle pod lanskoletno
raven. Maja so se znizale cene proizvajalcev, tudi trendno so se hitro zmanjsevale. Surovine
na svetovnih trgih se drazijo, a ostajajo mnogo cenejse kot pred letom. Povprecne place
so se maja znizale, njihovo rast ustvarjajo visoke place; dalec najhitrejsa je bila rast plac
v zdravstvu in socialnem varstvu. Pritisk na konkurencnost gospodarstva zaradi stroskov
dela ne pojenja; zaostajanje je posebno nevarno na trznih podrocjih, na katerih Slovenija
konkurira novim clanicam EU, ki niso v evro obmocju.

Javnofinancni prihodki so junija porasli predvsem zaradi posrednih davkov; levji delez
so prinesle trosarine, ki so drzavno blagajno polnile celo bolje kot pred letom. Glavnino
padca na drugi stran so prinesli povsem oslabeli davki na dobicek. »Zivotarjenje« denarnih
agregatov se nadaljuje. Krediti stagnirajo Ze malone leto dni, depoziti predvsem prebivalstva
so maja narasli, neto financna pozicija podjetij in prebivalstva se zelo pocasi popravija.
«Zivotarjenje« kreditov ni le nasa znacilnost; podobne tezave imajo tudi drugod. Zmanjsanju
medbancnih obresti se z zamikom prilagajajo tudi depozitne in posojilne obrestne mere
za nebancne sektorje. Saldo tekocega racuna je bil aprilu 2009 prvic po januarju 2007
pozitiven, kar je rezultat manjsega blagovnega primanjkljaja in manjsega primanjkljaja
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na racunu dohodkov ter velikega storitvenega presezka in presezka transferov. Nadaljujejo
se spremembe v financnih tokovih; odliv prek neposrednih nalozb, ki je vecji od priliva in
priliv od nalozb v vrednostne papirje, ki je vecji od odliva, spremljajo odplacila obveznosti.
Neto zunanji dolg se le pocasi krci, saj vecje javno zadolzZevanje zamenjuje zmanjsanje
zasebnega dolga.

seskeoskoskosk

STABLIZATION OF THE CRISIS ?

The improvement of expectations slowed down or ceased in June on the levels considerably
below long run averages. The reduction of foreign trade calms, trade deficit decreases.
The trade with the rest of the world lags less than the trade with EU member countries.
Economic climate retains low levels; modest signs of improvements in manufacturing are
accompanied by deepening in services, retail trade and construction. Economic climate in
EU27 stabilized at a low level, as well.

The increase of industrial production in May was predominantly seasonal; indeed, it was
twenty percent lower than a year ago and it was shrinking at the speed of 2.9 percent
monthly. In May, the crisis shifted to non-industrial sectors with the drop in construction
and tourism in the latter domestic tourists joined foreign. There are no basic changes on
the labor market, the situation is worsening rapidly. The number of job seekers exceeded
86 thousands; it is 42 percent higher than a year ago. The unemployment rate in EU27 is
approaching 10 percent with more than 21.5 million people being unemployed.
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The slowing down of prices continues, monthly oscillations of inflation depend on gasoline
prices, seasonal factors, and discounts. The dynamics of harmonized price index in Slovenia
is positive and stronger than in the euro zone where prices dropped below the level in the
same month a year ago. In May, producers prices decreased and their trend dynamics
decreased, as well. The prices of the raw materials on the world market are growing but
they remain much lower than they were a year ago. Average wages decreased in May,
their growth is pushed by high rather than low wages; growth of salaries in medical and
social services is far the fastest. The pressure of labor costs on the competitiveness does not
decrease; this might be dangerous particularly in the sectors in which Slovenia competes
with other new member states which are not in the euro zone.

Public revenues in June enhanced due to indirect taxes; the lion's share was brought by
excise taxes, the excise taxes revenues even exceeded the revenues a year ago. The major
drop on the other side was generated by meager profit taxes. The “stalemate” of monetary
aggregates continues. Credits stagnate while deposits, particularly of the population,
increased slightly in May leading to a very slow improvement of the net financial position of
non-financial sectors. The «stalemate« has not been only ours, very similarly weak are the
effects of increased liquidity elsewhere. Interest rates for deposits and credits on the retail
sale market adapt to the reduction of the interest rates on the wholesale market. Current
account balance in April was positive, the first surplus since January 2007. The surplus was
a result of smaller trade deficit and deficit on the income account and larger surpluses on
the service account and current transfers. The changes in the structure of financial account
continue, net outflow of FDI has been compensated with large net inflow through portfolio
investment and reduction of debts. Negative foreign financial position is decreasing very
slowly, reduced private indebtedness is being replaced by increased public indebtedness..
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AGREGATNO POVPRASEVANJE IN PRICAKOVANJA

1. Zaustavljanje izboljSevanja pri¢cakovanega povprasevanja?

Podatki omogocajo oceno mesecne dinamike celotnega povprasevanja za april. Pri
domacem povprasevanju so dostopni podatki za oceno trosenja prebivalstva, investicije
in troSenje SirSe drzave. TroSenje prebivalstva se je aprila zmanjsalo za 6.4%; ponovno je
postal negativen tudi bolj dolgorocen trend. Tekoci izdatki za blago in storitve drzave so
se sicer povecali tudi aprila, tako da se je v medletnih primerjavah troSenje drzave opazno
povecalo (za 15.3%). Vendar je bila trendna rast kljub temu tudi v aprilu (kot v vseh leto$njih
mescih) negativna (trendno se je torej tudi troSenje drzave za blago in storitve zmanjSevalo).
Opazna medletna povecanja so torej posledica le enkratnih vplivov. Investicijsko troSenje
se je aprila zmanjsalo za 10.5%, navkljub temu pa se je bolj dolgoro¢na dinamika (merjena
z impulznim trendom) izboljSala. Raven investicij je bila aprila priblizno tolik$na kot pred
tremi leti (v drugem cetrtletju 2006, ko so bile povprecne mesecne investicije enake 630
milijonov).

Izvozno povprasevanje (podatki omogocajo oceno do maja) se je po velikem zmanjSanju
v aprilu maja izboljsalo za 0.7%, realno pa je ostalo nespremenjeno. Bolj dolgoro¢na
dinamika se je precej izbolj$ala, vendar je ostala blizu dinamike (-23%) , ki je bila dosezena
v prvem cetrtletju letos. Po obsegu tako izvozno povprasevanje ostaja Se naprej na ravni,
dosezeni konec 2006.

Pricakovana dinamika povprasevanja je junija ostala prakticno nespremenjena in na
precej nizki ravni, ¢e jo primerjamo z dolgoletnimi povprecnimi vrednostmi, Izjema je
le investicijsko troSenje, kjer se priCakovanja Se naprej poslabsujejo, vsaj ¢e sodimo o
pri¢akovanem povprasevanju po gradbenih delih.

Ce sodimo po pri¢akovanem povprasevanju v storitvenih dejavnostih in v trgovini na drobno
se je izboljSevanje pricakovanega domacega koncnega (ne-investicijskega) povprasevanja
junija zelo upocasnilo. V storitvenih dejavnostih se je pricakovano povprasevanje sicer
rahlo izbolj$alo, vendar je Se okoli 45% anketiranih proizvajalcev pricakovalo poslabsanje
povprasevanja v naslednjih treh mesecih. V trgovini na drobno se je poveCevanje-
izboljSevanje pri¢akovanega povprasevanja junija povsem zaustavilo na podobni ravni
kot v storitvenem segmentu, torej opazno pod dolgoletnim povprecjem pricakovanega
povpraSevanja; Se naprej okoli 45% trgovin pri¢akuje zmanjSanje prodaj v naslednjih treh
mesecih.

Izboljsevanje pricakovanega izvoznega povprasevanja se je po opaznem povecanju po
zaCetku 2009 junija upocasnilo, tako da je tudi raven izvoznih pri¢akovanj Se opazno
pod dolgoletnim povprecjem; kar 42% anketiranih v naslednjih treh mesecih $e pricakuje
zmanjsevanje izvoznih narocil..
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2. Manjsi zaostanki blagovne menjave za lansko

Podatki vsaj v medletni primerjavi kazejo znake upocasnitve padanja blagovne menjave.
Primanjkljaj je nekaj vecji, vendar je kumulativni primanjkljaj do maja bistveno manjsi
od primerljivega lani. Trgovina z neclanicami EU za lanskimi rezultati zaostaja manj kot
trgovina s ¢lanicami EU.

Skupni slovenski izvoz je bil maja 1301 milijonov €, kar je 23.2% manj kot maja 2008.
Uvoz je bil 1346 milijonov € (33.8% manj kot maja lani), kar da primanjkljaj 45 milijonov
€ oziroma 96.7% pokritje uvoza z izvozom. V menjavi z EU je bil izvoz 909 milijonov €
(padec za 23.8% glede na maj 2008), uvoz 1041 milijonov € (35.3% manj), kar pomeni
primanjkljaj 132 milijonov €. V menjavi z neclanicami EU je bil maja izvoz 392 milijonov
€ (22.1% manj kot enak mesec lani), uvoz 305 milijonov € (27.9% manj), kar da presezek
87 milijonov €.

Trgovinska menjava
(desezonirano)
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V prvih petih mesecih 2009 skupaj je bil izvoz 6503 milijonov € (24.1% manj kot v enakem
obdobju lani), uvoz 6835 milijonov € (29.7% manj), kar pomeni primanjkljaj 332 milijonov
€ oziroma 95.1% pokritje izvoza z uvozom. V menjavi z EU je bil izvoz v petih mesecih
4578 milijonov € (24.5% manj kot v enakem obdobju lani), uvoz 5236 milijonov € (31.9%
manj), kar pomeni primanjkljaj 658 milijonov €. V menjavi z ne€lanicami je bil izvoz v tem
obdobju 1925 milijonov € (23.1% manj kot v petih mesecih 2008), uvoz 1599 milijonov €
(21.8% manyj), kar da presezek 326 milijonov €.
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3. Gospodarska klima ohranja nizke vrednosti

Kriza se nadaljuje, pojavljajo pa se znaki izboljSevanja razmer. Po rezultatih ankete
Statisticnega urada Republike Slovenije (SURS) o gospodarski klimi je kazalnik klime
po majskem malenkostnem povisanju v juniju 2009 ostal na enaki ravni, od junija lani in
dolgoletnega povprecja pa je njegova vrednost nizja za 27 odstotnih tock.

Kazalnik zaupanja v predelovalnih dejavnostih je bil v juniju za odstotno tocko visji kot
mesec prej, njegova vrednost v primerjavi z junijem lani je bila za 23 odstotnih tock nizja.
Za dolgoletnim povprecjem je zaostajala za 28 odstotnih tock. Pricakovanja za naslednje tri
mesece so se izboljSala. V juniju 2009 je bil kazalnik skupna narocila nizji kot mesec prej,
s tem pa je ponovno dosegel rekordno nizko raven. Kazalnik zaloge se je glede na mesec
prej izboljsal in dosegel najnizjo vrednost po juliju 2007. Kazalnik proizvodnja je bil za 6
odstotnih tock visji, kazalnik izvozna narodila pa je bil visji za 4 odstotne tocke. Kazalniki
pric¢akovanj v mesecu juniju kazejo optimizem, saj so se vsi, razen kazalnika pricakovane
cene, glede na mesec prej izboljsali.

Po majskem vracanju optimizma se zaupanje v nekoliko krha v storitvenih dejavnostih, saj
je bila vrednost kazalnika zaupanja v teh sektorjih v juniju za 1 odstotno tocko nizja kot v
maju, hkrati pa za 47 odstotnih tock nizZja od dolgoletnega povprecja, v primerjavi z junijem
lani pa je bila njegova vrednost nizja za 33 odstotnih tock.

Zaupanje se ponovno kréi v gradbeniStvu, saj je vrednost kazalnika zaupanja v juniju v
primerjavi z mesecem prej nizja za 5 odstotnih tock, v primerjavi z lanskim junijem pa za
60 odstotnih tock; hkrati pa je bila za 48 odstotnih tock nizja od dolgoletnega povprecja.
Pricakovanja za naslednje tri mesece so neugodna. Glavna omejitvena dejavnika v
gradbeniStvu sta nezadostno povprasevaje, s ¢imer se je spopadalo 52% gradbenih podjetij
in velika konkurenca v panogi, kar je kot omejitev navedlo prav tako 52% podjetij, 27%
podjetij pa je imelo tezave pri pridobivanju kreditov; med gradbenimi podjetij je bilo le 4%
takih, ki niso navedla omejitev.

Zaupanje v trgovini na drobno se je v juniju glede na pretekli mesec znizalo za 1 odstotno
tocko, glede na junij lani pa je bil kazalnik nizji za 47 odstotnih tock. V juniju je bil delez
trgovskih podjetij, ki pravijo, da je povpraSevanje nizko, 40%; kar 44% podjetij je kot
omejitveni dejavnik navedlo konkurenco v panogi, za 39% podjetij v trgovini na drobno pa
so omejitev povzrocali visoki stroski dela.

Gospodarska klima v celotni EU27 se je zanemarljivo popravila oziroma ustalila na nizki
ravni. Po podatkih Eurostata so se v juniju naro¢ila v predelovalni dejavnosti glede na mesec
prej zvisala za 0,1 odstotno tocko, glede na junij lani pa so nizja za dobrih 50 odstotnih tock.
Glede na maj so se v juniju za dobre tri odstotne tocke zvisala narocila v gradbenistvu,
medtem ko so se pri¢akovanja v trgovini na drobno poslabsala za dobro odstotno tocko in

"
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ostajajo dobrih 15 tock nizja kot junija lani. Splosni poslovni optimizem se je v maju 2009
v celotni sedemindvajseterici nekoliko dvignil in sicer za slabo odstotno tocko, v primerjavi
z lanskim junijem je nizji za dobrih 23 odstotnih tock.

GOSPODARSKA AKTIVNOST IN ZAPOSLENOST

4. Industrijska produkcija malenkost viSja

Industrijska produkcija se je nekoliko povecala. Po podatkih SURS-a je bila v maju za
skoraj 3% visja kot mesec prej, hkrati pa za petino manjSa kot v maju lani, produkcija v
prvih petih mesecih letoSnjega leta pa je bila skoraj za 21% nizja kot v enakem obdobju
lani. Impulzni trend kaze, da se je v maju industrijska produkcija zmanjSevala po stopnji
2,9%. Zaloge industrijskih produktov pri proizvajalcih so bile v maju za 4% manjse kot v
mesecu prej, v primerjavi z lanskim majem pa za 2%.

Industrijska produkcija
(medletna dinamika)

207%

UWWMMAAVA

Y

-10 medletna dinamika

-20 4

-30

Dejavnost rudarstva se je v maju povecala za 4%, v primerjavi z majem 2008 pa se je
rudarstvo skr¢ilo za dobrih 6%. V prvih §tirih mesecih letoSnjega leta je bila dejavnost
rudarstva za slabih 11% nizja kot v enakem obdobju lani..

Krizne razmere v predelovalnih dejavnostih so nekoliko popustile, saj se je njihova aktivnost
glede na mesec prej v maju zvisala za 3,1%, glede na maj 2008 pa so se predelovalne
dejavnosti skréile za dobro petino. V prvih petih mesecih letoSnjega leta se je dejavnost
glede na enako obdobje lani zmanj$ala za dobrih 22%.
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Podroben pogled glede na mesec poprej pokaze v maju na porast v vecini sektorjev
predelovalne industrije; najvecji porast so imeli v proizvodnji izdelkov iz gume in plasti¢nih
mas, motornih vozil, prikolic in polprikolic, tekstilij, kovinskih izdelkov, v obdelavi in
predelavi lesa ter proizvodnji pijac, kjer se je proizvodnja povecala za ve¢ kot desetino.
Produkecija pa je bila v maju nizja v sektorjih obladila, tiskanje in razmnoZzevanje posnetih
nosilcev zapisa, popravila in montaza strojev in naprav, proizvodnji pohistva, koksa in
naftnih derivatov ter kovin.

V maju se je aktivnost sektorja oskrba z elektriko, plinom in vodo glede na predhodni
mesec povecala za poltretji odstotek, glede na lanski maj pa je bila manjsa za slabih 5%.

Produkecija v maju je bila v primerjavi s predhodnim mesecem za dobre 4% visja v proizvodnji
proizvodov za vmesno porabo, za skoraj 1% v proizvodnji proizvodov za investicije in za
skoraj 4% vi§ja v proizvodnji proizvodov za Siroko porabo.

5. Mo¢no zmanjSanje v neindustrijskih gospodarskih dejavnostih

Po podatkih SURS-a je bila vrednost gradbenih del, opravljenih aprila za kar za 12,2% nizja
od vrednosti gradbenih del, opravljenih v marcu. V primerjavi z aprilom lani se je zmanjsala
za vec kot 22 %.

Stevilo turisti¢nih prenotitev se je ponovno zmanjialo. Maja jih je bilo za 16% manj kot
v enakem mesecu lani, skupno Stevilo prenocitev pa se kr¢ilo po mesecni stopnji 1,42%.
To je predvsem posledica upada tujega turisticnega povprasevanja, saj je Stevilo turisti¢nih
prenocitev tujih gostov glede na maj 2008 upadlo za dobro petino. Impulzni trend prenocitev
tujih gostov v aprilu kaze kréenje po stopnji 1,02% mesecno. Tudi Stevilo prenocitev
domacih gostov se je v maju v primerjavi z majem 2008 zmanjsalo za desetino.

6. Na trgu dela ni¢ novega

Na trgu dela se stanje $e naprej slabsa. Stevilo aktivnih prebivalcev se je po podatkih SURS-a
v aprilu povecalo na 946050 oziroma za 349 oseb, glede na lanski april pa za 0,7%. V aprilu
je bilo 866019 delovno aktivnih prebivalcev; glede na marec se je njihovo Stevilo zmanjsalo
za 2801 oseb ali 0,3%, glede na april lanskega leta pa za 1,5%. Med zaposlenimi jih je bilo
dobrih 91% zaposlenih pri pravnih osebah, njihovo §tevilo pa se je od aprila lani zmanjSalo
za 1,6%. Stevilo zaposlenih pri fiziénih osebah se je glede na april 2008 zmanjsalo za 3,9%.
Med samozaposlenimi pa je bilo 56% samostojnih podjetnikov posameznikov, njihovo
Stevilo se je v aprilu povecalo za 457, od aprila lani pa se je to Stevilo povecalo Ze za 5,4%.
Stevilo kmetov se je v aprilu glede na marec povecalo za 0,2%, glede na april lanskega leta
pa se je zmanjsalo za 5,2%.

13



14

@ & & USTALITEV KRIZE?

Po podatkih ZRSZ je bilo v Sloveniji v juniju registriranih 86481 brezposelnih, kar je za
1962 oziroma 2,3% vec¢ kot v maju ter za 42,4% vec¢ kot junija lani. Glede na maj je bilo v
juniju ve¢ prvih iskalcev zaposlitve, brezposelnih oseb zaradi izteka zaposlitev za dolocen
Cas ter stecaja podjetja pa je bilo manj. V juniju se je na Zavodu za zaposlovanje na novo
prijavilo 8274 brezposelnih oseb.

Iskalci dela

Stevilo
iskalcev dela

T

LR L BRI LR B LIS LR R
2005 2006 2007 2008

V prvem polletju se je brezposelnost najbolj, za slabo polovico, povecala na obmocju Nove
Gorice , najmanj, za osmino, pa je porasla na obmocju Murske Sobote.

Po podatkih Eurostata je bila maja 2009 stopnja brezposelnosti na obmocju evra (EA16)
9,5%, kar je za 0,2 odstotne toCke vec kot mesec prej ter za 2,1 odstotne tocke vec kot v maju
2008. V celotni evropski sedemindvajseterici (EU27) je bila stopnja brezposelnosti v maju
letos 8,9% in se je glede na enak mesec lani povecala za 2,1 odstotne tocke. Po Eurostatovih
ocenah je bilo v maju 2009 v EU27 21,5 milijona brezposelnih, od tega 15 milijonov na
obmocju evra. Med ¢lanicami EU so v maju 2009 najnizjo stopnjo brezposelnosti zabelezili
na Nizozemskem (3,2%), najvi§jo pa v Spaniji (18,7%), v Latviji (16,3%) in v Estoniji
(15,6%).

Stopnja brezposelnosti se $e naprej povecuje tudi v ZDA, kjer je v maju 2009 znasala 9,4%,
kar je za 0,5 odstotne tocke ve¢ kot mesec prej.
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CENE IN PLACE

7. Se dodatno umirjanje cen

Junija so Zivljenjski stroski porasli za 0.5%. Oba indikatorja bolj dolgorocne rasti cen sta se
zmanjSala., trenda rast je padla pod 1% letno.

Glavnino so k junijskemu poveCanju cen prispevali drazji naftni derivati in sezonsko
drazje pocitnice. Derivati so podrazili prevoze in stanovanje (za 1.7% oziroma 0.5%), visje
cene pocitniskih paketov pa rekreacijo in kulturo (za 3.4%). Nekaj vec se je podrazilo
tudi vino in pivo, kar je povecalo cene alkoholnih pija¢ in tobaka (za 0.6%). Skupno so
drazje pocitnice povecale skupne zivljenjske stroske za 0.4 odstotne tocke, derivati pa za
0.3 odstotne tocke.

Sezonsko nizje cene zelene trznice so znizale cene iz skupine hrane brez alkoholnih pijac
(za 1.1%), posezonski popusti pa so navzdol potisnili tudi cene obleke in obutve (za 0.3%).
Vsaka od omenjenih skupin produktov je znizala skupni indeks zivljenjskih stroskov za po
0.1 odstotne tocke.

Storitve so se junija podrazile precej bolj kot blago (cene storitev so se povecale za 1.5%,
blaga paza0.1%9). Primerjavo inflacije v evro obmocju in v Sloveniji je potrebno narediti na
podatkih harmoniziranega indeksa cen; ta je v Sloveniji junija (tako kot indeks zivljenjskih
stroskov) porasel za 0.5%, v evro obmocju pa za 0.2%. Bolj dolgoro¢na dinamika cen
merjena z medletno rastjo harmoniziranega indeksa se je v Sloveniji junija sicer zmanjsala
(z 0.5% maja na 0.2% junija), vendar je bila e visja kot v evro obmocju, kjer so bile junija
cene (merjene z harmoniziranim indeksom) Ze nizje ko pred letom.

Medletna dinamika cen v Sloveniji in evro obmocju

evro obmogje

T T T T
2004 2005 2006 2007 2008
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Spremembe cenovnih pricakovanj so se junija umirile. V trgovini na drobno so cenovna
pric¢akovanja podjetij Ze na dolgoro¢nem povprecju, medtem ko v storitvenih dejavnostih
podjetja veCinoma Se pricakujejo pesanje cen (le 42.5 anketiranih pricakuje v naslednjih
treh mesecih povecanje cen).

Proizvajal¢eve cen so dostopne do maja, ko so se zmanjSale za 0.6%. Maja so se (v razliko
s prejSnjimi meseci) opazno umirile tudi cene proizvajalcev produktov namenjenih za
domaci trg (padle so za 0.7%), tako da se je padanje bolj dolgoro¢ne dinamike ustreznih
proizvajalevih cen $e okrepilo (dinamika impulznega trenda je padla Ze na -5%)!

Medtem ko pri skupnih cenah proizvajalcev cene opreme Se pocasi naras¢ajo, pa pri
proizvajaléevih cenah za produkte za domaci trg bolj dolgorocno padajo cene v vseh treh
segmentih (opreme, repromaterialov in Zivljenjskih potrebs¢in). Najizraziteje padajo cene
repromaterialov, kjer je trenda dinamika maja Ze padla na -6%!

Tudi pricakovana dinamika proizvajalcevih cen se le pocasi povecuje z zelo nizkih vrednosti,
saj je junija kar 70% anketiranih proizvajalcev v predelovalnih dejavnostih v naslednjih
treh mesecih pricakovalo $e nadaljnje znizevanje cen.

Dostopni so tudi prvi podatkih o cenah novih stanovanj v 2009. Medtem ko so se v prvem
poletju 2008 cene novih stanovanj se povecevale in so se v drugem polletju lani zaustavile,
pa se v prvem Cetrtletju letos Ze zmanjSujejo ( padle so za 10%). Povprecne cene novih
stanovanj so tako bile konec prvega cCetrtletja letos enake kot v sredini drugega polletja
2007.

V zadnjem mesecu (od sredine maja do sredine junija) so cene surovin na svetovnih trgih
porasle v dolarjih za 2.4% , v evrih pa za 0.3%. Izrazito so porasle predvsem cene nafte
in kovin (v evrih za 16% oziroma 7.7%). V zadnjem mesecu so prakti¢no stagnirale le
cene neprehrambenih kmetijskih surovin. Kljub junijskemu nara$canju so junija cene vseh
surovin, razen zlata, ostale bistveno nizje kot pred letom (v dolarjih za 30.5%, v evrih pa
za 22.4%). Se vedno so najniZje cene nafte, ki so v evrih kar za 39%nizje kot pred letom.
Najmanj so padle cene prehrambenih surovin, saj so bile junija v evrih za priblizno 17%
nizje kot pred letom.

8. Navkljub umirjanju Se naprej (pre)hitra rast pla¢
Podatki o placah so dostopni do aprila, ko so se povprecne bruto place zmanjsale za 0.1%,

na 1420 evrov.. Bolj dolgoro¢na dinamika se ni spremenila, tako da povprecne bruto place
$e vedno trendno nara$cajo po letni stopnji rasti 5.2%.
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Dolgorocnejsa rast povprecnih neto plac¢ je priblizno za 5% nizja od ustrezne rasti bruto
plac. To pomeni, da rast povprecnih pla¢ generirajo predvsem visoke place.

Stroski dela (vsi sektorji brez drzave)

12

104

Slovenija

evro obmocje
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Vir: Eurostat

Dolgorocnejsa rast bruto urne place je tudi aprila prehitevala rast povprecnih bruto plac;
tak$na relativna dinamika kaze, da se verjetno zmanjSevanje sklada ur dela Se naprej
izkori$c¢a tudi za $¢itenje delovnih mest.

Med dejavnostmi so bolj od povprecja povecala povprecne place podjetja iz sektorja
oskrbe z elektricno energijo, prometa in skladiS¢enja ter zdravstva. Ne glede na taksno
strukturo meseCnega povecanja plac se bolj dolgorocna dinamika povprecnih pla¢ aprila
ni spremenila. Se vedno je po rasti pla¢ dale¢ v vodstvu zdravstvo in socialno varstvo z
letno rastjo skoraj 27%, sledi oZja drzava (z letno rastjo plac 11%) , ter oskrba z elektri¢no
energijo, izobrazevanje in kulturne dejavnosti (letna rast pla¢ okoli 7%)!

Ceprav je bolj dolgoroéna rast plaé opazno nizja kot lani, pritisk na konkurenénost
gospodarstva zaradi stroSkov dela ne pojenja. Vecje zmanjSanje gospodarske aktivnosti
(medletna stopnja je v prvem cetrtletju padla pod -8%) kot v povprecju evro obmocja in
hitrej$e povecevanje stroskov dela bi lahko Ze v kratkem razdobju opazno dodatno zmanjsalo
cenovno konkurenénost podjetij v Sloveniji. Se zlasti nevarna je konkurenénost na trznih
segmentih, kjer Slovenija konkurira ostalim novim ¢lanicam EU, ki $e niso v evro obmocju.
Te bodo zaradi opaznih kriznih devalvacij svojih valut radikalno zmanjsale enotne stroske
proizvodnje.
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Slika nazorno kaze razseznost omenjenih tezav, v katere se spusca gospodarstvo v Sloveniji
zaradi $e vedno prehitre rasti stroSkov dela. Pri tem stroske dela v zadnjem letu Se dodatno
poganja demonstracijski u¢inek hitre rasti pla¢ drzave zaradi novega plaénega zakona. Se
konec 2007 je dinamika stroskov dela v Sloveniji zaostajala za dinamiko stros$kov dela
v EU za priblizno 4.5 odstotnih tock (le malo ve¢ kot je bila razlika v produktivnosti).
ZmanjSevanje davkov (davka na placilno listo in dohodnine) in spremenjena ureditev plac
v segmentu drzave pa so omogocili opazno pospesitev rasti plac (glede na evro obmocje)
po Cetrtem kvartalu 2007. Tako so konec 2008 stroski dela v Sloveniji ze prehitevali stroske
dela v EU za skoraj 10 odstotnih tock letne rasti.

FINANCNA GIBANJA

9. Dinamika posrednih davkov se opazno popravlja

Junija so javnofinanc¢ni prihodki porasli za 7.6%. Porasla je tudi bolj dolgoro¢na dinamika,
trendna rast je postala celo mocno pozitivna. Zaradi potencialno velikih premikov timinga
vplacil pa je tako veliko izboljSanje lahko posledica — nadomescanje prenizkih vrednosti
v maju (na kar smo opozorili ze v prejsnji Stevilki GG). Zato je za sklepanje o trajnem
izboljSanju dinamike javnofinan¢nih prihodkov Se prezgoda;.

Javnofinanéni prihodki od neposrednih davkov in ostalih nedavénih prihodkov so junija
padli, vendar manj od sezonskega padca, zato se je bolj dolgoro¢na dinamika izboljsala.
Vendar so navkljub temu ustrezni javnofinan¢ni prihodki (od neposrednih davkov in ostalih
prihodkov) trendno $e naprej opazno padali (po stopnjah nizjih od -8%).

Glavnino padca javnofinanénih prihodkov od neposrednih davkov in ostalih nedavénih
prihodkov $e naprej generira letos zelo oslabeli davek na dobicek podjetij. Junija je bil
donos davka na dobicek za preko 30% nizji kot v istem mesecu lani, v celotnem drugem
cetrtletju (ki obsega tudi oba meseca z najvecjimi poracuni te davéne oblike) pa je bil donos
davka od dobicka celo §tirikrat manjsi kot pred letom..
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Medletna dinamika javnofinancnih prihodkov
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Donos od dohodnine se je prav tako radikalno poslabsal Sele v drugem Ccetrtletju letos.
Medtem ko je bil donos od dohodnine v prvem cetrtletju 2009 vecji kot v prvem Cetrtletju
2008, je v drugem cetrtletju zaostal za ustrezno vrednostjo v 2008 kar za 18% (zaradi
premikov v timingu vplacil pa je bil v juniju zaostanek celo Se enkrat vecji).

Za oceno dinamike gospodarske aktivnosti je zelo pomembna dinamika posrednih davkov.
Hitro padanje javnofinanénih prihodkov od posrednih davkov se namre¢ opazno zaustavlja.
V drugem Ccetrtletju je tako bil donos od posrednih davkov 1.1 milijarde evrov, kar je za
priblizno 2% manj kot v drugem cetrtletju 2008 in za 13% vec kot v prvem cetrtletju letos.

Obracanje v dinamiki davénega donosa je vidno pri obeh glavnih davénih oblikah domacih
davkov na blago in storitve, pri davku na dodano vrednost in pri trofarinah. Ceprav se
padanje donosa od davka na dodano vrednost opazno zaustavlja (v prvem Cetrtletju letos
je bil medletni padec -18%, v drugem pa -10%), so levji delez k izboljSanju dinamike
donosa od posrednih davkov prinesle trosarine. Trosarine so tudi edina dav¢na oblika, ki
v zakljucku prvega polletja letos polni javno blagajno izrazito bolje kot pred letom dni; v
drugem cetrtletju je bil donos od troSarin za 64 milijonov (20%) vecji kot v istem obdobju
lani (samo v juniju celo za 70 milijonov oziroma 70% vecji kot v juniju 2008).

10. »Zivotarjenje« denarnih agregatov se nadaljuje

Pocasna dinamika denarnih agregatov se je nadaljevala tudi maja. Krediti so ostali prakti¢no
nespremenjeni, le njihova struktura se je malo spremenila. Krediti podjetjem so padli za
33 milijonov (0.2%), medtem ko so krediti prebivalstvu porasli za priblizno enako (za 36
milijonov). Bolj dolgorocna rast kreditov je ostala nespremenjena (na okoli 10% letni rasti).
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Krediti in depoziti
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Depoziti so se maja najbolj povecali po decembru. Porasli so sicer samo depoziti prebivalstva
(za 160 milijonov, torej 1.1%), vendar so vec¢ kot nadomestili majhen padec depozitov
podjetij. Tudi neto finan¢na pozicija podjetij (nefinan¢nih korporacij) in prebivalstva se je
ob stagniranju kreditov in rasti depozitov izboljsala.

Nadaljevanje »Zivotarjenja« bancnega posredovanja ni le slovenska posebnost. Navkljub
ogromnemu povecanju likvidnosti banCnega sistema namre¢ kreditni zastoj in velika
negotovost na detajlisti¢nih trgih finan¢nega posredovanja tudi v tujini ne popusca.. Tako
so razlike med ban¢nimi posojilnimi obrestnimi merami in donosi na komercialne papirje
podjetij z enako boniteto (ratingom) Se naprej nespremenjene in zelo visoke! Na sliki so
ilustrirane posojilne obrestne mere in donosi za Nemc¢ijo. Veliko kreditno racioniranje se
torej ocitno nadaljuje tudi drugod v evro obmocju.

Donosi obveznic in posojilne obrestne mere
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Opomba: Donosi obveznic podjetij in posojilne obrestne mere za instrumente enake ro¢nosti, za podjetja iste bonitete

Vir: Bundesbank
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Medban¢ne obrestne mere so se maja zmanjSale (prilagodile so se spremembi osnovne
obrestne mere ECB); trimese¢ni euribor je padel za priblizno 0.15 tocke. Temu so se
prilagodile tudi detajlisti¢ne obrestne mere. Te so pri prebivalstvu za depozite padle za
0.1-0.2 tocke pri vseh ro¢nostih in $e nekaj ve¢ (za 0.3- 0.4 tocke) za kredite (razen za okvirne
kredite). Pri podjetjih so depozitne obresten mere padle le za krajSe ro¢nosti (do enega leta),
za priblizno 0.1 tocke, medtem ko so posojilne obrestne mere ostale nespremenjene.

11. V aprilu po dolgem ¢asu preseZek na tekocem racunu

Prvi¢ po januarju 2007 je bil saldo tekocega racuna v aprilu 2009 pozitiven. Znasal je
93 milijonov € kar je rezultat blagovnega primanjkljaja 16.9 milijonov €, storitvenega
presezka 125.4 milijonov € primanjkljaja v dohodkih faktorjev 56.2 milijonov € in presezka
v transferih 40.7 milijonov €.

Tako je v stirih mesecih skupaj znasal primanjkljaj na tekocem racunu le 72.9 milijonov
€ (v enakem obdobju 2008 je bil 578 milijonov €). Blagovni primanjkljaj je znaSal 137.5
milijonov € (lani 640.2 milijonov €), storitveni presezek 402.4 milijonov € (lani 520.2
milijonov €), primanjkljaj v dohodkih faktorjev 261.5 milijonov € (lani 317.2 milijonov €),
primanjkljaj v tekocih transferih pa 76.2 milijonov € (lani 140.8 milijonov €).

Na kapitalskem in finan¢nem racunu je bilo v prvih §tirih mesecih doseZeno neto povecanje
terjatev za 237.3 milijonov € (v primerljivem obdobju lani povecanje obveznosti za 640.3
milijonov €). Na finan¢nem racunu je bilo povecanje terjatev 229.6 milijonov € (v Stirih
mesecih lani poveCanje obveznosti za 634.6 milijonov €). Pri neposrednih tujih nalozbah
je prislo v stirih mesecih do neto odliva v visini 229.7 milijonov € (lani neto priliv 97.8
milijonov €), pri nalozbah v vrednostne papirje neto priliv 1792.8 milijonov € (lani odliv
125.2 milijonov €), pri ostalih nalozbah pa so se terjatve povecale za 1884.8 milijonov
€ (lani so se za 655.3 milijone € povecale obveznosti). Mednarodne rezerve pri Banki
Slovenije so porasle za 109 milijonov € (v enakem obdobju lani za 1.1 milijona €), neto
napake in izpustitve pa so znaSale 310.2 milijonov € (lani -62.3 milijonov €).
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Placilna bilanca
(milijoni evrov)

januar - april april

2008 2009 2008 2009
. Tekogiracun -578,0 72,9 -110,3 93,0
1. Blago 6402 -137.5 -155,5 -16.8
14.  lzvoz blaga 6.9489 5.249,7 1.866/1 1.306.2
1.2. Uvoz blaga -7.589,2 -5.387.2 -2.0216 -1.323/1
2. Storitve 520,2 402.4 152,5 1254
2. lzvoz storitev 1.508,9 1.285,5 4223 3571
2.2. Uvoz storitev -988,7 -883/1 -269,7 -231,7
3.  Dohodki -317.2 -261,5 77,7 -56,2
31. Prejemki 402,5 3349 109,2 834
4. Teko¢i transferi -140,8 -76.2 29,6 40,7
4. V Slovenijo 187.3 248,5 39,6 117.4
4.2. Vtujino -328/1 -324,7 69,1 -76,7
Il. Kapitalski in finanéni racun 640,3 -237,3 2210 -66,4
A.  Kapitalski racun 5,8 7.7 6,7 2.9
B.  Finanéni racun 634.,6 -229,6 214,3 63,6
1. Neposredne nalozbe 97.8 -229,7 -50,0 88,2
2. Nalozbe v vrednostne papirje -125,2 1.792.8 -428,5 9581
3. Financni derivativi 3.3 -16.8 0.8 07
4. Ostale nalozbe 655,3 -1.884,8 605,3 -948,0
4. Terjatve 6082 5786 3882 2281
4.2. Obveznosti 1.264,5 24634 217 -718,8
5. Mednarodne denarne rezerve 3.3 108,0 84,6 4,7
lll.  Neto napake in izpustitve 62,3 310,2 -110,7 26,5

Po podatkih iz junijskega Biltena Banke Slovenije je aprila skupni bruto zunanji dolg
Slovenije znasal 37.596 milijonov €, kar je 174 milijonov € ve¢ kot marca, a 2539 milijonov
€ manj od maksimuma oktobra 2008. Pri tem povecano javno zadolZevanje zamenjuje
zmanj$an zasebni dolg.. Prvega je bilo aprila 9797 milijonov €, drugega 27798 milijonov €.
Neto zunanji dolg aprila je bil 9495 milijonov €, kar je 200 milijonov € man;j kot je bil ob
maksimumu januarja 2009. Mednarodne rezerve z zlatom Banke Slovenije so konec maja
2009 znasale 533.2 milijonov €, od tega devizne rezerve 407.8 milijonov €. Po vstopu v
evrsko obmocje tako dosegajo desetino rezerv pred 2007 in so najnizje od zacetka 2007, kar

je nekaj manj kot je zunanja menjava v neevrski valuti.
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CENOVNA KONKURENCNOST
PRIDOBIVANJA PREMOGA 1Z
JAME OJSTRO

Robert Vol¢jak, Mejra Festi¢ in Evgen Dervari¢

Povzetek

Konkurencnost pridobivanja premoga iz jame Ojstro temelji na primerjalni prednosti cen
pridobljenega premoga s cenami alternativnih energentov iz tujine, predvsem cen uvozenega
premoga ter cen zemeljskega plina. Proizvodna cena premoga v odkopnem polju jame
Ojstro, 3,33 EUR/GJ je v celotnem proucevanem razdobju bistveno visja od cen premoga
na evropskih trgih, ki se v letu 2009 gibajo od 1,75 do 1,87 EUR/GJ, v letu 2015 pa naj bi
se gibale med 2,38 in 2,63 EUR/GJ. Izracuni kazejo, da je glede na omenjene predpostavke
interval nabavne cene premoga iz uvoza v letu 2009 od 3,32 EUR/GJ do 3,48 EUR/GJ, z
leti meje intervalov narascajo in letu 2015 dosezejo od 4,16 EUR/GJ do 4,51 EUR/GJ,
kar pomeni da je proizvodna cena premoga iz odkopnega polja jame Ojstro ze v letu 2009
manjsa ali priblizno enaka nabavni ceni premoga iz uvoza, razmerje med obema cenama pa
se z leti izboljsuje v korist premoga iz odkopnega polja jame Ojstro.

Kljucne besede: cene energentov, ukrepi varstva okolja, cene premoga.
JEL: C22, C40, C50, 31, 040.
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THE COST COMPETITIVENESS OF COAL
MINING IN THE CAVE OJSTRO

Robert Vol¢jak, Mejra Festi¢ in Evgen Dervaric

Summary

The competitiveness of coal mining in cave Ojstro depends on comparative advantage of
coal prices obtained from Ojstro with the prices of alternative energy from abroad, the
prices of imported coal and the prices of natural gas. The production prices of coal from the
cave Ojstro are higher than the prices of coal on European markets, which were between
1,75 to 1,87 EUR/GJ in 2009, and are expected to be between 2,38 and 2,63 EUR/GJ in
2015. The calculation showed that import purchasing prices of coal are in the interval
between 3,32 EUR/GJ and 3,48 EUR/GJ in 2009. The import purchasing prices of coal
are expected to increase in the future to the interval between 4,16 EUR/GJ do 4,51 EUR/
GJ, which means that the production prices of coal from the cave Ojstro are lower than the
prices of coal from abroad already (in 2009). The ratio between domestic coal from Ojstro
and the imported coal is improving in favor of the coal from the cave Ojstro.

Key words: energy prices, environmental protection measures, coal prices.
JEL: C22, C40, C50, Q31, Q40.
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1. Uvod

Pri ocenah o smiselnosti kopanja premoga v jami Ojstro moramo izhajati iz globalnih
predvidevanj o razvoju energetike po letu 2008. Mednarodna agencija za energetiko je
objavila studijo Globalna predvidevanja na podroc¢ju energetike (WEO) za leto 2008, kjer
so navedena nova energetska predvidevanja do leta 2030. Navajajo, da je bil premog v letu
2006 drugi najpomembnejsi energent na svetu. Predvidevajo rast cen premoga do leta 2015
za 3,1% povprecno letno do leta 2015 in 1,3% letno med leti 2015 in 2030. Svetovna poraba
premoga naj bi se zvisala za 32% do leta 2015 in tako dosegla 7011 Mtce (moljonov ton
premogovega ekvivalenta) do leta 2030. Rast deleza premoga v skupni dobavi energije naj
bi se povecal z 26% v 2006 na 26% do 2025. DeleZ premoga v povpraSevanju po primarni
energiji v drzavah OECD bi naj padel z 21% v letu 2006 na 19% do leta 2030, kar je
neznatni padec za samo 2 odstotni tocki (razlog je v preobratu rabe premoga na uporabo
plina in obnovljivih virov). Privla¢na cena premoga spodbuja povprasevanje po premogu in
tako bi naj Kitajska in Indija znatno povecali porabo svetovnih zalog premoga; energetski
premog za proizvodnjo elektricne energije bo narascal v obdobju od leta 2006 do leta 2030
v povprecju za 2,2% letno in tako dosegel delez 81% v letu 2003 (visje za 4% tocke kot v
letu 2006 z delezem 77%).

Tehnoloski napredek omogoca okolju prijazne alternativne tehnologije, ki izkoris¢ajo
premog; tudi metan, ki je zajet v premogovnikih, bi lahko postal potencialni energetski
vir za proizvodnjo elektri¢ne energije. Podzemno uplinjanje bi lahko postala alternativa
z uporabo globoko lezeCega premoga kot Cistega uplinjenega goriva za proizvodnjo el.
energije (UCG). Ponujajo se tudi alternative kot so integrirano uplinjanje s kombiniranim
ciklom (IGCC).

PovpraSevanje po elektri¢ni energiji naj bi naras¢alo po 3,2% letno med leti 2006 in 2015,
kasneje pa naj bi rast upocasnila do leta 2030 in dosegla 2% letno.
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Slika 1:
Svetovna produkcija in poraba premaoga 1992-2007 (MST)
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Premog je fosilno gorivo, ki ima zaradi svojih velikih svetovnih zalog, ocenjenih na 1012
ton, tudi najdaljSo Casovno perspektivo izkoris€anja. Svetovna produkcija premoga je v
letu 2007 po podatkih Energy Information Administration (EIA) dosegla 7036 milijonov
kratkih ton (mega short ton-MST), potrosnja pa 7193 kratkih ton. Tako produkcija kakor
tudi potrosnja premoga v svetovnem merilu strmo nara$cata vse od leta 2000, ko sta bili na
ravni okrog 5000 MST. Slika | prikazuje svetovno produkcijo in potro$njo premoga od leta
1992 naprej. Tudi cenovno je premog izmed vseh fosilnih goriv za proizvodnjo elektricne
energije najugodnejsi energent. Slika 2 prikazuje cena fosilnih goriv za produkcijo elektricne
energije v obdobju 1995-2008.

Slika 2:
Cena fosilnih goriv za produkcijo elektricne energije v obdobju 1995-2008 ($,/MBtu)
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V Evropi je bilo do leta 1999 cutiti trend padanja tako produkcije, kakor tudi potro$nje
premoga, po tem letu pa se je trend padanja ustavil ali celo obrnil. 1z slike 3, ki kaze
evropsko produkcija in porabo premoga v Evropi v obdobju 1992-2007, se vidi tudi
nara$c¢anje vrzeli med produkceijo in porabo, kar kaze na vseevropski porast odvisnosti od
uvozenega premoga.

Slika 3:
Produkcija in poraba premoga v Evropi 1992-2007 (MSt)
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V Sloveniji smo v letu 2006 porabili 306 200 TJ primarne energije. Od tega so domaci viri
energije zadostovali za 47 % vseh slovenskih potreb, 53 % energetskih potreb pa je bilo
pokrito z uvozenimi viri, ki se ve¢inoma uporabljajo v transportu in za ogrevanje prostorov.
Glavni vir energije v Sloveniji so surova nafta in njeni derivati, ki imajo ve¢ kot 34% delez.
Sledita nuklearna energija in trda goriva s po okoli 20%, zemeljski plin s 13%, obnovljivi
viri energije pa z 10%.

Slovenska produkcija premoga ima, kot kaze slika 4, od leta 1992 naprej trend upadanja, ki
se bo s predvidenim zaprtjem premogovnikov v Zasavju do leta 2015 - Zakona o postopnem
zapiranju Rudnika Trbovlje-Hrastnik (RTH) in razvojnem prestrukturiranju regije (Uradni
list RS, s§t. 61/2000) — Se poglobil in kljub socasnemu upadu potro$nje znova razsiril razliko
med potro$njo in produkcijo premoga, kar bo Se povecalo odvisnost od tujih energetskih
virov.

Z namenom proucitve smiselnosti ponovnega odpiranja odkopnih polj rudnika v Hrastniku
je v naslednjem razdelku te Studije ocenjena cenovna konkurencnost pridobivanja premoga
na obmocju jame Ojstro glede alternativnih energetskih goriv, kot sta premog iz uvoza
in zemeljski plin. V razdelku je nato ocenjen pomen elektricne energije, proizvedene iz
proucevanega energetskega vira na slovenskem trgu elektri¢ne energije.

27



28

® & ® CENOVNA KONKURENCNOST PRIDOBIVANJA PREMOGA 1Z JAME 0JSTRO

Slika 4:
Produkcija in potrosnja premoga v Sloveniji 1992-2007 (MSt)
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2. Ekonomicnost kopanja premoga v jamah Ojstro, Plesko polje in Polje I11.

Konkurenc¢nost pridobivanja premoga iz jame Ojstro temelji na primerjalni prednosti cen
pridobljenega premoga cen alternativnih energentov iz tujine, predvsem cen uvozenega
premoga ter cen zemeljskega plina. V nadaljevanju je zato najprej narejena ocena gibanj
cen premoga na evropskem trgu, skupaj z oceno gibanj nabavnih cen premoga iz uvoza v
casovnem razdobju 2009-2015. Analogne ocene gibanj cen so nato narejene Se za alternativni
energetski vir zemeljski plin.

Izhodisce za oceno gibanj cen premoga so cene premoga Richard Bay in ARA na evropski
energetski borzi EEX. Za leto 2009 je cena obeh produktov izraCunana kot povprecje
Cetrtletnih terminskih pogodb (futures) v letosnjem letu. Prav tako so cene premoga do
leta 2013 pridobljene iz cen terminskih pogodb, tokrat letnih. Za leti 2014 in 2015 je
predvidena 3% letna rast cen premoga. Ker so cene podane v enoti USD/t, je bila narejena
Se pretvorba v EUR/GJ. Proizvodna cena premoga na obmocju odkopnega polja jame Ojstro
je 3,33 EUR/GIJ [Dervari¢, 2008: Tabela 16]. Pri tem je predpostavljeno, da je povprecna
energetska vrednost premoga za pridobivanje elektricne energije 27 GJ/t [Bioenergy
Conversion Factors]. Prav tako je predpostavljeno, da je tecaj EUR/USD 1,29 in se med
proucevanim obdobjem ne spreminja. Konc¢ni rezultati so v Tabeli 1, kjer se v zadnjih dveh
vrsticah nahajajo cene v EUR/GJ. Razvidno je, da je proizvodna cena premoga v odkopnem
polju jame Ojstro, 3,33 EUR/GJ, v celotnem proucevanem razdobju bistveno vi§ja od cen
premoga na evropskih trgih, ki se v letu 2009 gibajo od 1,75 do 1,87 EUR/GIJ, v letu 2015
pa med 2,38 in 2,63 EUR/GJ.
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Tabela 1:
Ocena gibanj cen premoga na evropskem trgu
| 2003 | 200 | eon | 202 | 2013 | 24 | 2015
usD/t
RB 6111 68,81 7313 76,88 7813 80,47 82,89
ARA 65,26 74,40 80,35 85,20 86,45 89,04 91,71
USD/GJ
RB 2,26 2,55 2,71 2,85 2,89 2,98 3,07
ARA 242 2,76 2,98 316 3,20 3,30 340
EUR/GJ
RB 1,75 1,98 210 2,21 2,24 2,31 2,38
ARA 1,87 214 2,31 2,45 2,48 2,56 2,63

Vir: EEX, lastni izra¢uni (februar, marec 2009)

Opomba: - RB - Richard Bay, Juzna Afrika;

ARA - Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (60% Afrika, 30% Kolumbija, 10% Avstralija)
TeCaj EUR/USD zna$a 1,29 in je po predpostavki enak skozi celotno obdobje.
Povprec¢na energetska vrednost premoga znaSa 27 GJ/t.

Zgornji izracuni so narejeni zgolj na borznih cenah premoga, ki pa se od same nabavne cene
premoga na svetovnem trziscu bistveno razlikuje, saj je za izraCun ustrezne nabavne cene
k borzni ceni premoga potrebno dodati Se stroske ladijskega in zelezniSkega transporta ter
razne manipulativne stroske.

Pri izracunih nabavnih cen premoga iz uvoza so izhodis¢e ponovno cene premoga Richard
Bay in ARA na evropski energetski borzi EEX v tabeli 1. Glede na povprecne transportne
stroSke ladijskega prevoza je upostevan povprecni delez ladijskega transporta v nabavni
ceni premoga v visini 35% nabavne cene [Average transport costs shipment, 2002]. K temu
je potrebno dodati $e manipulativne stroske v visini 12 EUR/t oziroma 1,2 EUR za vsakih
zacetnih 100 kg dejanske mase) in stroske ZelezniSkega transporta v visini 13,7 EUR/t
na razdalji 161-170 prevozenih km in pri koli¢ini 15 ton. Dodatno je predpostavljeno, da
sta postavki manipulativnih stroSkov in stroskov zelezniskega transporta fiksni, m dtem k
dinamika stroskov ladijskega prevoza sledi dinamiki rasti cen. Rezultati so v Tabeli 2.

Prikazani izracuni kazejo, da je glede na omenjene predpostavke, interval nabavne cene
premoga iz uvoza v letu 2009 od 3,32 EUR/GJ do 3,48 EUR/GJ, z leti meje intervalov
narasc¢ajo in letu 2015 dosezejo od 4,16 EUR/GJ do 4,51 EUR/GIJ. Upostevajo¢ proizvodno
ceno premoga iz odkopnega polja jame Ojstro 3,33 EUR/GJ, je ta Ze v letu 2009 manjsa ali
priblizno enaka nabavni ceni premoga iz uvoza, razmerje med obema cenama pa se z leti
izboljsuje v korist premoga iz odkopnega polja jame Ojstro.
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Drugi konkuren¢ni energent premogu iz odkopnega polja jame Ojstro je zemeljski plin.
Podobno kot pri premogu iz uvoza, je tudi za zemeljski plin na podlagi podatkov o sedanjih
(spot) cenah ter cenah terminskih pogodb (futures) ocenjena dinamika cene za ¢asovno
obdobje od leta 2010 do leta 2015.

Tabela 2:
Ocena gibanj nabavne cene premoga iz uvoza

2008 ‘ 2010 ‘ 2011 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015
Richard Bay ($/t) 6111 68.81 7313 | 76.88 | 7813 | 8047 | 82.89

stroski ladijskega transporta ($/t) 21.39 | 2408 | 2560 | 26.91 2735 | 2816 | 29.01

stroski Zelezniskega transporta ($/t)| 1767 1767 1767 1767 1767 1767 1767

manipulativni stroski ($,/t) 1548 | 1548 | 1548 | 1548 | 15648 | 1548 | 1548
stroski skupaj ($,/t) 5454 | 5724 | 58.75 | 60.06 | 60.50 | 61.32 6216
nabavna cena premoga ($/t) 115.65 | 126.05 | 131.88 | 136.94 | 138.63 | 141.78 | 145.05
nabavna cena premoga ($/GJ) 4.28 467 4.88 5.07 513 5.25 5.37

nabavna cena premoga (EUR/GJ) 3.32 3.62 3.79 3.93 3.98 4.07 416

ARA ($/t) 65.26 74.4 80.35 | 852 | 8645 | 88.04 | 9171

stroski ladijskega transporta ($/t) 2284 | 26.04 | 2812 | 2982 | 3026 | 3116 3210

stroski zelezniskega transporta ($/t)| 17.67 1767 1767 1767 1767 1767 1767

manipulativni stroski ($,/t) 1548 | 1548 | 1548 | 1548 | 1548 | 1548 | 1548
stroski skupaj ($,/t) 5589 | 5919 | 6128 | 6297 | 6341 | 6432 | 6525
nabavna cena premoga ($/t) 121.25 | 133.59 | 141.63 | 14817 | 149.86 | 153.36 | 156.96
nabavna cena premoga ($/GJ) 4.48 485 5.25 5.49 5.55 5.68 5.81
nabavna cena premoga (EUR/GJ) 3.48 3.84 4.07 425 4.30 440 4.51

Vir: Tabela 1, Slovenske Zeleznice tarife, [1], lastni izrauni

Opomba: RB - Richard Bay, Juzna Afrika;

ARA - Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (60% Afrika, 30% Kolumbija, 10% Avstralija)
TeCaj EUR/USD zna$a 1,29 in je po predpostavki enak skozi celotno obdobje.
Povprec¢na energetska vrednost premoga znasa 27 GJ/t.

Izhodisce za sedanjo (spot) ceno zemeljskega plina smo pridobili kot povprecje dnevnih spot
cen v mesecu februarju 2009. Podatke o cenah terminskih pogodb za dostavo zemeljskega
plina smo dobili s spletne strani EEX kot povprecje cen pogodb GUD Natural Gas Futures
in NCG Natural Gas Futures za leta od 2010 do 2015 ter iz teh cen izraunali medletne
stopnje rasti. Ob predpostavki, da bo dinamika sedanje (spot) cene konvergirala k dinamiki
cen terminskih pogodb zemeljskega plina, smo na podlagi zgoraj omenjenih medletnih
stopenj rasti ocenili cenovno dinamiko zemeljskega plina v prouc¢evanem obdobju. Osnovni
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podatki o ceni zemeljskega plina so izrazeni v enoti USD/MMBtu, zato je bil pri konverziji
uporabljen faktor 1 MMBtu = 1,05506 GJ [Bioenergy Conversion Factors]. Rezultati se
nahajajo v tabeli 3.

Tabela 3:
Ocena dinamike cen zemeljskega plina v Evropi od 2010 do 2015
@ spot 02,2009 2010 201 2012 2013 2014 2015
USD,/MMBtu
470 ‘ 4,85 ‘ 5,52 ‘ 5,84 ‘ 5,84 ‘ 5,84 ‘ 5,84
USD/GJ
3,88 ‘ 4,58 ‘ 5,23 ‘ 5,53 ‘ 5,53 ‘ 553 ‘ 5,53
EUR/GJ
3,01 ‘ 3,56 ‘ 4,05 ‘ 4,28 ‘ 4,28 ‘ 4,28 ‘ 4,28

Vir: Bloomberg, Financial Times, EEX, lastni izracuni
Opomba: - Te¢aj EUR/USD znasa 1,29 in je po predpostavki enak skozi celotno obdobje.
Konverzijski faktor je 1 MMBtu = 1,05506 GJ.

Prikazani izracuni v tabeli 3 kazejo, da se bo cena zemeljskega plina ob omenjenih
predpostavkah v letih od 2010 do 2015 gibala od 3,56 EUR/GJ do 4,29 EUR/GJ. Upostevajoc
proizvodno ceno premoga iz odkopnega polja jame Ojstro 3,33 EUR/GJ, je le-ta Ze v letu
2010 manjSa nabavni ceni zemeljskega plina, kot premogu alternativnemu energetskemu
viru , razmerje med obema cenama pa se z leti Se izboljSuje v korist premoga iz odkopnega
polja jame Ojstro.

3. Ocena ekonomicnosti elektri¢ne energije, pridobljene iz premoga iz jame Ojstro.

Ocena ekonomicnosti elektricne energije, pridobljene iz premogaizjame Ojstro je pridobljena
na predpostavki, da se premog za proizvodnjo elektri¢ne energije porabi v Termoelektrarni
(TE) Trbovlje. Hkrati pa je seveda potrebno upostevati e celotni trg elektri¢ne energije v
Sloveniji ter na njem prisotni funkciji ponudbe in povprasevanja. V nadaljevanju je zato
najprej na kratko predstavljena konstrukcija obeh funkcij na slovenskem trgu elektricne
energije, ki temelji na Studiji Bole, Vol¢jak (2006), nato pa $e njuna nadgradnja z okoljskimi
pogoji EU glede emisij CO,, oboje s posebnim poudarkom na TE Trbovlje kot glavnim
odjemalcem premoga iz premogovnika Hrastnik.

Funkcija ponudbe elektricne energije je funkcija mejnih stroskov pri vseh obsegih
proizvodnje, razen pri proizvodnji vrSne elektri¢ne energije (pri »$picah« v troSenju
elektricne energije), ko je potreben vklop proizvodne enote-elektrarne z najvisjimi mejnimi
stroski. Cena elektri¢ne energije mejne enote mora namre¢ presegati variabilne stroske za
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ey

Premija je, seveda, tako velika, da vsem (tudi mejnemu) proizvajalcem (praviloma) pokrije
tudi fiksne stroske. Osnovne proizvodne enote (za proizvodnjo v »pasu«) imajo majhne
mejne in velike fiksne stroske. Pri »peak« proizvodnih enotah je velikost stroskov ravno
obratna. Mejni stroski hidroelektrarn in jedrske elektrarne so praviloma znatno manjsi
kakor pri termoelektrarnah.

Pri hidroelektrarnah je med mejne stroske potrebno uvrstiti tudi oportunitetne stroske
uporabe vode, v Sloveniji torej tudi stroske koncesijske dajatve. Pri termoelektrarnah
pa je dodatno gorivo dale¢ najvecja komponenta mejnih stroskov. V prihodnje bodo pri
termoelektrarnah seveda pomembni tudi oportunitetni stroski emisije toplogrednih plinov,
torej stroski dodatnega nakupa pravic, ti bodo lahko opazno povecali mejne stroske
termoelektrarn.

Pricakovati je, da se mejni stroski posamezne proizvodne enote povecujejo z rastjo
proizvodnje elektricne energije, Se zlasti ¢e je proizvodnja blizu maksimalne zmogljivosti
proizvodne enote. Vendar tuje empiri¢ne Studije ne potrjujejo takSnega povecevanja mejnih
stroSkov posameznih proizvodnih enot (elektrarn) pri dejanskih obsegih proizvodnje. Zato
so funkcije ponudbe elektricne energije praviloma kosoma vodoravne. Podroben opis
konstrukcije funkcije ponudbe elektricne energije je naveden v [Bole, Vol¢jak, 2006 ].

Pri konstrukciji funkcije ponudbe so elektrarne seveda razvrSCene po velikosti mejnih
stroSkov, torej tako kot bi se morale pri ucinkovitem uravnavanju voznega reda vklapljati v
omrezje (ponudbo); najprej Dravske elektrarne, nato Savske in Soske elektrarne, pa NEK,
Sostanj, TE-TO Ljubljana in Trbovlje ter na koncu, pri »§picah« v celotni porabi, oziroma
¢e pride do nenadnega izpada (kot sistemska rezerva), Se elektrarna Brestanica. S pojmom
celotna poraba je miSljena vsota domace porabe na pragu, plus razlike med izvozom in
uvozom elektricne energije; proizvodnja na pragu je seveda vecja od celotne porabe za
izgube pri prenosu (priblizno 2%). Funkcija je bila razsirjena Se z uvozno ponudbo. Tako
konstruirana funkcija ponudbe je prikazana na sliki 5 kot modra stopnicasta krivulja S.

Pri analizi trga je potrebno oceniti tudi funkcijo povprasevanja po elektricni energiji.
Funkcija povprasevanja je specificirana na obicajen nacin, s spremenljivko cen in drugimi
faktorji -spremenljivkami povprasevanja. Testno je pri obeh produktih elektri¢ne energije
preizkuSenih nekaj pojasnjevalnih spremenljivk znanih iz tujih empiri¢nih raziskav (urne
spremenljivke jakosti vetra, temperature in oblacnosti, mesec¢ne spremenljivke industrijske
proizvodnje, celotnega domacega troSenja, GDP-ja) vendar sta bili, razen spot cene
elektricne energije, statisticno znacilni samo Se spremenljivki temperature in industrijske
proizvodnje. Ve¢ o sami konstrukeiji funkcije je opisano v [Bole, Volcjak, 2006].

Po liberalizaciji trga z elektri¢no energijo so se zelo povecali bruto tokovi elektricne energije
preko mej z Avstrijo, Hrvasko in Italijo tudi v kratkih razdobjih (dnevih, tednih). Zato je
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potrebno pri analiziranju ravnotezja na trgu v novejSem razdobju upostevati vseobsezen
(bruto) trg elektri¢ne energije. Zaradi bistveno visjih cen elektricne energije v Italiji se
prek meje z Italijo elektricna energije praviloma (neto) izvaza, preko meje z Avstrijo in
Hrvasko pa praviloma neto uvaza. Funkcija povprasevanja je zato razsirjena e z izvoznim
povprasevanjem iz Italije Tako konstruirana funkcija povprasevanja je na sliki 5 prikazana
kot krivulja D, kjer je vodoravni del predstavlja izvoz v Italijo.

Ravnovesje na trgu elektricne energije se vzpostavi, kjer se funkciji (krivulji) ponudbe in
povpraSevanja sekata. 1z slike 5 je razvidno, da je pri sedanjih cenah elektri¢ne energije
celotna proizvodnja TET zajeta v vozni red vklapljanja slovenskih proizvajalcev elektricne
energije, saj lezi ravnovesna toc¢ka desno in nad odsekom ponudbe TET. To pomeni, da
so mejni stroski TET, ki so seveda odvisni od cene premoga iz RTH, $e dovolj nizki, da
omogocajo prodajo celotne proizvodnje TET.

Ze v lanskem letu se je pri¢ela druga faza omejevanja emisije CO, v EU. Povecevanje cene
emisijskih certifikatov bo relativno podrazilo elektriko iz termoelektrarn glede na ostale
proizvajalce elektrike.

Taks$na sprememba mejnih stroskov proizvajalcev elektri¢ne energije (torej premik v ponudbi
elektri¢ne energije) bi bile za TET drugorazrednega pomena vse dokler bi bila sprememba
mejnih stroskov tak$ne velikosti, da ne bi vpliva na vozni red proizvodnje-ponudbe »peak«
elektri¢ne energije. Ce pa bi sprememba mejnih stroskov povzro¢ila spreminjanje polozaja
TET v voznem redu proizvodnje elektricne energije, bi bile posledice za premogovnik
Hrastnik lahko drasti¢no velike, saj bi povzrodile, ali taksno znizanje odkupne cene premoga,
ki bi omogocilo TET zadrzati svoje mesto v voznem redu proizvodnje, ali pa zmanjSanje
odvzema premoga od premogovnika Hrastnik za celoten premik polozaja TET v voznem
redu ponudbe elektricne energije preko ravnotezne realizacije elektri¢ne energije na trgu.

Ponudba domacih proizvajalcev elektri¢ne energije je takSne narave, da povecevanje cene
emisijskih certifikatov ne more spremeniti mesto v voznem redu proizvodnje, ki ga ima
TET. Seveda pa je potrebno pri analizi voznega reda upostevati bruto funkcijo ponudbe
elektricne energije, torej tudi uvozno elektri¢no energijo. Ker so mejni stroski (cena) uvozne
elektri¢ne energije vi§ji od mejnih stroskov TET je doslej vstopal TET v vozni red ponudbe
elektri¢ne energije pred celotno ponudbo uvozne elektricne energije.

Povecanje mejnih stroskov uvozne elektricne energije v primeru povecevanja cene
emisijskih certifikatov bi bilo znatno manjSe kot v TET, saj uvozna elektricne energija
izvira iz gospodarstev, kjer se premog malo uporablja za proizvodnjo elektricne energije
(na primer, Avstrija) ali pa so za ustrezna gospodarstva zaveze h krcenju emisije CO,
bistveno manj stroge zaradi nerazvitosti ali pa neclanstva v EU (na primer Bolgarija in
Bosna). Vecje povecanje cen emisijkih certifikatov bi zaradi tega lahko povzrocilo, da bi
se ponudba uvozne elektricne energije zacela vklapljati v ponudbo elektricne energije pred
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TET. Potemtakem se TET ne bi mogel v celoti vklopiti v ponudbo elektricne energije.

Ravnovesje (presecisce ponudbe in povprasevanja) na trgu elektri¢ne energije je namrec na
zacetnem delu ponudbe uvozne elektri¢ne energije.

Opaznega premika funkcije bruto povpraSevanja pa tudi ni pricakovati v obdobju do
2014, saj cezmejne prenosne kapacitete z Italijo ne bodo spremenjene in torej ne bodo
omogocile vecji izvoz elektricne energije v Italijo, kar bi sicer lahko dovolj premaknilo
bruto funkcijo povprasevanja po elektricne energiji v desno in tako omogocilo vklapljanje
celotne proizvodnje TET v ponudbo elektricne energije tudi po povecanju cen emisijskih
certifikatov.

Mozne ucinke spremenjene cene emisijskih certifikatov na ponudbo elektriéne energije
si oglejmo pri dveh scenarijih zmanjSevanja razpolozljivih CO, certifikatov [European
Commision, 2004]. Prvi je scenarij »Kyoto forever, pri katerem bi se obseg emisije CO,
v EU zmanjSal za 5.5% pod raven v 1990 in ostal na tej ravni do 2030. Drugi scenarij
»Gothenburg inciativa« predpostavlja zmanjSanje emisije CO, v EU za 13% do 2020 in
21% do 2030.

Na sliki 6 je prikazana emisija CO, za oba alternativna scenarij in za spontani scenarij brez
ukrepanja. Potrebno zmanj$anje emitiranih certifikatov pri obeh scenarijih je ilustrirano na
sliki 7. Opazno kréenje razpolozljivih emisijskih certifikatov bi verjetno moc¢no dvignilo
njihovo ceno. Ocene spodnje meje povecanja cen certifikatov do 2030 segajo pri prvem
scenariju do 41 evrov za tono CO,, pri drugem scenariju pa preko 136 evrov za tono (v
cenah 2000).

Na sliki 5 je tako s ¢rtkanima ¢rtama prikazana predpostavljena spremembo funkcije
ponudbe elektri¢ne energije zaradi povecanja cen certifikatov pri obeh scenarijih. Na dlani
je, da bi bilo povecanje mejnih stroskov TET pri predvidenih posledicah prvega scenarija
(»Kyoto forever«) na ceno emisijskih certifikatov premajhna, da bi lahko spremenilo
vozni red vklapljanja TET v ponudbo elektricne energije. Istocasno pa bi drugi scenarij ob
predvidenem povecanju cene emisijskih certifikatov lahko v letih 2014 in 2015, zanesljivo
pa dve ali tri leta kasneje, ogrozil polozaj TET v voznem redu proizvodnje elektricne
energije, saj bi bili mejni stroski TET bistveno visji kot uvozna cena elektri¢ne energije.
S tem bi celotna produkcija TET izpadla iz voznega reda vklapljanja producentov v
elektroenergetski sistem.
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Slika 5
Bruto trg (povprasevanje in ponudba)
elektricne energije pri scenariju kréenja emisijskih certifikatov
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Vir: Vir: Bole in Vol¢jak (2006), European nergy and Transport - Scenarios on Key Drivers, lastni izracuni.

Slika B6:
Scenariji krcéenja emisije CO,
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Slika 7:

Zmanjsevanje dodeljenih emisijskih certifikatov pri scenarijih krcenja emisije CO,
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Vir: Europea Commision, 2004,lastni izracuni
Opomba: ordinata je obseg dodeljenih certifikatov v deleZzu obsega v 2006

4. Sklep

Proizvodna cena premoga v odkopnem polju jame Ojstro, 3,33 EUR/GJ, je v celotnem
proucevanem razdobju bistveno visja od cen premoga na evropskih trgih, ki se v letu 2009
gibajo od 1,75 do 1,87 EUR/GJ, v letu 2015 pa med 2,38 in 2,63 EUR/GJ. Izracuni kazejo,
da je glede na omenjene predpostavke interval nabavne cene premoga iz uvoza v letu 2009
od 3,32 EUR/GJ do 3,48 EUR/GJ, z leti meje intervalov narascajo in letu 2015 dosezejo od
4,16 EUR/GJ do 4,51 EUR/GJ, kar pomeni da je proizvodna cena premoga iz odkopnega
polja jame Ojstro ze v letu 2009 manj$a ali priblizno enaka nabavni ceni premoga iz uvoza,
razmerje med obema cenama pa se z leti izboljSuje v korist premoga iz odkopnega polja
jame Ojstro.

Upostevajo¢ proizvodno ceno premoga iz odkopnega polja jame Ojstro je Ze v letu 2010
manjsa kot nabavna cena zemeljskega plina, kot premogu alternativnemu energetskemu
viru, razmerje med obema cenama pa se z leti Se izboljSuje v korist premoga iz odkopnega
polja jame Ojstro.
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TRG IN DRZAVA
OD JOHNA LOCKA DO ERICHA
FROMMA

Vlado Klemencic

POVZETEK

V 17. stoletju je v Angliji prislo do preloma v dotedanjih verskih in fevdalnih pogledih
na gospodarjenje; ljudje v ekonomskih zadevah ne sledijo verskim naukom, ampak
so koristoljubna in racionalna bitja. Izhodisca uspesnega gospodarskega razvoja so
postala privatna lastnina, kapitalizem, ki osvobaja podjetniski duh, svobodna trgovina,
delitev dela, tehnoloski razvoj, omejena vloga drzave in svobodna mednarodna trgovina.
Prepricani so bili, da je taksen gospodarski razvoj v interesu vseh. Od te smeri je odstopala
kritika kapitalizma in ekonomske teorije: nasprotja v druzbi ne izvirajo iz duhovne sfere,
ampak predvsem iz ekonomskega polozaja ljudi (vladajocih in tlacenih razredov), drzavne
institucije so pod vplivom lastninskih in drugih odnosov v gospodarstvu. Kapitalizem ne
deluje v interesu vseh. Nujne so obsezne spremembe — odprava dela otrok, brezplacno
izobrazevanje, ustanovitev narodne banke itd.

Ob veliki krizi 30-tih let so nauki klasicne ekonomije odpovedali. J. M. Keynes je utemeljil
ozivljanje gospodarstva z nujnimi posegi drzave, njenim investiranjem, javnimi deli in
aktivno denarno politiko — recept je bil ucinkovit.

Nasprotniki keynesjanizma, neoklasiki oziroma neoliberalci, so dobili oporo za svoje ideje
v stagflaciji 70-tih let, gospodarskem zastoju ob visoki inflaciji povzroceni s Soki nafinih
cen. M. Friedman je dokazoval, da so denarne injekcije v osnovi napacne, denar mora biti
nevtralen posrednik na trgu, ukrepi denarne politike morajo biti vnaprej znani. Denarna
masa se mora povecevati skladno z realnim narascanjem gospodarskih aktivnosti. Vodilna
misel: inflacija je vedno in predvsem denarni problem. Podobno je z drzavnimi posegi za
zmanjSanje brezposelnosti — obstaja naravna raven brezposelnosti, drzavna intervencija
ima zato lahko le kratkorocen ucinek. Zavrnil je tudi vse druge ugotovitve Keynesa o
fiskalni politiki, vlogi cen, inflaciji. Trg je osrednji koordinator aktivnosti ljudi, njegovo
svobodno delovanje najbolj ovirajo intervencije drzave. Te poglede je dodatno utemeljila
teorija racionalnih pricakovanj. Podjetniki kot racionalni, koristoljubni akterji v svoje
delovanje vkljucijo tudi predvidene ukrepe narodnogospodarske politike in tako so njeni
ucinki hitro nevtralizirani. Vrh teh neoliberalnih ugotovitev je pomenila ekonomija druzine,



TRG IN DRZAVA Od Johna Locka do Ericha Fromma @ @ @

kriminala, zasvojenosti z mamili in c¢loveskega kapitala; druzZinskega partnerja ljudje
izbirajo tako, da jim bo zagotovil maksimalno koristnost, podobno kot podjetniki sodelavce;
vec ko bo socialnih pomoci, vecja bo brezposelnost. Neoliberalci izpostavljajo kot resitev
samoregulacijo trga, tudi v krizi.

Neoliberalizem so spremljali mnogi ugovori: trg ne deluje svobodno in prostovoljno.
Konkurenca na njem je nepopolna, vzrok je ekonomska moc¢ posameznih udeleZencev in
njihov politicni vpliv. Informacije, ki jih imajo udelezenci na trgu, so pogosto pomanjkljive,
vcasih jih primanjkuje kupcem, drugikrat prodajalcem. Trgi blaga, dela in denarja so zato
v neravnovesju, cene se ne prilagajajo ponudbi in povprasevanju. Analiza restriktivne in
ekspanzivne denarne politike pa je pokazala, da denarna politika lahko pozitivno ucinkuje
na gospodarske aktivnosti. Vodilna misel neokeynesiancev je: ni denar tisti, ki vrti svet,
ampak krediti. Hkrati analiza kanalov vkljucevanja denarja v gospodarstvo vodi v zakljucek
o nerealnosti doseganja nevtralnosti denarja. Glede trga dela neokeynesijanci ugotavljajo,
da obstaja diskriminacija in segregacija glede plac in delovnih mest za Zenske ter podobno
za ¢rnce — trg tega ne more odpraviti, saj je ekonomska moc udelezencev razlicna, razlogi
pa niso samo ekonomski (navade, predsodki vse do rasizma). Neokeynesijanci so dopolnili
Keynesovo teorijo, sprejeli teorijo racionalnih pricakovanj, vendar ugotavljajo, da je zaradi
vgrajenih, sistematicnih pomanjkljivosti trznega delovanja, drzavna intervencija nujna,
posebej v krizi. Institucionalisti ugotavljajo, da so drzava in druge institucije »izdelek«
ljudi, ki pa povratno vplivajo na ravnanje ljudi. Posameznik je negotov, njegovi interesi
mu niso dovolj jasni, podlega ideologijam, mitom, prevladujocim prepricanjem. Toda, ce
ljudje verjamejo, da drzava dobro deluje, je tudi njihovo ravnanje boljse (pri placevanju
davkov itd).

V ekonomsko analizo odlocanja ljudi cedalje bolj prodirajo psiholoske in biopsiholoske
raziskave, ki analizirajo kako ljudje dozZivljajo odlocitev, ne vec njihovo zunanje vedenje
(opuscanje behaviorizma). Ljudje in korporacije se redno motijo pri nacrtovanju casa za
dolocene aktivnosti; nasi spomini so dokazano varljivi; eni bolj, drugi manj tehtamo, kaj
Jje v medsebojnih odnosih pravicno, skratka, z marsicem se oddaljujemo od racionalnega
sluzenja svojemu koristoljubju.

Kljucéne besede: zgodovina ekonomske misli, ekonomija javnega sektorja;
JEL: B10, B20, HOO
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1. Izhodis¢a — pragmaticni vidiki

Ce sezemo nazaj le toliko, kolikor je nujno, ugotovimo, da je bil za ekonomsko misel
pomemben prelom s prevladujocimi fevdalnimi in verskimi pogledi v Angliji v 17. stoletju.
Za razliko od verovanj, da je ¢lovek altruisticen in da sledi verskim zapovedim, je angleski
mislec John Locke (1632-1704) dokazoval, da so ljudje v ekonomskih zadevah racionalna
koristoljubna bitja. Porusil je tudi prevladujo¢ pogled, da je bog dal zemljo kot skupno
dobro vsem, in v nekaj korakih zasnoval dokaze o upravicenosti privatne lastnine zemlje.
Kapital je opredelil kot nakopi¢eno minulo delo v obliki denarja ipd. Omejitev lastnine
je po njegovem potrebna le, ko gre za prezivetje revnih. Omogocanje kopicenja privatne
lastnine je koristno, ker povecuje produktivnost. Utemeljeval je Se omejeno poseganje
drzave v gospodarstvo.

Te poglede so razvijali naprej. Prepricanje, da je za drzavo najpomembneje, da v mednarodni
trgovini bogati tako, da ima presezek v menjavi ter s tem pridobiva vse ve¢ zlata, je bilo
opusceno - drzava bogati tako, da ¢im ve¢ proizvede. V narodnem gospodarstvu je vec
medsebojno odvisnih sektorjev in s tem povezanih slojev ljudi, ki so udeleZeni na presezku,
ki nastaja pri gospodarjenju. Drzava naj z davki obremenjuje neproduktivne sektorje (zajema
zemljisko rento); pospeSuje modernizacijo gospodarstva; ¢e pa je gospodarstvo bolno, ga
mora zdraviti. Toda, v osnovi naj vodi politiko laissez-faire (F. Quesnay 1694-1774).

Izhodisc¢a uspesnega gospodarskega razvoja so postala: kapitalizem, ki osvobaja podjetniski
duh; svobodna trgovina; delitev dela oz. specializacija med zaposlenimi; tehnoloski razvoj
in omejena vloga drzave. Prevladalo je prepri¢anje, da bo tak gospodarski razvoj v korist
vsehi (A. Smith 1723-1790). Temu se je pridruzila Se ekonomska misel Davida Ricarda
(1772-1823), da je svobodna mednarodna trgovina v korist vseh narodov. V taksni trgovini
vsaka drzava Siri proizvodnjo tam, kjer ima ve¢ naravnih in drugih prednosti, se pravi,
tam, kjer je njena ucinkovitost vecja. V medsebojni trgovini tako vsi pridobijo. Koristnosti
se je lotil Se en angleski mislec, imenovan oce koristnosti (J. Bentham, 1748-1832). Trdil
je, da ljudem vladata dva gospodarja: veselje in trpljenje. Veselje nam delajo bogastvo,
sposobnosti, dobro ime ...; trpljenje, pa razocaranja, obzalovanja, pozelenje. Kot druzbeni
reformator je doktrino koristnosti opredelil tako, da morajo vse aktivnosti pospeSevati
najvecjo sreco za najvecje Stevilo ljudi. Koristnost kot vodilo pri ravnanju ljudi in podjetij -
maksimiranje koristnosti, mejna koristnost, navadna in kardinalna koristnost, koristnost kot
razlika med pridobljenim »veseljem in trpljenjem« - je tako postala sestavni del ekonomske
analize. Vtkana je v temeljno nacelo ekonomije: kako z danimi sredstvi, doseci ¢im vecji
ucinek.

Nekoliko pozneje je sledil preobrat v pogledih na druzbo in kapitalizem. Idealisti¢ne ideje
o0 tem, iz Cesa izvira boj mnenj in nasprotja v druzbi (dialektika duha, G. Hegel), so bile
postavljene »na noge«. Nasprotja v druzbi v veliki meri izvirajo iz ekonomskega polozaja
ljudi. Gospodarjenje je splet sredstev in tehnoloskih moznosti, ki so v danem obdobju na
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voljo, ter s tem povezanih lastninskih in drugih odnosov med ljudmi, t.j. ekonomska baza
druzbe. Iz nje izhajata zakonodajna in politicna nadgradnja. Slednji sta obliki druzbene
zavesti, ki se v osnovi ujema z ekonomsko bazo, in sta od nje odvisni. Kapitalizem ne
deluje v dobro vseh in ustvarja odtujenost. Nujne so radikalne izboljSave — odprava dela
otrok, brezplacno izobrazevanje, progresivna obdavcitev, ustanovitev narodne banke idr.
Kapitalizem, podobno kot fevdalizem, ni zadnji nacin gospodarjenja, sledi socializem (Karl
Marx 1818-1893).

Klasi¢ni nauki ekonomije o delovanju trga in drzave so odpovedali ob veliki krizi tridesetih
let. Zdravljenje je potekalo po dveh receptih: faSisticna Italija in Hitlerjeva Nemcija sta
se usmerili v vojno industrijo in javna dela (gradnja avtocest v Nemciji), v anglosaskem
delu pa se je uveljavil New Deal, zasnovan na spoznanju, da lahko drzava z investiranjem
in obseznimi javnimi deli zmanjSa brezposelnost, s tem pripomore k povecanemu
povprasevanju in izhodu iz krize. Ce ostanemo pri slednjem: recept je bil uéinkovit.
Teoreticno podlago skupaj je s slovito formulo S (prihranki) ni enako I (investicije) razvil J.
M. Keynes (1883-1946). Ob krizi kapitalisti ne bodo investirali, ampak varcevali.. Drugace
bo z novo zaposlenimi delavci; slednji so primorani, da se kot kupci pojavijo na strani
povpraSevanja.. V ozadju je Se znan diagram J. Hiksa o ravnotezju med trgom blaga in
trgom denarja v odvisnosti od obresti in cen. A. C. Pigou (1877-1959) je svoje delo posvetil
razlagi ekonomske pravicnosti, posebno problemu, kako v gospodarstvu doseci ravnovesje
med ekonomsko ucinkovitostjo in pravicnostjo. Analiziral je zunanje stroSke delovanja
podjetja (externalities), Skodo, ki nastaja v okolju, na zdravju ljudi itd. Ugotovil je, da
stroski privatnega podjetja navadno ne pokrivajo druzbenih stroskov njegovega poslovanja.
Delovanje trga tega ne zagotavlja. Na tej podlagi je utemeljil sodobne javne finance in
drzavo blaginje (bil je sicer prvi veliki kritik Keynesa). S temi ugotovitvami in novo prakso
se je obenem zacel postopni razkroj trznega fundamentalizma — prepricanja, ideologije in
abstraktne ekonomske teorije, ki je dokazovala reSitev vseh problemov prek svobodnega
trga. Odprla se je velika teoreticna polemika o svobodnem trgu in o tem, kako ga naj
drzava regulira, ki Se traja. Z globalizacijo, posebej krizo financnega trga, je Se pridobila
na zagonu.'

2. Neoklasiki — neoliberalizem

Gospodarske razmere v sedemdesetih letih prejSnjega stoletja so dale mocno oporo
nasprotnikom Keynesovih idej, saj je v zahodnih drzavah (ob naftnih Sokih) prislo
do stagnacije razvoja in brezposelnosti ob hkratni inflaciji, do stagflacije. Zdravljenje
brezposelnosti in gospodarske stagnacije z dodatnim troSenjem drzave bi pomenilo
spodbujanje inflacije. Prevladali so pogledi, ki so dokazovali napacnost poseganja drzave

1V oklepajih so navedena imena najbolj vidnih ekonomistov, ve¢inoma so prejemniki Nobelove nagrade za
ekonomijo
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v gospodarstvo in se zavzemali za svobodno delovanje trga. To je bil novi konservativni
liberalizem? - neoliberalizem. Te poglede je — ob predhodnikih kot je F. Hayek — utemeljil M.
Friedman (1912-2007). Slednji si je — tudi s provokativno kritiko drugih znanih ekonomistov
- zelo prizadeval za uveljavitev teh zamisli v javnosti in pri vodenju gospodarske politike.
Svobodna izbira posameznika in trg sta temeljna kamna, po katerih se sodi sprejemljivost
druzbenega sistema (knjigi: Kapitalizem in svoboda, 1962; Svobodna izbira, 1980). Trg
je osrednji koordinator aktivnosti ljudi. Na trgu naj se ljudje prostovoljno odlocajo vsak v
svojem interesu — tako ima vsak od tega koristi. Podjetja morajo biti privatna — s tem so
njihove pravice neposredno ali posredno vezane na svobodno odlo¢anje posameznika.

Cene imajo trojno vlogo; so posredniki informacij; spodbujajo pocenitev proizvodnje in
racionalno rabo virov; dolocajo obseg proizvodnje ter povracilo dohodka (razlika med stroski
in prejetimi placili). Place zaposlenih spodbujajo ucinkovito delo — ljudje predstavljajo
¢loveski kapital; izobrazevanje je pri tem investicija, ki naj posamezniku prinese zasluzke
v prihodnosti.* Poseganje drzave v dolo¢anje cen (in s tem pla¢!) onemogoc¢a ucinkovito
delovanje trga. Privatni monopoli (naftne druzbe) izkrivljajo svobodno delovanje trga, toda
v tem ¢asu je drzavno posredovanje glavni moteci dejavnik na trgu.

Denarna politika. Da bi trg normalno deloval, je kljucno, da je denar nevtralen, razen
prehodno. Denarna politika mora biti podrejena svobodnemu delovanju trga. Centralna
banka naj uravnava obseg denarne mase glede na obseg realne gospodarske aktivnosti —
pocasi in stanovitno, tako bo denar nevtralen.* Denarna politika s preve¢ denarja (inflacija
je predvsem v korist drzave), ali premalo, z ¢asovno napacnim ukrepanjem, rusi naravna
ravnotezja v gospodarstvu; »obstaja le eno zdravilo proti inflaciji: upocasniti narascanje
denarne mase«. V ozadju inflacije ali deflacije je vedno denar, od tod znani citat: »Inflacija
je vedno in predvsem denarni pojav.« Denar je pravzaprav le mehanizem, ki ne sme delovati
zase in neodvisno, tako deluje le, ¢e se »pokvari« oz. se ga zlorabi. Veliko krizo 1929
je povzrocil zlom $pekulacij, toda takratna odlocitev centralne banke ZDA, da ne poveca
obsega likvidnosti, je dramati¢no poslabsala gospodarske tezave, zlasti zaradi bankrotov
bank. Temeljna produktivna funkcija denarja je, da odpravlja ovire v menjavi s tem, ko
omogoca loCitev akta prodaje od nakupa. Pravilna denarna politika je bistvo gospodarske
politike. Udelezenci na trgu morajo biti zato seznanjeni z namerami denarne oblasti.

V prenovljeni kvantitativni teoriji denarja — izraz monetarizem se je zanjo pojavil okrog
leta 1968 — M. Friedman obravnava denar zlasti z vidika povprasevanja po njem. Denar
je aktivno premozenje (nacin ohranjanja bogastva), namenjeno osebni potrosnji in kot

2 V ZDA ima izraz liberalizem drugacen pomen kot v Evropi - bliZje je evropskemu socializmu in zagovarja viogo
drZzave - ter se razlikuje od neoliberalizma oz. konservativnega liberalizma.

3 lzraz ¢loveSki kapital je bil pred nekaj leti izbran v Nem¢iji kot najbolj nemogoc¢a skovanka.

4 Friedman in njegovi somisljeniki so uspeli, da so Federalne rezerve koncem 70-tih let postavile ¢vrste, rigidne
cilje povecevanja denarne mase. Vendar je Ze ¢ez nekaj let nevarnost globoke recesije pripeljala do opustitve
monetarizma. FED se je vrnil k premiSljenemu teko¢emu uravnavanju koli¢ine denarja glede na nevarnost inflacije
ali grozece recesije.
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kapital (vir produktivnih dejavnosti). Povprasevanje po denarju je odvisno od treh skupin
dejavnikov: kot celotno bogastvo, ki se ohranja v razli¢nih aktivnih oblikah in sicer kot
opredmeteno proizvodno in potro$nisko blago, kot financna aktiva — delnice, obveznice
in kot Cloveski kapital ter kot denar. Za gospodinjstva se prav tako predpostavlja, da
zagotavljajo optimalno sestavo svojega premozenja, upostevaje cene, donosnost ter okus
in prioritetne potrebe posameznega gospodinjstva. Te razlicne sestavine nastopajo na strani
povprasevanja po denarju, tako s strani gospodinjstev kot podjetij. Iz tega je M. Friedman
izpeljal splosno enacbo povprasevanja po denarju.

Fiskalna politika drzave ne more biti uspesna; saj gre za poseganje drzave v gospodarsko
dogajanje z razporejanjem davenih bremen in veéjo ali manjSo proraunsko potrosnjo,
druge dajatve in odhodke drzave, drzavno premozenje in javno zadolzevanje. Enako velja
za vecino njenih socialnih dejavnosti — namesto avtonomnih posameznikov nastaja veliko
»otrok pod drzavnim varustvom«. Drzavna javna dela, ki naj bi posledicno zmanjsala
Stevilo brezposelnih in pripomogla k izhodu iz gospodarskega zastoja, imajo lahko le
majhen ucinek. Povprasevanje ljudi je namre¢ odvisno od pri¢akovanega stalnega dohodka,
ob drzavnem ukrepanju pa ljudje dodatne dohodke obravnavajo le kot zacasne. Brezposelni
se prav tako odlocajo racionalno: izbirajo med ugodnostmi prostega casa in delom -
zasluzkom. Ni torej neprostovoljne brezposelnosti. Obstaja naravna raven brezposelnosti,
ki je posledica realnih dejstev — npr. ¢im ve¢ je denarnih pomoci brezposelnim, tem vecja
je.’ Vsak poskus zmanjsati $tevilo brezposelnih bo kmalu povzro¢il inflacijo in zmanj$anje
dohodkov ljudi. Z zmanjSanjem potrosnje bo padla produkcija in zaposlenost. In tako se
bo ravnotezje ponovno vzpostavilo na naravni ravni brezposelnosti. Denarna politika zato
ne sme vplivati na realno gospodarsko dogajanje razen prehodno; uravnavanje inflacije
v povezavi z zaposlenostjo in placami dolgoro¢neje ne more biti uspesno (Phillipsova
krivulja). Se ve, povecana inflacija bo vodila v ve&jo gospodarsko nestabilnost. Stagflacija
70-tih let je potemtakem posledica keynesjanske ekonomije. M. Friedman je v dolgoletnem
delu zavrnil vse njene poglavitne ugotovitve in se opredelil proti poseganju drzave v
gospodarstvo. Tisto, kar je res pomembno, so trg, denar in svoboda, pri ¢emer svoboda ni
le ekonomski pojem.

Racionalna pricakovanja. Vpliva Keynesa in njegovih naslednikov na gospodarsko politiko
pa ni spodkopal le monetarizem M. Friedmana, ampak $e bolj nova klasi¢na ekonomija
racionalnih pri¢akovanj (vodilni predstavnik R. E. Lucas, 1937 - ). Temelji na ideji
klasikov, da so posamezniki in podjetja v gospodarstvu racionalna koristoljubna bitja,
ki, ko se odlocajo, uporabljajo vse razpolozljive informacije in jih vkljucujejo v svoja
predvidevanja. Upostevajo tudi ukrepe narodnogospodarske politike. Glede na to, da takSne
nove informacije udelezenci na trgu nemudoma integrirajo v svoje poslovno odlocanje -
v cene, obseg ponudbe - njihovo delovanje nevtralizira ukrepanje gospodarske politike.

5 Drugi ekonomisti so nasprotovali nezaposlenosti kot dejstvu, ki ga je treba sprejeti in uvedli izraz: stopnja
brezposelnosti, ki ne pospesuje inflacije NAIRU.
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To se dogodi tudi, ko pride do napak v predvidevanjih oz. nepredvidljivih dogodkov, saj
ponudniki svoje cene kmalu zopet vrnejo na prej$njo pravo, ravnotezno raven. Skladno
s tem pristopom brezposelnost ne bo trajala dolgo. Brezposelni bodo pripravljeni delati
za manj denarja, racionalno delujo¢i delodajalci pa jih bodo zaposlili. Nauki Keynesove
politike so zato neucinkoviti.

Racionalni gospodarstveniki bodo upostevali, da bo zmanjSanje davkov vodilo v
proracunske primanjkljaje, ki jih bo treba v prihodnosti pokriti. Zato bodo varcevali, da bodo
lahko pokrili prihodnje obveznosti. Zmanjsanje davkov tako ne bo spodbudilo povecane
ponudbe. Nekoliko pozneje je bil ta pristop delno spremenjen: proizvodnjo je treba davéno
razbremeniti, kar jo bo pocenilo, spodbudilo investiranje, zmanjsalo brezposelnost (supply
side economics - nedavne slovenske davéne spremembe so do neke mere zapoznel odsev
reaganizma).® Njihov pogled na gospodarske cikle je naslednji: gospodarska nihanja so
naravna in se nenehno dogajajo, vendar se na trgih hkrati vzpostavljajo ravnotezja (skladno
z Walrasovo teorijo splo$nega ravnotezja). Moznost drzavne intervencije, da se postavi po
robu gospodarskim ciklom, je zato majhna in jo je treba omejiti na stabilne in predvidljive
ukrepe tako v fiskalni kot v denarni politiki. Nestabilnost ni posledica delovanja trgov,
ampak napacnega ukrepanja drzave. Vendar del liberalnih ekonomistov vidi izvor ciklov
v trznem delovanju: presoja udeleZzencev na trgu je lahko napac¢na, lahko zavlada preplah,
delovanje $pekulantov lahko potisne cene visje in visje od tocke ravnotezja, nato baloni
pocijo, kriza se razsiri. Tako pride v kapitalizmu do ozdravitve gospodarstva od ekscesov
oziroma samo-ozdravitve.

Kritiki prvih kot drugih, neokeynesijanci, ugotavljajo, da so v trzno delovanje vgrajene
sistemati¢ne nepravilnosti, zato trg niti ekonomsko niti druzbeno ne deluje ustrezno.

K prvi smeri raziskav sodi $e delo G. Beckerja (1930 - ). Becker predstavlja vrh sodobnih
neoliberalnih ekonomskih razmiS$ljanj o racionalnem koristoljubnem delovanju ljudi.
Predpostavko o maksimiranju koristnosti je raz8iril na Stevilne netrzne odnose med ljudmi.
Razvil je ekonomijo kriminala, druzine, zasvojenosti, cloveskega kapitala in diskriminacije.
Odlocitev o poroki in odnosih v druzini je analiziral na podoben nacin kot tradicionalna
teorija podjetja. Posamezniki iS¢ejo partnerja, ki jim bo zagotovil maksimalno koristnost,
tako kot podjetje iS¢e najboljSega sodelavca. Tisti, ki dlje ¢asa zbirajo informacije, imajo
ve¢ moznosti, da se pravilno odlocijo — podatki za ZDA so potrjevali, da je verjetnost locitev
pri porokah mladih takrat manj$a. Druzina izboljSuje svojo koristnost s specializacijo dela
¢lanov. Odlocitev glede otrok (nasprotno od R. T. Malthusa) je podobna odlo¢itvi potrosnikov
glede avtomobila ali pocitnic. Vzgoja otrok terja veliko stroskov, Casa starSev in zmanjsuje

6 Reaganovo geslo: ¢e bodo bogati imeli ve¢ bodo od tega imeli nekaj tudi revnejsi se v praksi ni uresnicilo.
Neenakost je v ZDA leta 1986 dosegla najviSjo raven po drugi vojni; med letoma 1979 in1986 se je Stevilo
revnih druzin z otroci povecalo za 35%, brezposelnost je presegla 10% in Stevilo ljudi, ki so prejemali katerokoli
federalno pomo¢ je bila najnizja v zgodovini socialnega zavarovanja. D. Harvey, navedeno iz Haralambos in
Holborn: Sociology; Collins, London 2004, str. 976
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¢as za zasluzek. Ce dodatna koristnost otrok starSem ne odtehta teh izgub - z veseljem
do vzgoje, zaradi zelje po potomstvu, ali Zelje po oskrbi v starosti - jih ne bodo imeli.
Zasvojenost z mamili in alkoholom je prav tako mozno razloziti z racionalnim delovanjem.
Navade so dobre in slabe — prve povecujejo blaginjo v prihodnosti, npr. redna telovadba,
zdrava prehrana. Kajenje in mamila zmanjSujejo prihodnjo blaginjo, so $kodljiva. Vendar
to ne pomeni, da ljudje ravnajo iracionalno — dajejo le prednost trenutnim zadovoljstvom
pred prihodnjo blaginjo. Zasvojenost je mocna navada in rezultat racionalnega tehtanja
pricakovanih sedanjih in prihodnjih zadovoljstev. Cloveski kapital je analogen fizi¢nemu
kapitalu kot so stroji, zgradbe; ljudje lahko investirajo v sebe da bi pridobili dohodke v
prihodnosti, prek izobrazbe, treninga, pridobivanja novih usposobljenosti. V to sodi tudi
nakup zdravstvenih storitev, ¢as porabljen pri iskanju boljSe zaposlitve, pripravljenost
za preselitev. Empiricni testi teorije Cloveskega kapitala ZDA so pokazali, da taksno
investiranje prinasa vecje zasluzke, medtem ko manjSe povzroc¢a povecanje stroskov (D.
Mincer 1974). Skladno s tem pristopom, je G. Becker zavrnil obstoj diskriminacije na trgu
dela med moskimi in Zenskami, med belci in ¢rnci. Vecje place za Zene na trgu v primerjavi
s koristnostjo gospodinjskega dela bodo povzrocile povecanje stroskov vzgoje otrok in s
tem manj$o rodnost. Diskriminacije na trgu dela za Zene ni - nizje place zanje so posledica
specializacije za gospodinjska dela. To pa je koncno stvar izbora, podobno kot prednost ali
okus, ki ga pripisujemo tej ali druga¢ni hrani. Skratka, vse te odloCitve je treba gledati v luci
racionalne izbire posameznika.

Sola, imenovana tudi revolucija racionalnih pri¢akovanj, je dominirala zahodni
narodnogospodarski politiki od poznih 70-tih do zgodnjih 90-tih let. Po eni strani ne
kaze podceniti njenega pomena za demokratizacijo narodnogospodarske politike, za
utemeljevanje makro politike na delovanju gospodarskih subjektov, ali zanemariti njeno
izhodisce, da se tako podjetniki kot nosilci narodnogospodarske politike odlo¢ajo racionalno
upostevaje tudi pricakovano dogajanje. Prav tako ne gre spregledati sicerSnjega naras¢anja
racionalnih pogledov na Zivljenje na Zahodu. Vendar je neoliberalizem zanemaril klju¢ne
ugotovitve ekonomistov- predhodnikov. Miselna napaka je ze v izhodiscu. Kot sta svoj cas
opozorila K. Marx in $e jasneje Emil Durkheim: druzba, tudi sedanja pluralna, je posebna
tvorba, ki je ni mo¢ zvesti na seStevek individualnih dejanj. Zato se ne more uspesno
uravnavati samo z dejanji posameznikov. To velja tudi za trg in samoregulacijo trga. Zgolj
ekonomsko gledano ni utemeljitve za to, da se lahko trg na ta nacin smotrno uravnava.
Gledano z druzbenega vidika trg ne zagotavlja ekonomske pravi¢nosti, ustvarja neenakosti
med ljudmi, ki terjajo poseg SirSe skupnosti - J. Bentham in A. Pigou (del dokazov je v
nadaljevanju). Gospodarskega udejstvovanja posameznika prav tako ni moc¢ zvesti le na
racionalno, koristoljubno delovanje in trzne odnose enostavno razsiriti na druzino, mamila
itd. Vrsta stvari in omejitev vpliva in nas oddaljuje od racionalnega koristoljubnega
delovanja (del ugotovitev je na kraju v delu o psihologiji). Nadalje vplivi med posamezniki
in druzbo so heterodoksni, realno drugacni, kot jih vidijo neoliberalni ekonomisti. Na to je
jasno opozorila gospodarska praksa: dvanajstletni gospodarski zastoj ob hkratnem niZanju
cen na Japonskem (kaze biti pozoren na anti-monetarno izjavo guvernerja centralne banke,
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da bo potoval po drzavi in iz letala metal denar — proti koncu krize je prislo do plasiranje
denarja gospodarstvu mimo banc¢nega sistema!), juznoazijska finan¢na kriza, trdovratna
brezposelnost v vecini zahodnih drzav, gospodarski cikli, $koda nastala iz $pekulativnih
poslov za mnoge ljudi. Tega dogajanja ni bilo mo¢ pojasniti le kot napake v trznem delovanju
in s teorijo racionalnih pri¢akovanj, ob vsesplo$nim racionalnem delovanju.

3. Novo keynesjanstvo

Trg ne deluje tako svobodno in prostovoljno, kot trdijo neoliberalci. Konkurenca na njem
ni popolna, nepopolno delovanje trga se odraza na neprilagodljivosti cen za blago, delo,
denar. Pomemben vzrok je ekonomska mo¢ posameznih udelezencev na trgu; velika
podjetja skusajo onemogociti konkurenco in tudi vplivati na potrosnike ter vlado. Potrosnik
dejansko ni kralj. Velika podjetja se skuSajo na ve¢ nacinov osvoboditi trznega delovanja,
posebej njegove nestanovitnosti, saj so njihove investicije velike in si ne morejo privosciti,
da izdelki nato ne bodo nasli kupcev. Zato se mora tudi na drugi strani vzpostaviti moc, ki
je sposobna prvi kljubovati — in to se v realnem gospodarskem svetu dogaja. Sindikalna
organiziranost delavstva je upravicena, saj je le tako lahko partner organiziranemu kapitalu.
Toda tudi drzava naj podpre organiziranost dela in prav tako drobno gospodarstvo ter skusa
sile na trgu uravnovesiti — teorija nasprotujocih si sil (J. K. Galbraith, 1906 -2006).

Nadalje, cene se ne prilagodijo nemudoma tehnoloskim in drugim spremembam in tako
ne odpravljajo neravnotezja na trgu med ponudbo in povprasevanjem. Podroben pogled
na delovanje posameznih trgov (in ne na medsebojno odvisno delovanje trgov), t. j. na trg
blaga, trg dela, kreditni trg idr., dokazuje ucinke nepopolne konkurence na njih. Cene na trgu
so neprilagodljive (vendar ne nominalno rigidne kot so prej ugotavljali neokeynesijanci),
ampak realno neprilagodljive.

Novi keynesjanci v svojih proucevanjih upostevajo racionalno ravnanje in racionalna
pricakovanja gospodarskih subjektov. Skusajo pa razloziti zakaj, na primer, obstaja
brezposelnost v svetu racionalnih subjektov, kako na to vplivajo deformacije trznega
delovanja, navade, stereotipi, posebej pa znanstvena dognanja.

Asimetrija informacij. Standardna ekonomska teorija, kot se je u¢ila na ekonomskih visokih
Solah zadnjih 200 let, je izhajala iz predpostavke, da imajo udelezenci na trgu enako in
pregledno znanje o poslih. Vedeli so sicer, da informacije niso ravno popolne, vendar
so menili, do bo trg z zmerno nepopolnimi informacijami deloval podobno. Znanstveno
delo o asimetriji informacij je pokazalo, da so bile prejSnje ugotovitve napacne (vodilni
predstavnik J. Stiglitz, 1943 -). V¢asih je ve¢ informacij na strani kupca, v¢asih prodajalca.
Pravih informacij za poslovno odlocanje ni vedno lahko pridobiti, niso na razpolago, se
skrivajo. Kako sicer pojasniti, da nekdo kupi delnice, za katere prodajalec vé, da bodo jutri
ni¢vredne. Informacijski problemi lahko povzroéijo previsoko brezposelnost, previsoke
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obresti, gospodarske vzpone in zastoje. Zato je narodnogospodarske politika nujna za
izboljSevanje gospodarskih razmer.

Trg denarja. Ime novi keynesjanci je predvsem povezano z njihovim zaklju¢kom: ob dovolj
splosnih pogojih lahko denarna politika u¢inkuje na gospodarska gibanja. Predpostavko,
da je hitrost, obracanje denarja v obtoku v zahodnih drzavah stabilna ter da je potemtakem
potrebno le njegov obseg, maso povecevati, tako kot raste obseg proizvodnje, je ovrgla
znana analiza v 12 zahodnih drzavah (N. Kaldor 1908 — 86). Hitrost se spreminja in tudi
med drzavami ni enaka. Prav tako je vzro¢nost med denarno ponudbo in gospodarsko
aktivnostjo obratna, kot jo prikazujejo monetaristi. Povecanje denarne ponudbe je navadno
posledica povecane gospodarske aktivnosti, odnosno povecanja cen. Dejansko so banke
kreatorji denarne ponudbe prek povecanih posojil, ki spremljajo Sirjenje aktivnosti; Ce se
aktivnosti zmanjSujejo, se zmanjSuje tudi povprasevanje po kreditih. Tudi pri vnaprejsnjih
vplacilih (cash in advance) gre za dva pomembna denarna pojava. Cas med nakazilom in
prihodnjim placilom lahko sluzi za plasma na finan¢nem trgu in kot likvidnostna rezerva.
S tem pa nastaja odstop od »Cistega monetarizma« v »necisti monetarizem« kot posledica
prodaje t. i. gotovinskega blaga po eni strani in blaga na kredit po drugi strani. Razen tega
velja upostevati, da so s placevanjem povezani vecji ali manjsi stroski. Zato blago na en
ali drug nacin lahko postane denar, posebej se to nanasa na trajne dobrine (A. Smith, K.
Marx). Katero blago prevzema vlogo denarja, je v veliki meri arbitrarno. Ta samo-uvedba
denarja v splosno walarasijansko ravnotezje skupaj s prej omenjenimi pojavi ostaja tako s
staliS¢a povpraSevanja po denarju zagonetna in v Friedmanovi splosni enacbi kvantitativno
neopredeljena. Za nove keynesjance so poglavitni problem kanali vkljucevanja denarja v
obtok in s tem povezani vplivi na splosno gospodarsko ravnotezje, zlasti ucinki denarne
politike na efektivno povprasevanje. Raziskovali so predvsem dve vprasanji. Prvo, kako
lahko restriktivna denarna politika vpliva na zmanjSanje proizvodnje prek omejevanja
kreditiranja? Drugo, kako ekspanzivna denarna politika lahko vpliva na povecanje
proizvodnje bolj kot na povecanje cen (nad njihovo nominalno ravnijo)? Keynesova teorija je
pri vklju¢evanju denarja v obtok upostevala predvsem visino stroskov kapitala in, da denarne
injekcije pospesujejo aktivnosti v gospodarstvu. Miselna nadgradnja tega pristopa izhaja se
naprej iz tega, da centralna banka z zviSanjem obrestne mere na denarnem trgu vpliva na
povecanje stroSkov (restriktivna politika) oz. z njihovim znizanjem (ekspanzivna politika)
na njihovo zniZanje. S tem vplivom na stro$ke refinanciranja finan¢nih posrednikov (bank)
posledi¢no vpliva na kreditne obresti gospodarskih subjektov, kreditojemalcev. Upostevaje
to, gospodarski subjekti, ki delujejo po logiki ¢im boljse izbire portfelja, spreminjajo sestavo
svojih aktiv — opredmetenih in finan¢nih sredstev, ki jih imajo v posesti. Kljub temu denarna
politika prizadene predvsem investiranje podjetij — odvisno od vecje ali manjSe zamenljivosti
njihovih aktiv. Bistvena dopolnitev je naslednja: pri vplivu finan¢nih posrednikov na
gospodarske subjekte na kreditnem trgu gre za asimetrijo informacij. Posojilodajalci ne
poznajo natan¢no bonitete posojilojemalcev, niti kako nameravajo uporabiti svoj portfel;j.
Obenem povecanje dolzniskih obresti zaradi restriktivne denarne politike slabi selekcijo
posojilojemalcev (antiselekcija). Delez posojilojemalcev z rentabilnimi, toda tveganimi
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programi se poveca, z njimi pa tudi tveganja kot vgrajena, notranja sestavina kreditne
dejavnosti. Banke zato ne povecajo obresti, ampak omejijo kreditiranje. Neprilagodljivost
obresti navzgor in omejitev kreditiranja so torej njihov optimalni odziv na pomanjkljive
informacije na kreditnem trgu. Omejitev zmanj$a razpolozljivo financiranje nefinan¢nim
subjektom, zlasti podjetjem. Restriktivna denarna politika torej u¢inkuje na investiranje in
tako na splosno raven proizvodnje; manj na spremembo strukture aktiv podjetij kot na raven
povpraSevanja po kreditnih sredstvih. Iz tega izvira naslednja znana kritika monetarizma:
ni denar tisti, ki vrti svet, ampak krediti. Pri tem gre izklju¢no za analizo ravnanja finan¢nih
posrednikov; pogoji kreiranja denarja niso zajeti, posojilojemalci imajo pasivno vlogo.
Toda analiza ponovno ugotavlja ne-nevtralnost denarja.

Drugi so analizirali, kako lahko ekspanzivna denarna politika poveca povprasevanje in s
tem realno gospodarsko aktivnost tako, da proizvajalci bolj povecajo ponudbo blaga kot
cene. Ta analiza je odgovor na analizo R. Lukasa, da imajo realen vpliv na gospodarjenje
samo nepricakovani denarni Soki. Njihov zakljucek je; ¢e povecanje denarne mase izzove
povecanje celotnega povprasevanja prek dejanskih placil (pouk iz japonske stagflacije!),
¢e je konkurenca nepopolna, monopolisti¢na ter so potemtakem cene blaga nad mejnimi
stroski, imajo podjetja ob povecanem povprasevanju interes, da pove¢ajo cene in s tem
profit. Toda praksa kaze, da se ob objavljenih, izdanih cenikih (u¢inek kataloga cen) njihovo
spreminjanje stroSkovno ne splaca. Nastane nominalna rigidnost cen, cene se ne prilagajajo
navzgor, oziroma se prilagodijo manj, kot se poveca produkcija.

Raziskavi tako uvajata moznost povecanega povprasevanja in produkcije s pomoc¢jo denarne
injekcije, vendar na ortodoksen nacin, prek dejanskih placil. Deluje pri §ibkih gospodarskih
nihanjih in spremembah povprasevanja, ko bi prilagoditev cen povzrocila ve¢ stroskov
kot dobicka. Analiza $e ugotavlja, da se povecanje cen dejansko ne dogaja kontinuirano,
ampak v skokih. Upostevaje te raziskave in informacijske probleme $e na drugih trgih je
realna slika gospodarskega dogajanja in posebej zdravljenja kriz vsebinsko drugac¢na kot
pri neoliberalcih.

Oba tokova ekonomske misli sta se zblizala, ko so novi keynesjanci zaceli sprejemati realne
(namesto nominalnih) rigidnosti cen na trgih. Ce so problem realne rigidnosti, potem je
razlika med njimi naslednja: neoliberalci jih pripisujejo zunanjim dejavnikom — drzavna
intervencija je nepotrebna; novi keynesjanci ugotavljajo, da so to notranji problemi trgov,
saj gre za optimalno ravnanje subjektov, vendar ob neizogibnih nepravilnostih trznega
delovanja — drzavna intervencija je nujna.

Toda udelezenci na trgu se razlikujejo Se glede dostopa do kreiranja denarja - podjetniki,
zaposleni. To vodi novejsSe raziskovalce od mikro ekonomske razlage denarja nazaj k
makroekonomski heterodoksni teoriji.



TRG IN DRZAVA Od Johna Locka do Ericha Fromma @ @ @

Trg dela. Asimetrija informacij na trgu dela kaze, da se place ob zmanjSanju gospodarske
aktivnosti ne znizajo — rigidnost pla¢ navzdol. Trg dela dejansko ne deluje tako, kot uci
neoliberalna ekonomija tudi, ko gre za zaposlovanje zena in manjsin (B. R. Bergmann,
1927 -). Po eni strani obstajajo razlike v visini pla¢ med moskimi in Zenskami za enaka
delovna mesta - diskriminacija. Po drugi strani so nekatere skupine delovnih mest odprte
predvsem zenskam, nekatere druge pa moskim - segregacija. V povezavi s tem delovanje
trga prav tako ne zagotavlja ustrezne skrbi za otroke. Po neoliberalcih (G. Becker) naj bi
trg sam odpravil diskriminacijo. Podjetja, ki ne diskriminirajo, bodo v povprecju placala
nizje place in vec zasluzila ter koncno tako iz poslovanja izlocila podjetja, ki diskriminirajo.
Vendar v dejanskem zivljenju ni tako, kultura druzbe in miselne navade tega ne dopuscajo.
Analiza sociologov ugotavlja, da gre za predsodke, ki so dale¢ od racionalnega ekonomskega
odlocanja. Pomembni so $e ugovori, da prilagodljivost pla¢ navzdol oz. navzgor dejansko
ne poteka tako prostovoljno in hitro; pri prilagoditvah nastajajo napetosti in konflikti. Sele
z upostevanjem precej ve¢ dejavnikov je mozno razumeti, ali so ljudje brezposelni zaradi
pomanjkanja dela, ali zaradi tega, ker dajo prednost prostemu casu.

V raziskavi odvisnosti med inflacijo in placami pomeni napredek delo E. S. Phelpsa
(Nobelova nagrada za ekonomijo, leto 2006). Prej je veljalo, da nizja inflacija pomeni visjo
brezposelnost in obratno. Se pravi, ko je zaradi brezposelnosti ponudba dela vedja ter pritisk
na povecanje pla¢ manjsi, je tudi inflacija manjsa (to povezanost, poimenovano Phillipsova
krivulja, sta na podlagi podatkov za ZDA, obdobje 1933 — 1958, utemeljila P. Samuelson
in R. Solow). E. Phelps je v analizo vkljucil Se pricakovanja podjetij in zaposlenih glede
inflacije in plac. Empiricno je dokazal, da je vodenje dolgorocnejse politike nizke inflacije
prav tako najboljsa resitev za brezposelnost, saj se ravnanja podjetij in zaposlenih hitro
prilagodijo pricakovani inflaciji. S tem pa se izni¢ijo trajnejSe moZznosti povecevanja
zaposlenosti in nastanejo druge nezazelene posledice. Toda pozor, avtor trdi, da ta odnos
ni zakovan, ker je Se pod vplivi tehnoloskega razvoja, storilnosti, ukrepov gospodarske
politike. V dolgoletnem Studiju je s soavtorji zavrnil radikalne neokeynesjance ter njihovo
prepric¢anje, da je mozno doseCi polno zaposlenost, toda tudi zagovornike ekonomije
ponudbe (reaganizem in tatcherizem). Njegove ugotovitve se Slovenije dotikajo predvsem
prek kritike neoliberalcev, po mnenju katerih stalno znizanje davkov na delo trajno spodbuja
ljudi, da bi ve¢ delali, ne da bi se ob tem zmanjSala uéinkovitost dela. Dokazuje, da je
ucinek znizanja teh davkov na razvoj le zafasen - razen v primeru resnega zmanj$anja
socialnih podpor in ob obutnem povecanju davkov na premozenje. Prvi je Se dokazal velik
vpliv delavcev na Sirjenje novih tehnologij.

Paul Krugman (1953 - ;zadnja Nobelova nagrada za ekonomijo) je znan po enostavnih,
nekonvencionalnih razlagah zapletenih ekonomskih pojavov. V analizi ameriskega
gospodarstva v 90-tih letih ugotavlja, da je to obdobje, ko amerisko gospodarstvo ni ravno
uspesno, a ni politi¢ne zahteve, da bi bilo uspesnejse. To je obdobje zmanjSanih pricakovanj
ljudi, ki pa so se s tem sprijaznili. Ljudi skrbijo majhne zadeve, navadno pa ne moremo
ali no¢emo napraviti nekaj, kar bi izboljSalo temeljna vprasanja Zivljenja. Za delovanje
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narodnega gospodarstva so bistvene tri stvari, ki vplivajo na zivljenjsko raven: produktivnost,
razdelitev dohodka (dohodkovna neenakost) in brezposelnost — drugi ekonomski problemi
so povezani z njimi. Vendar ta vpraSanja niso v srediS¢u pozornosti ekonomske politike,
tvorcem te politike so znana, a temeljite spremembe teh problemov bodo prisle na dnevni
red Sele, ko bo gospodarstvo v krizi. Volivci so se veCinoma pripravljeni sprijazniti s
»plavanjem« ekonomske politike s tokom, a prisel bo ¢as (po prognozi avtorja med 2004
in 2010 — kar se je dogodilo), ko niti te mozZnosti ne bo na razpolago. Kronicne bolezni
ZDA, trgovinski deficit, inflacija, skupaj s problemi ekonomske politike, kot je proracunski
deficit, dolar, zdravstveni sistem ter financne prevare z novimi, nekontroliranimi naéini
S$pekuliranja bodo pripeljale do krize.

Institucionalizem. Pomembni ugovori neoliberalizmu so povezani $e z ekonomisti, ki
skusajo razloziti, zakaj so nastale druzbene institucije in posebej njihovo vlogo pri urejanju
oz. vplivanju na clovesko ravnanje in njihove ekonomske ucinke (viden predstavnik
Douglass Cecil North, 1920 -). Institucije urejajo politicno, ekonomsko in druzbeno
vedenje ljudi; vkljucujejo navade in obicaje kot tudi formalne oblike prisile predpisane z
zakoni. Analize mnogih ekonomistov predpostavljajo obstoj trga, toda ne spusc¢ajo se v to,
kako se je trg v zgodovini razvijal. Institucije so tipi¢en »izdelek« ljudi, pri katerem gre za
odnose med ljudmi, ki se nanasajo na urejanje skupnih zadev. Institucije vplivajo na stroske
proizvodnje, moznosti prodaje in gospodarsko rast. Pomembne so, ker urejajo lastninske
pravice in varujejo podjetniske spodbude ter zagotavljajo prisilo pri izvajanju ekonomskih
pravil. Drzava je tako postala pomemben dejavnik, ki mora pogosto izbrati srednjo pot
izmed dveh moznosti. Po eni strani mora preganjati goljufije, toda zopet ne toliko, da zatira
podjetni$tvo in zavira gospodarsko rast. Institucije so pomembne tudi, ker so tesno povezane
z ideologijo in psiholoskimi in socioloskimi znacilnostmi posamezne skupnosti. Pomagajo
dolocati, kako ljudje pojmujejo postenost in kaj je sprejemljivo druzbeno vedenje, to pa
povratno deluje na ravnanje ljudi. Ta analiza opozarja, da je posameznik negotov in mu ni
dovolj jasno, kaj je njegov interes. Posledi¢no podlega mitom, ideologijam, popularnim
prepri¢anjem in navadam.

Nasprotno od G. Beckerja, ki je prisel do zakljucka, da so naloZene kazni in nagrade
posamezniku pomembnejse kot ideologija, je North preprican, da je manj moznosti, da se
bodo razpasle tatvine, ¢e ljudje verjamejo, da gospodarski sistem deluje ustrezno. Ce ljudje
verjamejo vladi, da dobro opravlja delo, je manj verjetno, da bodo goljufali pri davkih.
Zastavil je Se vpraSanje zakaj obstajajo neucinkovita pravila in institucije? Po njem je
razlog treba iskati v neu€inkovitosti trgov. Korporacije in organizirane skupine so sposobne
pri vladi zase izposlovati posebne ugodnosti, izguba za vse druge pa je zaradi tega majhna
in nasprotovanja niso velika. Volivci si ne prizadevajo, da bi bili informirani, ker njihov glas
ne more odlociti o kon¢nem izboru. Vprasanja so razen tega pogosto vsebinsko zahtevna
ter se jim volivci izogibajo. Prevlada ideologija, ljudje volijo za enostavne, a napacne ideje,
za karizmati¢ne kandidate brez vsebinskega znanja ter za status quo. North uposteva, da so
ljudje socializirana bitja, ki se vedejo skladno z druzbenimi pravili in da ta imajo pomemben
vpliv nanje.
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4. Psihologija

Najnovejse empiricne raziskave gredo Se dlje in zacenjajo presegati tradicionalni pogled, do
kam naj seze ekonomska analiza odlocanja ljudi. Odlocilen je premik od merjenja zunanjega
vedenja ljudi (behaviorizem), k merjenju notranjih obcutij prek biopsiholoskih procesov; ne
vec kaj in koliko ljudje kupujejo, ampak kaj pri tem dozivljajo. D. Kahneman (Nobelova
nagrada za ekonomijo, 1934 —) je s sodelavci razvil ve¢ metod meritev, kaj ljudje na lestvici
od 0 — 10 obcutijo ob odlocitvi. Njegova vodilna misel je: z racionalnostjo ni mo¢ obvladati
negotovosti, ljudje pa smo narejeni tako, da predpostavljamo, da je svet mozno razumeti.
Njegove raziskave so resno ogrozile nauk o racionalnem odlo¢anju (ne le pri intuitivnih
mozganskih procesih). Ljudje se redno motimo pri nacrtovanju svojih dejavnosti; nacrt se
navadno ne ujema z dejanskostjo. Spomini ljudi so pogosto varljivi, defektni — nekdanje
odlocitve se nam zdaj zdijo boljse kot takrat ko smo jih sprejeli. Ljudje tudi razmisljamo kaj
je v medsebojnih odnosih pravilno in pravi¢no. Pri odlocanju pogosto uberemo bliznjice,
se odlocamo tako kot nasi prijatelji, vpliv ima tudi odlo¢anje drugih ljudi. S tem pa se
oddaljujemo od maksimiranja koristnosti in racionalnega sluzenja svojemu koristoljubju
(tako moralnemu kot nemoralnemu).

Paul J. Zak pa je raziskoval, kaksne fizioloske, posebej nevronske reakcije izzovejo pri
ljudeh poslovne odlocitve, ki vsebujejo moralne vrednote. Uposteval je raziskave drugih, ki
so §irse zastavili vprasanje morale v odlocitvah in ki ugotavljajo, da pri reSevanju moralnih
dilem, ljudje veliko bolj uporabljajo Custva kot razum. V nevro-ekonomskih poizkusih s
Studenti so preverjali, ali bo posameznik z neznancem delil vecjo vsoto denarja, ki mu ga
je ta zaupal, a si ga lahko tudi nepoSteno prisvoji. MoZgani takrat izlo¢ajo star hormon
oksitocin, ki sesalce veze na njihovo potomstvo in ¢loveka usmerja v skrb za zivljenjskega
partnerja in ljubezen do njega. Oksitocin je dejaven v tistih predelih mozganov, ki so se
razvili v starejSih obdobjih evolucije in so zunaj obmocij zavesti. Imamo torej cut, ki nam
pravi, da je pravilno deliti nekaj z nekom, ki nam je zaupal. Ugotovil je, da zaupanje poveca
izloc¢anje oksitocina in spodbuja k vzajemnemu vedenju —k delitvi denarja. Avtor zakljucuje;
»Zgrajeni smo na nacin, da radi sodelujemo in v tem najdemo zadoscenje... « Okoli 2%
Studentov v poskusu pa je bilo popolnoma nepripravljenih na sodelovanje. Namesto, da
bi si delili denar s tujcem, ki jim ga je zaupal, bi raje obdrzali ves denar. P. J. Zak zanje
uporablja tehni¢ni izraz bastardi, izrodki. Mozgani teh ljudi delujejo na poseben nacin.
Njihove znacajske poteze so podobne tistim pri asocialnih ljudeh. Drugace kot pri vecini
jih ne briga za druge; eden od razlogov zato so najbrz motnje v izlocanju oksitocina. S tem
skusa s strani nevroznanosti pojasniti nemoralne poslovne navade.

Pomemben prispevek k raziskavam trznega ravnanja sodobnega ¢loveka je delo psihologa
in sociologa E. Fromma (1900-1980). V zahodnem trznem gospodarstvu se je izoblikoval
nov znacaj ljudi - ljudje prodajajo samega sebe kot trzno blago. Na trgu je odlocilna
menjalna in ne dejanska vrednost blaga in tudi ljudje prilagodijo svoj znacaj temu, kar trg
povprasuje. Clovek sprejema vlogo direktorja, odvetnika, tajnice; osebnost tajnice mora
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biti v privlatnem »omotu« z vtisom, da je vesela, zdrava, prijetna, zanesljiva. Odnosi
med ljudmi so neosebni; cenjena sposobnost je hitro navezovanje stikov vendar povr$nih.
Dejanske ¢loveske lastnosti kot je postenost in bolj ali manj tudi znanja imajo drugoten
pomen. Pojem lastne koristi se je zozil. Nadomestek za pristen obCutek istovetnosti s samim
seboj so gmotne koristi, ugled, polozaj in uspeh. Zato je ¢lovek odvisen od tega, kako drugi
gledajo nanj, a oddaljil se je od samega sebe. Podreja se brezimni oblasti trga in se vede:
sem tak kot me Zelite. Ker se obenem Se razmere na trgu spreminjajo je negotov in osamljen.
Razvije se navzkrizje med njegovimi resni¢nimi koristmi in tistimi, ki mu jih vsiljuje trg.
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