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Povzetek

V kratki analizi o poslovanju predelovalnih druzb proucéujemo statisticne podatke iz bilanc stanja in
izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih (C), ki so najvecéja dejavnost
slovenskega gospodarstva. Analiza poslovanja in premozenjsko-finanénega polozaja predelovalnih
druzb zajema obdobje po letu 2008, s poudarkom na gibanjih v zadnjih petih letih in zlasti v zadnjem
letu (2024).

Poslovni rezultati predelovalnih druzb so se v letu 2024 Se nekoliko poslabsali, a so ve¢inoma ostali
boljsi kot pred letom 2021. Neto Cisti dobic¢ek predelovalnih druzb, ki je vrh dosegel leta 2022, se je
zmanjsal na 1,8 mrd EUR. Ostal je precej vedji kot v obdobju pred letom 2021, prav tako tudi neto
dobic¢ek iz poslovanja, ki se je v zadnjem letu znova zmanjsSal. Neto izguba iz financiranja
predelovalnih druzb se je v primerjavi z letom 2023 veé kot podvojila in bila najviSja po letu 2014.
Prihodki od prodaje predelovalnih druzb so se po padcu v letu 2023 povecali. Vecji so bili predvsem
na trgih izven EU, nekoliko pa tudi na trgu EU. Veéji so bili tudi poslovni odhodki, stroski energije pa
so v povprecju padli za petino. Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski energije pa je ostala
vecja kot pred energetsko krizo (2022) tako v energetsko intenzivnih panogah kot v povprecju
predelovalnih druzb. Rast stroSkov dela se je upocasnila, vendar se je znova povecala obremenjenost
poslovnih prihodkov predelovalnih druzb s stroski dela. Rast dodane vrednosti predelovalnih druzb
se je v letu 2024 Se upocasnila, Stevilo zaposlenih pa je bilo podobno kot leta 2022. Dodana vrednost
na zaposlenega je presegla 62.500 EUR. Ob tem se je dodana vrednost energetsko intenzivnih panog
drugo leto zapored zmanjsala. Njihov skupni delez v dodani vrednosti predelovalnih druzb pa je bil
najmanjsi v celothnem obdobju. V zadnjih petih letih sta je precej skréili tudi dodana vrednost in
zaposlenost v proizvodnji motornih vozil in (pol)prikolic, pri Eéemer se je ta dejavnost obenem tudi
precej prestrukturirala. Delez dolga v virih sredstev predelovalnih druzb se v letu 2024 ni povecal,
podoben je ostal tudi delez kratkoro¢énih obveznosti v virih sredstev.
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1 Uvod

Podatke iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih, ki jih
analiziramo v nadaljevanju, letno objavlja AJPES na podlagi zaklju¢nih radunov gospodarskih druzb.
Ti podatki omogocajo podrobnejSo analizo gibanj v predelovalnih dejavnostih, ki so najbolj izvozno
usmerjen del slovenskega gospodarstva, ustvarijo najvecji del dodane vrednosti gospodarskih druzb in
zaposlujejo najvec zaposlenih med vsemi gospodarskimi druzbami.

V analizi nas zanimajo predvsem glavne znacilnosti poslovanja in premoZenjsko-financ¢ni polozaj
predelovalnih druzb, pa tudi spremembe v strukturi dejavnosti. Zaradi spremembe Standardne klasifikacije
dejavnosti so v analizo zajeti podatki po letu 2008. Podatki za posamezno analizirano leto vkljucujejo
gospodarske druzbe, ki so v tistem letu dejansko poslovale. Vse kategorije primerjamo v teko¢ih cenah.

V tokratni kratki analizi se osredoto¢amo predvsem na gibanja v zadnjih petih letih, za relativizacijo teh
gibanj in rezultatov pa v slikah prikazujemo daljSe obdobje (od leta 2014 oziroma 2015, ponekod od leta
2008). V zadnjem petletnem obdobju so namre¢ na poslovanje gospodarskih druzb v predelovalnih
dejavnostih pomembno vplivali razli¢ni dejavniki: (i) zdravstveni (epidemija covida-19 v letu 2020 ter ukrepi
za preprecCitev njenega Sirjenja in za okrevanje gospodarstva po sprejetih omejitvenih ukrepih),
(ii) ekonomski (umirjanje gospodarske rasti v nekaterih najpomembnejsih partnericah, vecja konkurenca,
motnje v dobavnih verigah, zlasti po epidemiji covida-19) in (iii) geopoliti¢ni dejavniki (dvig cen energentov
kot posledica ruske agresije na Ukrajino v letu 2021) ter (iv) globalni megatrendi in strukturne spremembe
v posameznih industrijah (najizraziteje v avtomobilski industriji) ter (v) v manjsi meri oziroma lokalno tudi
naravne nesrece (predvsem poplave v Zgornji Savinjski dolini v letu 2023).

Analizo smo razdelili na poglavja, v katerih obravhavamo (i) gibanje dodane vrednosti in zaposlenosti
oziroma dodane vrednosti na zaposlenega, skupaj s strukturnimi spremembami v predelovalnih
dejavnostih, predvsem po letu 2019, (ii) poslovne rezultate, skupaj s finanénim poslovanjem in ustvarjenim
neto Cistim dobic¢kom, ter (iii) zadolZzenost predelovalnih druzb.
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2 Dodana vrednost na zaposlenega v predelovalnih druzbah

V letu 2024 se je rast dodane vrednosti predelovalnih druzb nadalje upocasnila, ... Po ve¢ kot 10-
odstotni rasti v letih 2021 in 2022 se je v letu 2023 rast prepolovila (na 4,5 %) in v letu 2024 Se nekoliko
upocasnila (na 3,5 %). UpocCasnila se je predvsem rast v nizko in srednje nizko tehnolosko zahtevnih
panogah’, med njimi se je v vseh energetsko intenzivnih panogah? dodana vrednost zmanjSala. Kemic¢na
industrija, edina energetsko intenzivha med tehnoloSko zahtevnejSimi panogami, pa je po dveh letih
kr€enja v letu 2024 ustvarila za desetino vec¢jo dodano vrednost. Tudi v drugih tehnoloSko zahtevnejsih
panogah se je dodana vrednost povecala, precej skromnejSa je bila le rast v proizvodnji drugih strojev in
naprav, v kateri pa se je od leta 2020 dodana vrednost letno povedevala hitreje kot v povpredju
predelovalnih druzb. Ob nadpovprecni rasti dodane vrednosti v zadnjih petih letih se je delez druzb iz
proizvodnje strojev in naprav v dodanivrednosti vseh predelovalnih druzb povecal, prav tako pa tudi pomen
nekaterih drugih tehnoloSko zahtevnejSih dejavnosti (proizvodnja elektricnih naprav, predvsem
gospodinjskih naprav-27.5 ter elektromotorjev, generatorjev, transformatorjev ter naprav za distribucijo in
krmiljenje elektrike — 27.1; farmacevtska industrija; proizvodnja karoserij za vozila, prikolic in polprikolic —
29.2°%) ter nizko tehnolosko zahtevne prehrambne industrije (gl. tudi Okvir 1).

Slika 1: Ob nadaljnjem padcu dodane vrednosti v energetsko intenzivnih panogah se je njihov delez v
letu 2024 znova zmanjsal in dosegel najnizjo raven v opazovanem obdobju od leta 2008

mmm Papirna industrija Kemi¢na industrija mmmm Proiz. drugih nekovin. min. izd.
mmm Proizvodnja kovin —— Predelovalne dejavnosti (d.os) Energetsko intenzivne panoge (d.os)
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Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

... Stevilo zaposlenih se je zmanjsalo (za 1,6 %) na podobno raven kot leta 2022.4V vecini predelovalnih
panog je bilo manj zaposlenih kot v letu 2023, najbolj je njihovo Stevilo padlo v nekaterih nizko in srednje
nizko tehnolosko zahtevnih panogah. Ob hkratnem skréenju dodane vrednosti se je v teh panogah
zmanjSala tudi dodanavrednost nazaposlenega. Najbolj je padla v energetsko intenzivnih papirnih druzbah
in druzbah iz proizvodnje kovin®. Ob ohranjeni ravni dodane vrednosti na zaposlenega v proizvodnji
nekovinskih mineralnih izdelkov in visoki rasti v kemiéni industriji (po mo¢nem padcu leto prej) je dodana

" Logimo stiri skupine panog po tehnolodki zahtevnosti (Priloga 2). V nadaljnji analizi v slikah ne prikazujemo in v besedilu ne
analiziramo druZb iz nizko tehnolo$ko zahtevnih proizvodnje tobacnih izdelkov ter proizvodnje koksa in naftnih derivatov, ki so v letu
2024 skupaj predstavljale le okoli 0,006 % dodane vrednostiin 0,008 % zaposlenosti vseh predelovalnih druzb.

2 Energetsko intenzivne predelovalne dejavnosti so papirna industrija (C17), kemi&na industrija (C20), proizvodnja nekovinskih
mineralnih izdelkov (C23) in proizvodnja kovin (C24).

3 Delez dejavnosti C29 se je od leta 2019 sicer zmanj$al zaradi kréenja dodane vrednosti v proizvodnji motornih vozil (C29.100, gl.
Okvir 1).

4V letu 2023 je z oddelitvijo druzbe v farmacevtski industriji pri§lo do precenitve $tevila zaposlenih v tej panogi, kar je zaradi njene
velikosti (in velikosti farmacevtskih druzb) vplivalo na gibanje zaposlenosti na ravni vseh gospodarskih druzb.

5 K slab&im rezultatom v papirni industriji v letu 2024 je ve&inoma prispevala ena veéja druzba, rezultat poslovanja v proizvodnji kovin
pa se je poslabsal pri ve¢ vegjih gospodarskih druzbah.
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vrednost na zaposlenega v energetsko intenzivnih panogah po 5,8-odstotnem zmanjSanju v letu 2023
ostala skoraj nespremenjena in v povprecju zaostala za povpre¢no dodano vrednostjo na zaposlenega v
predelovalnih druzbah. Ta se je v letu 2024 Se povecala (za 5,2 %; v letu 2023 za 3,0 %) in presegla 62.500
EUR. Najvi$ja dodana vrednost na zaposlenega je bila doseZena v farmacevtski industriji®. Visjo rast kot leto
prej sta zabelezili tudi proizvodnja elektri¢nih naprav ter proizvodnja drugih vozil in plovil. IzboljSala se je
tudi dodana vrednost na zaposlenega v druzbah v proizvodnji motornih vozil, prikolic in polprikolic, ki Se
vedno zaposlujejo manj zaposlenih kot pred epidemijo covida-19 (prav tako tudi ve€ina nizko in srednje
nizko tehnolosko zahtevnih panog, proizvodnja elektri¢nih naprav in proizvodnja opreme IKT)".

Slika 2: Dodana vrednost na zaposlenega v predelovalnih druzbah se je Se povecala; nizja je bila v

nekaterih tehnolosko manj zahtevnih panogah
2024 12023

NIZKO TZ:
Proizvodnja pija¢ 1
Druge predelovalne dejavnosti 1
Proizvodnja tekstilij 1
Papirna industrija 1
Tiskarstvo 1
Lesna industrija |
Proizvodnja Zivil 1
Proizodnja oblagil 1
PohiStvena industrija |
Usnjarstvo 1

. .. SREDNIJE NIZKO TZ:
Proiz. nekovinskih mineralnih izdelkov 1
Gumarstvo 1
Proizvodnja kovin 1
Popravila in montaZa strojev in na[.[)rav 1
Proizvodnja kovinskih izdelkov |

SREDNJE VISOKO TZ:
Kemi&na industrija 1
Proizvodnja elektricnih naprav 1
Proizvodnja dru%]h strojev \n naprav 1
Proiz, motorm vozil, (pol)prikolic 1
Proizvodnja drugih v02|l|n plovil 1

VISOKO TZ:
Farmacevtska industrija 1
Proizvodnja IKT opreme 1
PREDELOVALNE DEJAVNOSTI: 1
0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000

Dodanavrednost na zaposlenega, v EUR

Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

8 Po padcu dodane vrednosti na zaposlenega v letu 2023, ki pa je bila predvsem posledica vstopa nove druzbe v dejavnost sredi leta
2023 (gl. tudi Nenadi¢ Senica, 2024). Nova druzba je namre¢ nastala z oddelitvijo od obstojece sredi leta 2023 (Letno porocilo druzbe
Novartis d.o.o. za leto 2023, 2023), pri ¢emer je bilo v zaklju¢nih racunih za leto 2023 Stevilo zaposlenih v farmacevtski industriji
precenjeno, kar je vplivalo tudi na izracun dodane vrednosti na zaposlenega, ki je bila podcenjena.

7K padcu glede na raven iz leta 2019 oziroma pred epidemijo covida-19 so prispevale druzbe v proizvodnji motornih vozil (C29.1), kjer
je zaposlenih polovica manjkotv letu 2019, kar je ve¢inoma posledica skréenja proizvodnje in s tem zaposlenosti v gospodarski druzbi
iz JV Slovenije, ki proizvaja osebna vozila (gl. tudi Okvir 1). V letu 2024 se je zaposlenost glede na leto prej sicer zmanjSala v vegini
najvecjih druzb v panogi C29.



UMAR / Poslovanje predelovalnih druzb do leta 2024

Okvir 1: Strukturne spremembe v predelovalnih dejavnostih po letu 2019

Delez nizko tehnolosko zahtevnih panog v dodani vrednosti in zaposlenosti predelovalnih druzb
se postopoma zmanjsuje skozi celotno analizirano obdobje, po letu 2019 se je skréila predvsem
usnjarska industrija. Od leta 2008 (prvo leto, zajeto v analizo) oziroma po izbruhu globalne finanéno-
gospodarske krize so se moc¢no skrcile tekstilna industrija, proizvodnja oblacil in pohiStvena industrija.
Do leta 2015 se je delez teh treh predelovalnih panog v dodani vrednosti in zaposlenosti predelovalnih
druzb priblizno prepolovil. ZmanjSevanje zaposlenosti v druzbah iz tekstilne industrije in proizvodnje
oblacil se je nadaljevalo tudi po letu 2015. V zadnjih petih letih pa se je najmo¢neje zmanjSal pomen
usnjarskih druzb — leta 2024 so imele v zaposlenosti 0,7-odstotni delez (1,6 % v letu 2019, 2,0 % v letu
2015), vdodanivrednosti pa 0,4-odstotni delez vseh predelovalnih druzb (0,7 % v letu 2019, 0,9 % v letu
2015). Dodana vrednost na zaposlenega v usnjarstvu je najnizja med vsemi predelovalnimi druzbami;
po skoku v letu 2021 se ni pomembneje izboljSala in za povprecjem predelovalnih druzb v letu 2024
zaostala vec kot polovico. Od leta 2019 se je precej zmanjSala tudi velikost usnjarskih druzb — leta 2019
so v povprecju zaposlovale okoli 67 oseb, leta 2024 pa polovico manj (okoli 33 oseb; predelovalne
druzbe v povpredju 21,9 osebe).

Slika: Po intenzivnem skréenju nekaterih nizko tehnolo$ko zahtevnih panog z zacetkom globalne
finanéno-gospodarske krize se je v zadnjih letih zmanjSal predvsem delez usnjarstva

m Usnjarstvo ® Proizvodnja oblac¢il M Proizvodnja tekstilij m Pohistvena industrija Ostale nizko TZ panoge ® Proizvodnja Zivil
35
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Stevilo zaposlenih Dodana vrednost
Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

Precej se je zmanjsal tudi delez srednje visoko tehnolosko zahtevne proizvodnje motornih vozil,
prikolic in polprikolic (C29) ter srednje nizko tehnoloSko zahtevne proizvodnje kovin. Na kréenje
dodane vrednostiin padec zaposlenosti v dejavnosti C29 v zadnjih letih je vplivalo ve¢ dejavnikov: nizje
povprasevanje po osebnih vozilih, motnje v dobavnih verigah, iztek Zivljenjske dobe proizvajanega
osebnega vozila, okoljski cilji in odmik od motorjev z notranjim zgorevanjem (gl. tudi Nenadi¢ Senica
idr., 2025). Tako struktura dejavnosti C29 kot njen delez v predelovalnih druzbah sta se pomembneje
spremenila po letu2019. Delez druzb iz proizvodnje motornih vozil (C29.1) v ustvarjeni dodani vrednosti
in zaposlenosti C29 se je zmanjSal oziroma vsaj prepolovil. Dinamiko v dejavnosti C29.1 pomembno
doloca najvecja druzba iz JV Slovenije. S padcem povprasevanja in iztekom Zivljenjske dobe enega od
proizvajanih osebnih vozil v tej druzbi se je do leta 2024 ustvarjena dodana vrednost dejavnosti C29.1
skoraj prepolovila (42,6 % nizja kot v letu 2019), za polovico se je zmanjSalo Stevilo zaposlenih (51,8 %
nizje kotv letu 2019). Povecal pa se je delez druzb iz proizvodnje karoserij, prikolic in polprikolic (C29.2),
ki so bile ena redkih predelovalnih dejavnosti, ki je po epidemiji covida-19 belezila rast (zaradi
spremenjenih vzorcev prezivljanja prostega ¢asa po omejitvah v epidemiji). Podoben kot pred letom
2019je ostaldelezdruzb iz proizvodnje delovin opreme za motorna vozila (C29.3) v dejavnosti C29 (tudi
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po sanaciji po poplavah v letu 2023, ki so moc¢neje prizadele pomembnega dobavitelja predvsem
evropski avtomobilski industriji iz Zgornje Savinjske doline). S strukturnimi spremembami v
avtomobilski industriji in padcem obsega proizvodnje (ter dodane vrednosti) je nekoliko povezan tudi
padec deleza v ustvarjeni dodani vrednosti in zaposlenosti v proizvodnji kovin. Te druzbe so v letu 2024
ustvarile 4,2 % dodane vrednosti (5,6 % v letu 2019) predelovalnih druzb in zaposlovale 4,6 % delovno
aktivnih (5,2 % v letu 2019). Druzbe v livarstvu (C24.5), kjer delujejo tudi nekatere dobaviteljice
avtomobilski industriji, so v letu 2024 ustvarile manjsi del dodane vrednosti predelovalnih druzb kot v
letu 2019 (za 0,7 o. t. manj, oziroma 2,1 %). Skupaj z druzbami iz proizvodnje surovega Zeleza, jekla,
ferozlitin (C24.1), ki so prav tako zmanjSale delez v ustvarjeni dodani vrednosti (za 0,5 o.t. manj,
oziroma 1,2 %), Se vedno ustvarijo najvecji del dodane vrednosti proizvodnje kovin (okoli 78 % v letu
2024) in skupaj zaposlujejo 3,9 % delovno aktivnih v predelovalnih druzbah (4,4 % v letu 2019).

Poleg nizko tehnoloSko zahtevne proizvodnje zivil se je po letu 2019 v strukturi predelovalnih
dejavnosti vidneje povecal delez tehnoloSko zahtevnejsih farmacevtske industrije, proizvodnje
elektriécnih naprav ter proizvodnje drugih strojev in naprav. Proizvodnja zivil in farmacevtska
industrija sta dejavnosti, manj odvisni od konjukturnih gibanj. Po letu 2019 se je pospeSila rast
prihodkov od prodaje na tujem trgu druzb iz proizvodnje zivil, ki je sicer skupaj s proizvodnjo pijac in
tiskarstvom najmanj izvozno usmerjena predelovalna dejavnost. Od leta 2019 so se prihodki teh druzb
na tujem trgu povecali za 90 %, izvozna usmerjenost pa s 30 % v letu 2019 na skoraj 40 % v letu 2024.
Povecal se je tudi delez farmacevtske industrije (pod vplivom tujih investicij in Sirjenja proizvodnje
domacih druzb), proizvodnje elektri¢nih naprav ter proizvodnje drugih strojev in naprav. Zadnji dve
panogi v primerjavi z letom 2019 ustvarita za okoli polovico vec¢jo dodano vrednost.

Slika: Povecal se je delez tehnoloSko zahtevnejSih panog razen proizvodnje motornih vozil in
(pol)prikolic, med srednje nizko tehnoloSko zahtevnimi se je zmanjsal delez proizvodnje kovin

Farmacevtska industrija m Proizvodnja kovinskih izdelkov
m Proizvodnja elektri¢nih naprav W Gumarstvo
B Proizvodnja drugih strojev in naprav B Proizvodnja kovin
B Proizvodnja motornih vozil, (pol)prikolic H Popravila in montaZza strojev in naprav
m Kemi¢na industrija M Proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov
M Proizvodnja IKT opreme 40

Proizvodnja drugih vozil in plovil

50 35
30

40
25
30 D 20
20 15
10

10
5
0 0

2019 2024 2019 2024 2019 2024 2019 2024

Delezv %
Delezv %

Stevilo zaposlenih Dodana vrednost Stevilo zaposlenih Dodana vrednost

Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

8 Druzbe iz dejavnosti C29.3 prejmejo veé kot 70 % subvencij, namenjenih druzbam v dejavnosti C29. Najvedja prejemnica je druzba
iz Zgornje Savinjske doline, ki prejme vec¢ kot dve petini subvencij, namenjenih dejavnosti C29. Visina teh subvencij je pripomogla k
temu, da se dodana vrednost te druzbe tudi v letu 2024 ni zmanjS$ala; njen deleZ v dodani vrednosti dejavnosti C29 je ostal okoli 3,5 %
(v letu 2022 je znaSal 4,1 %).
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3 Poslovni rezultati predelovalnih druzb

3.1 Netorezultat iz poslovanja predelovalnih druzb

Neto dobic¢ek iz poslovanja predelovalnih druzb se je po dosezenem vrhu v letu 2022 v naslednjih dveh
letih zmanjsal. Po 8,4-odstotnem padcu v letu 2023 se je v letu 2024 dodatno zmanjsal za 1,5 %, in sicer
na 2.442,7 mio EUR. Nadaljevalo se je zmanjSevanje v energetsko intenzivnih panogah: po tretjino nizjem
neto dobicku iz poslovanja v letu 2023 se je ta v letu 2024 zmanjSal Se za skoraj Cetrtino in bil podoben kot
leta 2020 oziroma v obdobju pred dvigom cen energentov v energetski krizi. Vecji kot v letu 2023 je bil le v
druzbah iz kemi¢ne industrije (za ve¢ kot tretjino), vendar so te v predhodnih dveh letih neto dobicek iz
poslovanja skupaj zmanjSale za polovico. Po rasti v letih 2021-2023 se je za ve€ kot petino zmanjsal neto
dobic¢ek iz poslovanja druzb iz proizvodnje nekovinskih mineralnih izdelkov. Druzbe iz papirne industrije in
proizvodnje kovin pa so ob podobnih poslovnih prihodkih povecale poslovne odhodke. Neto Cisti dobicek
iz poslovanja je padel za 60 % v papirnih druzbah in za 75 % v druzbah iz proizvodnje kovin, ki so neto
dobicek iz poslovanja zmanjSale ze drugo leto zapored. Neto Cisti dobi¢ek se je nadalje zmanjsal tudi v
nekaterih drugih srednje nizko tehnolo$ko zahtevnih panogah (proizvodnja kovinskih izdelkov, gumarstvo)
in nizko tehnoloSko zahtevnih panogah (usnjarstvo, tiskarstvo, lesna in pohiStvena industrija). Med
tehnolosko zahtevnejSimi panogami je bil nekoliko niZji le neto Cisti dobi¢ek druzb iz proizvodnje drugih
strojev in naprav. Druzbe iz tehnoloSko zahtevnejSih panog so ob izboljSanju poslovnih rezultatov ustvarile
57,4 % neto dobicka iz poslovanja predelovalnih druzb, kar je najve€ po letu 2020.

Slika 3: Neto rezultat iz poslovanja je izboljSala vecina tehnolosko zahtevnejsih panog, vkljuéno z
energetsko intenzivno kemiéno industrijo; ...

2024 I 2023

NIZKO TZ:
Proizvodnja zivil |
Druge predelovalne dejavnosti 1
Lesna industrija 1
Proizvodnja pijaé 1
Tiskarstvo 1
Proizvodnja tekstilij 1
Papirna industrija 1
Proizvodnja oblacil 1
Pohistvena industrija 1
Usnjarstvo |1

SREDNIJE NIZKO TZ:
Proizvodnja kovinskih izdelkov 1
Gumarstvo 1
Proiz. nekovinskih mineralnih izdelkov 1
Popravila in montaza strojev in naprav 1
Proizvodnja kovin 1

SREDNJE VISOKO TZ:
Proizvodnja elektri¢nih naprav |
Proizvodnja dru%]h strojev |n naprav 1
Proiz. motorm vozil, (pol)prikolic 1
Kemicna mdustrua 1
Proizvodnja drugih vozil in plovil |1

VISOKO TZ:
Farmacevtska industrija 1
Proizvodnja IKT opreme 1
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... energetsko intenzivne panoge pa so skupaj sicer ustvarile okoli ¢etrtino nizji neto dobicek iz
poslovanja kot pred letom
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Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni. Opombi: Usnjarske druzbe so v letu 2024 ustvarile neto izgubo iz poslovanja v viSini
3,2 mio EUR. Ell so energetsko intenzivne panoge.

Prihodki od prodaje, ki zajemajo vec¢ino poslovnih prihodkov, so se po zmanjSanju v letu 2023 v letu
2024 povecali za 1,6 %. Najmocneje so se povecali prihodki od prodaje na trgih izven EU, po stagnaciji v
letu 2023 za 6,7 %. Nekoliko vi§ji so bili tudi prihodki od prodaje na trgih EU (za 0,9 %), prihodki od prodaje
na domacem trgu pa so po padcu v letu 2023 ostali skoraj nespremenjeni (-0,3 %). Prodaja na domacem
trgu se je povecala predvsem v druzbah iz prehrambne industrije®, ki so precej bolj kot povprecna
predelovalna druzba usmerjene na domadci trg (na tujem trgu ustvarijo 37,2 % prihodkov od prodaje;
predelovalne druzbe v povprecju 72,5 %). Trg EU ostaja najvec;ji izvozni trg predelovalnih druzb - v letu 2024
so na njem ustvarile 73,2 % vseh prihodkov od prodaje na tujih trgih. Na trgih izven EU ve€ kot polovico
izvozne prodaje ustvarijo le farmacevtske druzbe, ki so prihodke od prodaje na teh trgih znova povecale za
veC kot desetino. MocCneje so se izven EU povecali Se prihodki od prodaje druzb iz proizvodnje Zivil,
proizvodnje kovin in proizvodnje elektri¢nih naprav (za 17,6 %). Slednje so precej povecale tudi prodajo na
trgih EU (za 14,5 %) in s tem tudi skupne poslovne prihodke, kar je ob relativno skromnejsi rasti poslovnih
odhodkov (za 12,2 %) prispevalo k precejSnjemu poviSanju njihovega neto dobicka iz poslovanja (za
64,7 %)°.

9 Proizvodnja Zivil in proizvodnja pijaé skupaj.

0 Neto dobigek iz poslovanja je ve& kot podvoijila druzba iz proizvodnje elektromotorjev, generatorjev in transformatorjev (C27.110),
ki je v letu 2024 ustvarila desetino dodane vrednosti druzb iz proizvodnje elektri¢nih naprav C27 in okoli 40 % neto Cistega dobicka
druzb iz te dejavnosti. Dejavnost C27.110 se uvr§¢a med dejavnosti SirSe avtomobilske industrije. K pozitivnim poslovnim rezultatom
nekaterih druzb v dejavnosti so po nasi oceni prispevale tudi strukturne spremembe v avtomobilski industriji.
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Slika 4: Prihodki od prodaje predelovalnih druzb so se povecali na trgih izven EU, na trgih EU je bila
rast skromna, na domacem trgu pa so ostali podobni kot leto prej

NIZKO TZ:
Proizvodnja pijac
Proizvodnja oblagil
Proizvodnja Zivil
Druge predelovalne dejavnosti
Tiskarstvo
Pohistvena industrija
Papirna indu strijla
Proizvednja tekstilij
Lesnaindustrija
Usnjarstvo

SREDNIJE NIZKO TZ:

roizvodnja kovin

Popravila in montaza strojevin naprav
Gumarstvo

Proiz. nekovinskih mineralnih izdellkov
Proizvodnja kaovinskih izdelkov

SREDNIE VISOKO TZ:

Proizvodnja elektricnih naprav
Proizvodnja drugih vozil in plovil
Proiz. motornih wozil, (pol)prikolic
Kemicna industrija

Proizvodnja drugih strojevin naprav

VISOKO TZ:
Farmacevtska industrija
Proizvodnja IKT opreme
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Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni. Opomba: Panoge sortirane po rasti skupnih prihodkov od prodaje v letu 2024.

Poslovni odhodki predelovalnih druzb so se v letu 2024 povecali za 1,7 %; petino manjsi so bili stroski
energije, ki pa so ostali precej visji kot pred zacetkom rasti cen v letu 2021. Stroski blaga, materiala in
storitev, ki predstavljajo okoli tri ¢etrtine vseh poslovnih odhodkov, so se po padcu v letu 2023 nekoliko
povecali (za 0,7 %). Najizraziteje, za desetino, se je poviSala nabavna vrednost prodanega blaga in
materiala, ki pa predstavlja le petino stroSkov blaga, materiala in storitev. Drugo leto zapored so se znizali
stro$ki porabljenega materiala (za 3,1 %), ki zajemajo nekaj manj kot polovico stroSkov blaga, materiala in
storitev. Najbolj so padli stroski energije, ki so bili po 4,6-odstotnem zmanjSanju v letu 2023 Se petino
manjsi. Podobni kot v letu 2023 so ostali le stroski energije v druzbah iz papirne industrije, v katerih je
obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski energije ostala najvisja (10,9 %). Delez stroSkov energije v
poslovnih prihodkih predelovalnih druzb se je zmanj$al na 2,9 % (v energetsko intenzivnih panogah na
7,0 %) in nekoliko presegel povprecje obdobja 2015-2020"". Stroski storitev so se povecali podobno kot leto
prej, za okoli 4,5 %. Stroski dela, ki predstavljajo okoli petino vseh poslovnih odhodkov, so se (po povpreéni
skoraj 10-odstotni rasti v letih 2020-2022) poviSali Se za 5,6 %."'?> Rast stroSkov dela na zaposlenega (7,3 %),
ki je drugo leto zapored presegla rast dodane vrednosti na zaposlenega, je bila skromnejSa kot v predhodnih
treh letih. Drugo leto zapored se je povecala obremenjenost dodane vrednosti in poslovnih prihodkov s
stroski dela (na 64,2 % oziroma 18,3 %) in presegla dolgoletno povprecje predelovalnih druzb.

" Pred letom 2015 je bila obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski energije nekoliko vegja (okoli 3,4 % v povpreéju vseh
predelovalnih druzb; okoli 8,3 % v energetsko intenzivnih panogah).

2 preostanek poslovnih odhodkov predstavljajo odpisi vrednosti ter drugi poslovni odhodki, skupaj okoli 5% vseh poslovnih
odhodkov.
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Slika 5: Stroski energije Se vedno bremenijo poslovne prihodke bolj kot pred dvigom cen energentov;
tudi obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski dela je nad dolgoletnim povprecéjem

Delez stroskov energije v poslovnih prihodkih (d.os) Delez stroSkov dela v poslovnih prihodkih
m Delez stroskov energije v poslovnih prihodkih Ell (d.os) Rast stroskov dela
— Rast stroskov energije Ell 20
+ Rast stroskov energije
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Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni. Opomba: Ell so energetsko intenzivne panoge.

3.2 Netorezultat iz financiranja predelovalnih druzb

Neto izguba iz financiranja predelovalnih druzb se je v letu 2024 ve¢ kot podvojila (na 203,3 mio EUR)
in bila najvec¢ja po letu 2014, ko je dosegla skoraj 390 mio EUR. Z izjemo farmacevtskih druzb (ter
nekaterih nizko tehnolo$ko zahtevnih panog) so se finan¢ni odhodki predelovalnih druzb nadalje povecali,
v povprecju za okoli petino. Finan¢ni prihodki pa so se znova zmanjsali, po 8,7-odstotnem padcu v letu 2023
Se za 3,9 %. Neto rezultat iz financiranja so poslab$ale predvsem druzbe iz tehnoloSko zahtevnejSih panog
(z izjemo druzb iz proizvodnje opreme IKT) ter iz proizvodnje kovinskih izdelkov in proizvodnje Zzivil.
Farmacevtske druzbe ter druzbe iz proizvodnje drugih strojev in naprav, ki so v letu 2023 ustvarile neto
dobicek iz financiranja, so v letu 2024 ustvarile izgubo predvsem zaradi padca financ¢nih prihodkov.
V farmacevtskih druzbah so se ob nekaj ve¢ kot desetino nizjih finanénih odhodkih finanéni prihodki
zmanjSali za polovico (finan¢ni prihodki iz delezev so bili 90 % nizji). V druzbah iz proizvodnje drugih strojev
in naprav pa so ob skoraj petino visjih finan¢nih odhodkih padli za 60 %. Neto izgubo iz financiranja so
precej poglobile druzbe iz proizvodnje Zivil, proizvodnje kovinskih izdelkov (ob visjih finanénih odhodkih in
padcu finan¢nih prihodkov), proizvodnje elektri¢nih naprav ter proizvodnje motornih vozil in (pol)prikolic,
kjer je rast finanénih odhodkov presegala rast financnih prihodkov.
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Slika 6: Neto financni rezultat so poslabsSale predvsem tehnoloSko zahtevnejSe panoge, pa tudi
nekatere tehnoloSko manj zahtevne panoge

2024 12023 B Fin. prihodki Fin. odhodki
NIZKO TZ:
Proizvodnja tekstilij |
iskarstvo |
Proizvodnja oblacil 1
Usnjarstvo |
Druge predelovalne dejavnosti 1
Proizvodnja pijac 1
Pohistvena industrija |
Lesna industrija |
Papirna industrija 1
Proizvodnja Zivil 1

SREDNJE NIZKO TZ:
Gumarstvo 1
Proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov |
Popravila in montaZa strojev in naprav 1
Proizvodnja kovin 1
Proizvodnja kovinskih izdelkov 1

SREDNJE VISOKO TZ:
Kemiéna industrija 1

Proizvodnja drugih vozil in plovil | e —

Proizvodnja drugih strojev in naprav |
Proiz. motornih vozil, (pol)prikolic 1
Proizvodnja elektricnih naprav 1

VISOKO TZ:
Proizvodnja IKT opreme 1
Farmacevtskaind. 1

-50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 -100 -50 0 50 100 150

Neto rezultat iz financiranja, v mio EUR Rast, v %

Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

3.3 Neto Cisti dobicek predelovalnih druzb

Nekoliko manjsi neto dobicéek iz poslovanja in poglobitev izgube iz financiranja sta prispevala k temu,
da je bil neto &isti dobi¢ek predelovalnih druzb drugo leto zapored nizji.'® Po vrhu, dosezenem v letu
2022, se je neto Cisti dobi¢ek v naslednjih dveh letih zmanj$al za priblizno 12 % letno in v letu 2024 dosegel
1.832,5 mio EUR. Donosnost prihodkov in donosnost sredstev predelovalnih druzb sta se zmanjsali na
nekoliko niZjo oziroma podobno raven kot leta 2020. Tudi donosnost kapitala je bila primerljiva z letom

2020.

Slika 7: Neto Cisti dobi¢ek se je znova zmanjsal, a je ostal precej vecji pred letom 2021; kazalniki
donosnosti so se drugo leto zapored zmanjsali

Neto Cisti dobic¢ek ——Donosnost prihodkov (d.os)
Donosnost sredstev (d.os) Donosnost kapitala (d.os)
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Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

'3 Poleg neto dobig&ka/izgube iz poslovanja in iz financiranja pri izradunu neto &istega dobi¢ka upo$tevamo $e neto dobigek/izgubo iz
drugega poslovanja, ki je tudi v letu 2024 predstavljal najmanjSi del (2 % neto Cistega dobicka), ter davek iz dobicka in odloZene davke.
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Neto cCisti dobicek se je zmanjsal v vseh srednje nizko tehnoloSko zahtevnih panogah, nekoliko
vecjega so ustvarile nekatere tehnolosko zahtevnejSe panoge. Najbolj se je zmanjSal neto ¢isti dobi¢ek
druzb iz proizvodnje kovinskih izdelkov, ki so ob skoraj tretjino manjSem neto dobic¢ku iz poslovanja mo¢no
poglobile neto izgubo iz financiranja. Druzbe iz energetsko intenzivne proizvodnje kovin pa so ustvarile neto
Cisto izgubo (poleg njih le Se nizko tehnoloSko zahtevne usnjarske druzbe), ob precej manjSem neto
dobicku iz poslovanja in podobni neto izgubi iz financiranja kot v letu 2023. Precej manjsi neto Cisti dobic¢ek
so ustvarile tudi energetsko intenzivne papirne druzbe, manjsi je bil tudi pri vecini preostalih nizko
tehnolosko zahtevnih panog. Vecji neto Cisti dobi¢ek pa so ustvarile tehnoloSko zahtevnejSe druzbe iz
proizvodnje elektricnih naprav in farmacevtske druzbe, oboje so precej poveCale neto dobicek iz
poslovanja. Skupaj so druzbe teh dveh panog ustvarile ve¢ kot dve tretjini neto Cistega dobicka
predelovalnih druzb, medtem ko so v letu 2023 ustvarile dobro ¢etrtino.

Slika 8: Farmacevtske druzbe so ustvarile ¢etrtino neto Cistega dobicka predelovalnih druzb ob
precejsnjem padcu v druzbah iz proizvodnje kovinskih izdelkov

2024 1 2023

NIZKO TZ:
Proizvodnja Zivil 1
Druge predelovalne dejavnosti |
esna industrija 1
Tiskarstvo 1
Proizvodnja tekstilij |
Proizvodnja pijac 1
Proizvodnja oblagil 1
Pohistvena industrija 1
Papirna industrija 1
Usnjarstvo 1

SREDNIJE NIZKO TZ:
Proizvodnja kovinskih izdelkov |
. . o Gumarstvo 1
Proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov 1
Popravila in montazZa strojev in naprav 1
Proizvodnja kovin 1

SREDNJE VISOKO TZ:
. Proizvodnja elektri¢nih naprav |
Proizvodnja drugih strojev in naprav 1
Proiz. motornih vozil, (pol)prikolic 1
. . Kemicnaindustrija |
Proizvodnja drugih vozil in plovil

VISOKO TZ:
Farmacevtska industrija 1
Proizvodnja IKT opreme |
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Neto €isti dobigek/izguba, v mio EUR

Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.
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4 Dolg predelovalnih druzb

Delez dolga v virih sredstev predelovalnih druzb je v letu 2024 ostal podobno nizek kot leto prej, delez
kratkoroénih obveznosti v virih sredstev pa se ni bistveno povecal. Rast kratkoro¢nih obveznosti
predelovalnih druzb se je v letu 2024 sicer pospesila, viSja je bila rast tako kratkoro¢nih poslovnih kot
finan¢nih obveznosti (6,2 % oziroma 5,2 %). Rast ostalih obveznosti do virov sredstev oziroma dolga
predelovalnih druzb se je ve¢inoma umirila, najbolj rast dolgoro¢nih obveznosti. Rast dolgoroc¢nih
finanénih obveznosti je bila v primerjavi s predhodnima dvema letoma precej skromnej$a (2,2 %; v letih
2022 in 2023 okoli 8,7 %). Dolgorocne poslovne obveznosti predelovalnih druzb pa so bile v povprecju
manjSe kot leto prej (za 3,0 %), k Eemur so prispevale predvsem druzbe iz proizvodnje pijac, kjer so te
obveznosti padle s skoraj 32 mio EUR v letu 2023 na 4,2 mio EUR v letu 2024. Po treh letih nadpovprecnih
rasti se je umirila tudi rast kapitala predelovalnih druzb in zaostala za rastjo obveznosti. Kapitalska
pokritost stalnih sredstev se je prvi¢ v analiziranem obdobju (od leta 2008 dalje) nekoliko zmanjsala (gl. tudi
Prilogo 3).

Slika 9: Delez dolga in delez kratkoroc¢nih obveznosti v virih sredstev predelovalnih druzb sta ostala
skoraj nespremenjena

mmm Delez dolga v virih sredstev Delez kratkoro€nih obv. v virih sredstev ———Rast kratkoro€nih obveznosti

—— Rast dolgoro€nih obveznosti —— Rast kapitala
60

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

Zadolzenost oziroma delez dolga v virih sredstev se je v letu 2024 povecala v vecini nadpovprec¢no
zadolZenih panog predelovalnih dejavnosti. Povecala se je v proizvodnji elektri¢nih naprav in proizvodniji
kovin, pa tudi v nekaterih drugih bolj zadolzenih, a v strukturi dejavnosti manjSih panog: proizvodniji pijac,
usnjarstvu ter proizvodnji drugih vozil in plovil. K vecji zadolzenosti druzb v proizvodniji kovin in proizvodniji
pijac je prispeval predvsem padec kapitala, v preostalih bolj zadolZzenih pa vecdja rast obveznosti oziroma
dolga kot kapitala. Vse nastete panoge so kratkoro¢ne obveznosti povecale bolj od povprecja predelovalnih
druzb. Po rasti (in viSini) kratkoro&nih poslovnih obveznosti so v letu 2024 izstopale druzbe iz proizvodnje
elektricnih naprav, ki so poleg druzb iz proizvodnje kovin precej povecale tudi kratkoro¢ne financne
obveznosti. Dolgoro¢ne obveznosti so pravtako mo¢neje povecale druzbe iz proizvodnje elektri¢nih naprav
(predvsem poslovne), ki imajo skupaj z druzbami iz proizvodnje kovinskih izdelkov najviSje dolgoro¢ne
obveznosti. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti so precej povecale tudi druzbe iz proizvodnje zivil.
Dolgorocne obveznosti (finan¢ne in poslovne) so sicer najbolj povecale farmacevtske druzbe, ki pa so
ostale najmanj zadolZzene predelovalne druzbe. Visoka je bila rast le v eni farmacevtski druzbi, ki zaradi
svoje velikosti pomembno vpliva na gibanja v celotni farmacevtski industriji (tudi po drugih v analizi
uporabljenih kazalnikih poslovanja), kjer so prisotne le tri velike druzbe.

4 Najvisja je ostala rast rezervacij in dolgoro&nih pasivnih asovnih razmejitev, okoli 10-odstotna. Skupaj s kratkoro&nimi pasivnimi
¢asovnimi razmejitvami predstavljajo okoli 5,0 % dolga.
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Slika 10: Po delezu kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstevizstopajo druzbe iz proizvodnje elektri¢nih
naprav, proizvodnje kovin in usnjarstva

m DelezZ dolga v virih sredstev DelezZ kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev

NIZKO TZ:
Proizvodnija pija¢
Usnjarstvo

Papirna industrija
Pohistvena industrija
Proizvodnja Zivil
Druge predelovalne dejavnosti
Proizvodnja oblac¢il
Tiskarstvo
Lesnaind.
Proizvodnja tekstilij

SREDNJE NIZKO TZ:

Popravila in montaZa strojev in naprav
Proizvodnja kovin

Proizvodnja kovinskih izdelkov

Gumarstvo

Proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov

SREDNJE VISOKO TZ:

Proizvodnja drugih vozil in plovil
Proizvodnja elektri¢nih naprav
Proiz. motornih vozil, (pol)prikolic
Proizvodnja drugih strojev in naprav
Kemi¢na industrija

VISOKO TZ:
Proizvodnja IKT opreme
Farmacevtska industrija

V%

Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

Slika 11: V druzbah iz proizvodnje kovin, kemi¢ne industrije, proizvodnje elektriénih naprav in
nekaterih nizko tehnolosko zahtevnih panogah je rast kratkoroénih obveznosti v letu 2024 precej
presegla rast kapitala

Rast kapitala I Rast dolgoroénih obveznosti I Rast kratkoro&nih obveznosti

NIZKO TZ:
Proizvodnja pija& 1 I 1
_ Usnjarstvo 1 |
Papirna industrija 1 |
Pohistvena industrija | |
Proizvodnja zivil 11
Druge predelovalne dejavnosti 1
Proizvodnja oblaéil |
iskarstvo | 1

Lesnaind. 1 1

Proizvodnja tekstilij 11

SREDNJE NIZKO TZ:
Popravila in montaZza strojev in naprav 11
Proizvodnja kovin | |
Proizvodnja kovinskih izdelkov 1 1
Gumarstvo ]
Proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov ]

SREDNJE VISOKO TZ:
Proizvodnja drugih vozil in plovil 1 |
Proizvodnja elektri¢nih naprav 1 1
Proiz. motornih vozil, (pol)prikolic 1 1 |
Proizvodnja drugih strojev in naprav 11
Kemi¢na industrija 1 1

VISOKO TZ:
Proizvodnja IKT opreme 1 1
Farmacevtska industrija 1
-30 -20 -10 0 10 20 30 40
V%

Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni. Opombe: Panoge so razvr§€ene po deleZu obveznosti v virih sredstev. Dolgoroéne
obveznosti farmacevtskih druzb so se povecale za okoli 280 %, druzb v proizvodnji oblacil pa za 75 %.
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5 Zakljucek

Poslovni rezultati predelovalnih druzb so se v letu 2024 nekoliko poslabsali. Neto Ccisti dobicek
predelovalnih druzb, ki je vrh dosegel v letu 2022 ob najviSjem neto dobi¢ku iz poslovanjain ob edinem neto
dobigku iz financiranja v celotnem analiziranem obdobju (od leta 2008), se je zmanj$al na 1,8 mrd EUR. Se
vedno je ostal precej vecji kot v obdobju pred letom 2021. Kazalniki donosnosti so se znova poslabsali, po
vrhu v letu 2022 so se v naslednjih dveh letih zmanjSali na podobne ravni kot v letu 2020. Kljub vnoviénemu
zmanjSanju je vi§ji kot v obdobju pred letom 2021 ostal tudi neto dobi¢ek iz poslovanja. Neto izguba iz
financiranja predelovalnih druzb se je v primerjavi z letom 2023 ve¢ kot podvojila in bila najvisja po letu
2014.

Prihodki od prodaje predelovalnih druzb, ki zajemajo vecino poslovnih prihodkov, so se po padcu v letu
2023 povecali. Vedji so bili predvsem na trgih izven EU, nekoliko pa tudi na trgu EU. Nekoliko ve¢;ji so bili
tudi poslovni odhodki, stroSki energije pa so padli. Le v druzbah iz energetsko intenzivne papirne industrije
so stroski energije ostali podobni kot pred letom. Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski energije je
ostala vecCja kot pred dvigom cen energentov tako v energetsko intenzivnih panogah kot v povprecju
predelovalnih druzb. Rast stroSkov dela se je upocasnila, vendar se je znova povecala obremenjenost
poslovnih prihodkov predelovalnih druzb s stroski dela.

Rast dodane vrednosti predelovalnih druzb se je v letu 2024 znova upocasnila, Stevilo zaposlenih je bilo
podobno kot leta 2022. Dodana vrednost na zaposlenega se je povecala in presegla 62.500 EUR. Dodana
vrednost, ki jo ustvarijo energetsko intenzivne panoge, se je drugo leto zapored zmanjsala. Njihov skupni
delez v dodani vrednosti predelovalnih druzb je bil najmanjs$i v celotnem obdobju. Med energetsko
intenzivnimi panogami so vecjo dodano vrednost ustvarile le druzbe iz kemi¢ne industrije, ki so mo¢no
povecale tudi dodano vrednost na zaposlenega. V zadnjih petih letih sta se skréili predvsem dodana
vrednostin zaposlenost v proizvodnji motornih vozilin (pol)prikolic, ki se je obenem precej prestrukturirala.
Pod vplivom razli¢nih dejavnikov se je delez proizvodnje motornih vozil precej zmanjsal, povecal pa delez
proizvodnje karoserij za vozila ter (pol)prikolic tako v dejavnosti proizvodnje motornih vozil in (pol)prikolic
kot na ravni vseh predelovalnih druzb.

Delez dolga v virih sredstev predelovalnih druzb se v letu 2024 ni povecal, podoben je ostal tudi delez
kratkoro&nih obveznosti v virih sredstev. Visja kot leto prej je bila sicer rast tako kratkoro¢nih poslovnih kot
finanénih obveznosti. Umirila pa se je rast dolgoro¢nih obveznosti. Po treh letih nadpovprecne rasti se je
umirila tudi rast kapitala predelovalnih druzb, ki je zaostala za rastjo dolga. Kapitalska pokritost stalnih
sredstev se je prvi¢ v analiziranem obdobju nekoliko zmanjsala.
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Priloge

Priloga 1: Opredelitev kazalnikov, uporabljenih v analizi poslovanja gospodarskih
druzb

KAZALNIKA VELIKOSTI
Sredstva na podjetje
001/stevilo podjetij

Stevilo zaposlenih na podjetje
188/Stevilo podjetij

KAZALNIK OPREMLJENOSTI DELA S SREDSTVI
Povpre¢na* sredstva na zaposlenega
((001, +001,)/2)/188

KAZALNIK GOSPODARNOSTI
Gospodarnost poslovanja = poslovni prihodki/poslovni odhodki
(126/127)

KAZALNIKI DONOSNOSTI

Donosnost sredstev = neto Cisti dobicek (izguba) obracunskega obdobja/povpreéna* sredstva
(186-187)/((0014 + 001,)/2)

Donosnost prihodkov = neto €isti dobicek (izguba) obracunskega obdobja/celotni prihodki
(186-187)/(126 + 153 + 178)

Donosnost kapitala = neto Cisti dobicek (izguba) obrac¢unskega obdobja/povprecni* kapital
(186-187)/((056+ + 056)/2)

KAZALNIK PRODUKTIVNOSTI
Dodana vrednost na zaposlenega
(126-128-148)/188

KAZALNIKA STROSKOV DELA

Stroski dela na zaposlenega

(139/188)

Delez stroskov dela v dodani vrednosti
(139/(126-128-148))

KAZALNIKI FINANCIRANJA IN PLACILNE SPOSOBNOSTI

Delez dolga (kratkoroéne in dolgoroéne finanéne ter poslovne obveznosti, rezervacije in pasivne
c¢asovne razmejitve) v virih sredstev

((072 + 075 + 085 + 095)/055)

Delez kratkoro¢nih obveznosti (s pasivnimi €asovnimi razmejitvami) v virih sredstev

((085 + 095)/055)

Kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev

(056/002)

Dolgoroc¢na pokritost dolgorocnih sredstev in zalog

(056 + 072 + 075)/(002 + 034)
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KAZALNIK IZVOZNE USMERJENOSTI

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih éistih prihodkih od prodaje
(115+118)/110

KAZALNIKA STRUKTURE SREDSTEV

Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih

(002/001)

Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolgoroénih sredstvih
((013 +014)/002)

Opombi: Stevilke v formulah pomenijo ustrezno $ifro AOP. * Pri izraéunu povpreéne vrednosti sredstev in kapitala se uposteva
podatek o vrednosti sredstev/kapitala ob koncu tekocega in ob koncu preteklega leta za druzbe, ki so poslovale v tekocem letu.
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Priloga 2: Klasifikacija predelovalnih dejavnosti po tehnoloski zahtevnosti

TEHNOLOSKA ZAHTEVNOST

ODDELEK, SKUPINA SKD

Visoka

C21 Proizvodnja farmacevtskih surovin in preparatov
C26 Proizvodnja ra¢unalnikov, elektronskih in opti¢nih izdelkov

C30.3 Proizvodnja zra¢nih in vesoljskih plovil

Srednje visoka

C20 Proizvodnja kemikalij, kemi¢nih izdelkov

C27 Proizvodnija elektriénih naprav

C28 Proizvodnja drugih strojev in naprav

C29 Proizvodnja motornih vozil, prikolic in polprikolic

C30 Proizvodnja drugih vozil in plovil (razen skupini C30.1 in C30.3)
C25.4 Proizvodnja orozja in streliva

C32.5 Proizvodnja medicinskih instrumentov, naprav in pripomoc¢kov

Srednje nizka

C19 Proizvodnja koksa in naftnih derivatov

C22 Proizvodnja izdelkov iz gume in plasti¢nih mas
C23 Proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov
C24 Proizvodnja kovin

C25 Proizvodnja kovinskih izdelkov, razen strojev in naprav (razen
skupina C25.4)

C33 Druge raznovrstne predelovalne dejavnosti
C18.2 Razmnozevanje posnetih nosilcev zapisa

C30.1 Gradnja ladij in ¢olnov

Nizka

C10 Proizvodnija zivil

C11 Proizvodnja pija¢

C12 Proizvodnja tobacnih izdelkov

C13 Proizvodnja tekstilij

C14 Proizvodnja oblagil

C15 Proizvodnja usnja, usnjenih in sorodnih izdelkov

C16 Obdelava in predelava lesa, proizvodnja izdelkov iz lesa, plute,
slame in protja, razen pohistva

C17 Proizvodnja papirja in izdelkov iz papirja

C18 Tiskarstvo in razmnozevanje posnetih nosilcev zapisa (razen
skupina C18.2)

C31 Proizvodnja pohistva

C32 Druge raznovrstne predelovalne dejavnosti (razen skupina C32.5)

Vir: SURS (2024).
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Priloga 3: Kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih v
izbranih letih

2008| 2015| 2019| 2020( 2021 2022 2023 2024
Stevilo gospodarskih druzb 6.676| 7.879| 8.234| 8.369| 8.470| 8.604| 8.775| 8.806
Stevilo zaposlenih® (v tiso¢ oseb) 198,0| 163,6| 190,6| 183,4| 188,7| 193,3| 196,1| 193,0
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 38,8 36,8 36,7 36,0 36,1 36,1 35,8 35,5
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 35,2 37,5 36,6 37,1 36,2 37,4 34,9 34,8
Neto? gisti dobi¢ek/izguba (v mio EUR) 588,1|1.111,9(1.532,7 (1.356,6 {1.974,5 {2.384,3 |2.097,1 |1.832,5
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 3.512| 2.825| 3.307| 3.310| 3.659| 3.910| 4.097| 4.277
Stevilo zaposlenih/podjetje 29,7 20,8 23,1 21,9 22,3 22,5 22,3 21,9
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) 114 134 139 149 155 167 177 190
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,046 | 1,058 | 1,059 | 1,060 | 1,069 ‘ 1,069 ‘ 1,063 ‘ 1,061
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,60 5,06 5,78 4,96 6,75 7,38 6,03 4,99
Donosnost prihodkov (v %) 2,35 4,41 4,81 4,50 5,46 5,61 4,98 4,29
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) ‘ 32.003| 41.884| 46.663 | 48.612| 53.155‘ 57.723‘ 59.441 ‘ 62.504

STROSKI DELA

Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 20.135| 25.288 | 29.124 | 30.584 | 32.247 | 34.485 | 37.405 | 40.150
Delez stroSkov dela v dodani vrednosti (v %) 62,9 60,4 62,4 62,9 60,7 59,7 62,9 64,2
Delez dolga v virih sredstev (v %) 57,9 50,0 47,0 45,3 46,9 46,8 45,7 45,9
DelezZ kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 39,3 30,7 30,5 29,0 32,0 32,2 30,7 31,0
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 76,5 92,21 100,5| 106,0( 109,4( 112,0| 113,4| 111,4
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 87,3| 100,2| 100,5| 104,5| 101,4 99,8| 103,1| 102,0
1ZVOZNA USMERJENOST

I(?/i;)e)z Cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu 62,6 69,5 71.8 72.2 72.3 71,8 72,0 72.5
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 55,0 54,3 52,7 51,5 48,6 47,5 47,9 48,6
Delez strojevin n?pravterdrgge opreme in 30,1 31,0 32.2 33,0 32.3 31,6 31,7 31,8
naprav v dolgoroc¢nih sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (2025), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno $tevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obragunskem obdobju in se
razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med istim dobi¢kom in izgubo obragunskega obdobja.
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