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Povzetek

V delovnem zvezku na podlagi statisticnih podatkov iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida
analiziramo poslovanje gospodarskih druzb. Analiza zajema obdobje zadnjih petih let, to je od
leta 2008 (ko je prislo do spremembe Standardne klasifikacije dejavnosti) do leta 2012, pri ¢emer
je glavni poudarek na spremembah v zadnjem letu. Z analizo poslovnih rezultatov gospodarskih
druzb zajamemo priblizno polovico dodane vrednosti celotnega slovenskega gospodarstva in
okoli dve tretjini dodane vrednosti zasebnega sektorja.

Poslovni rezultat gospodarskih druzb se je po enoletnem izboljsanju v letu 2012 spet poslabsal,
a ostal pozitiven. Neto dobicek iz poslovanja se je namre¢ po dveh letih postopnega
izboljsevanja poslabsal in bil tako kot prvo leto krize (2009) ponovno za okoli 40 % manjsi kot v
najugodnejsih letih tik pred zacetkom krize. Rast izvoznih prihodkov, ki je v preteklih dveh letih
izboljsevala poslovni rezultat, se je v letu 2012 v razmerah SibkejSega tujega povprasevanja
precej upocasnila, a je vrednost prihodkov na tujem trgu ostala nad ravnjo iz leta 2008, ki je bila
presezena Ze leto poprej. Prihodki z domacega trga pa po padcu v letu 2009 prakticno ne
okrevajo. V taksnih razmerah in ob nadaljnjem poslab3anju pogojev menjave se je obremenitev
poslovnih prihodkov s stroski blaga, materiala in storitev povisala na najvisjo raven v zadnjem
desetletnem obdobju, obremenitev poslovnih prihodkov s stroski dela pa se je nadalje znizala, a
je njihov delez v dodani vrednosti ostal precej visji kot pred krizo. Poleg poslabsanja poslovanja
v osnovni dejavnosti gospodarske druzbe 3e naprej pesti precejsnja neto finan¢na izguba,
povezana z visokimi finan¢nimi odhodki zaradi odplacevanja posojil, oslabitev in odpisov na eni
strani ter precejsnjim upadom finan¢nih prihodkov na drugi strani.

Dejavnostim, ki od leta 2010 ustvarjajo neto Cisti dobi¢ek obracunskega obdobja (med ve¢jimi
po ustvarjeni dodani vrednosti so to: predelovalne dejavnosti, oskrba z elektriko, plinom in paro,
informacijsko-komunikacijske dejavnosti, strokovno-tehni¢ne dejavnosti in trgovina), se je v letu
2012 pridruzil Se promet. Vendar pa se je v najve¢jih dveh po ustvarjenem neto dobicku v letu
2011, to je v predelovalnih dejavnostih in trgovini, ta v letu 2012 precej znizal. V obeh se je
zmanjsal neto dobicek iz poslovanja in poglobila neto izguba iz financiranja. Izboljsanje v
prometu pa je bilo predvsem posledica prepolovitve neto finan¢ne izgube. Med dejavnostmi, ki
so prikazale neto izgubo, se je ta zmanjsala v gradbenistvu, kjer se je tudi pod vplivom
nadaljnjega propadanja stevilnih, zlasti ve¢jih, gradbenih druzb prepolovila, pa tudi v kmetijstvu
in gozdarstvu. V poslovanju z nepremic¢ninami, gostinstvu ter v finan¢nih in zavarovalniskih
dejavnostih (brez bank in zavarovalnic - predvsem v dejavnosti holdingov in finan¢nega
zakupa) pa se je Se poglobila.

Zadolzenost druzb ostaja visoka. V zadnjih treh letih se delez dolga v virih sredstev zadrzuje na
ravni le nekoliko pod vrhom iz obdobja 2008-2009. V vecini dejavnosti se je v letih 2011 in 2012
sicer nekoliko znizal, v zadnjem letu ob propadanju visoko zadolZzenih druzb tudi v
gradbenistvu, ki je bilo do takrat najbolj zadolZzena dejavnost slovenskega gospodarstva. Se
naprej pa je tudi v tem zadnjem obdobju narasel v oskrbi z elektriko, plinom in paro, finan¢no-
zavarovalniskih dejavnostih, poslovanju z nepremi¢ninami, gostinstvu in rudarstvu. V teh
dejavnostih tudi najbolj presega pred krizno raven.
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Summary

This working paper analyses business results of Slovenian commercial companies using
statistical data from companies’ balance sheets and profit and loss statements. The period
covered in the analysis is 2008-2012 (following the revision of NACE classification in 2008),
where the main focus is given to changes in business results during the last year. Commercial
companies analysed in the paper are responsible for approximately half of total value added
and two thirds of total employment in the Slovenian economy.

After improvement in 2011 business result of commercial companies deteriorated again in
2012, however, it remained positive. Net operating profit (profits minus losses) decreased after
improvement in the previous two years and was by approximately 40% lower compared to the
pre-crisis period which means that it reached almost the same level as in the first year of crisis
(2009). Growth of export revenues which had a positive impact on business results in the
previous two years slowed down in 2012 but remained above the 2008 level which had been
exceeded in 2011. Revenues on domestic market have still not recovered after a drop in 2009. In
such circumstances and given further deterioration of terms of trade, the ratio between costs of
material, goods and services and operating revenues increased to the peak in the last ten year
period. The ratio between labour costs and operating revenues decreased further, however the
share of labour costs in value added still considerably exceeded the pre-crisis level. Beside
deterioration of net operating surplus commercial companies business result has still been
affected by large net financial loss due to large financial expenditures related to bank loans,
impairments and reliefs of financial assets on one hand and relatively huge drop of financial
revenues on the other hand.

The majority of industries with positive business result in 2012 have recorded net profits already
since 2010 (among major industries in terms of value added these were: manufacturing,
electricity, gas and steam supply, wholesale and retail trade, information and communication,
professional, scientific and technical activities), only transport and storage operated at a profit
only in 2012. However, in manufacturing and in wholesale and retail trade (two largest
industries in terms of net profit) net profit declined considerably in 2012. In both industries a
deterioration of overall business result came from lower net operational profit and bigger net
financial loss while improvement in transport and storage sector resulted from halved net
financial loss. Among industries that in 2012 operated at a deficit, net loss decreased in
construction which was to a certain extent related to the fact that a lot of large companies went
bankrupt in 2012, and in agriculture and forestry. In all other industries net loss deepened in
2012 (real estate activities, accommodation and food service activities, financial services without
banks and insurance companies).

Indebtedness of commercial companies is still high. The share of debt in total liabilities have
been stuck for three years slightly below the peak reached in 2008-2009. In majority of
industries debt to liabilities ratio decreased moderately during the last two years (2011-2012),
and only in 2012 also in construction (the most indebted industry till 2011) following the
bankruptcies of some large indebted companies. In all other industries (electricity, gas and
steam supply, financial services without banks and insurance companies, real estate activities,
accommodation and food service activities, mining and quarrying) debt to liabilities ratio
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increased further in 2012. These are also industries in which average indebtedness exceeded
the pre-crisis level the most.
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1 UVOD

Strukturne statistike podjetij so pomemben vir podatkov o posameznih dejavnostih
gospodarstva, saj omogocajo analize na precej bolj razélenjeni ravni Standardne
klasifikacije dejavnosti (v nadaljevanju SKD) kakor na primer nacionalni racuni, ki
zagotavljajo predvsem tako imenovane makro podatke o nacionalnem gospodarstvu.
Njihova slabost pa je, da se objavljajo s precejsnjim ¢asovnim zamikom. Zato si za bolj tekoce
spremljanje gibanj v posameznih dejavnostih pomagamo s statisti¢nimi podatki o poslovanju
gospodarskih druzb. Uporabljeni podatki za razliko od strukturnih statistik ali nacionalnih
racunov ne vkljucujejo rezultatov vseh poslovnih subjektov (poleg gospodarskih druzb so to Se
samostojni podjetniki, zadruge, drustva, pravne osebe zasebnega in javnega prava). Z analizo
podatkov o poslovanju gospodarskih druzb tako zajamemo okoli 54 % dodane vrednosti
celotnega slovenskega gospodarstva in 57 % vseh zaposlenih oziroma priblizno dve tretjini
dodane vrednosti dejavnosti pretezno zasebnega sektorja (A-N, R-T).

V tem delovnem zvezku analiziramo statisticne podatke iz bilance stanja in izkaza
poslovnega izida gospodarskih druzb’ predvsem 2z vidika posameznih dejavnosti
slovenskega gospodarstva. Zanimajo nas (i) glavne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-
financnega polozaja druzb s poudarkom na dejavnikih, ki vplivajo na ustvarjeno dodano
vrednost in konkuren¢nost posameznih dejavnosti, in (i) pomembnejsi strukturni premiki. Tako
dobimo podrobnejsi pogled v posamezne dejavnosti, kar uporabljamo na eni strani kot podlago
za napovedovanje bruto domacega proizvoda s strani proizvodnje (dodane vrednosti), ki je
sestavni del napovedi gospodarskih gibanj Urada za makroekonomske analize in razvoj, na
drugi strani pa so te analize ena od osnov za spremljanje napredka pri razvoju in konkurencnosti
podjetniskega sektorja, ene od petih prioritet Strategije razvoja Slovenije, katere uresnicevanje
spremljamo letno v Porocilu o razvoju.

Zaradi spremembe Standardne klasifikacije dejavnosti z letom 2008 v delovnem zvezku
vec¢inoma analiziramo obdobje po tem letu. Ker se je leta 2008 zacela uporabljati nova
klasifikacija SKD (SKD 2008), ki se od do tedaj veljavne klasifikacije SKD 2002 precej razlikuje?,
podatki AJPES o poslovanju gospodarskih druzb za leto 2008 na ravni posameznih dejavnosti
niso primerljivi s podatki pred tem letom. Zato smo se v primeru analiz posameznih dejavnosti
omejili na obdobje po letu 2008, za celotno skupino gospodarskih druzb (poglavje 2) in
nekatere dejavnosti, kjer ni bilo vecjih sprememb, pa so mogoce primerjave tudi za daljse
obdobje. Podatki za vsako od analiziranih let vklju¢ujejo gospodarske druzbe, ki so v tistem letu
dejansko poslovale.

Delovni zvezek ima stiri poglavja in statisti¢cno prilogo. Uvodu sledi poglavje, v katerem
predstavljamo nekatere skupne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-finan¢nega polozaja
gospodarskih druzb v Sloveniji. Vecino prostora pa v nadaljevanju namenjamo analizi

1 Objavlja jih AJPES na podlagi letnih porocil, ki jih enkrat letno predloZijo gospodarske druzbe.

2 Klasifikacija SKD 2008 je podrobno predstavljena na spletni strani Statisticnega urada RS (http://www.stat.si).
Osnovna razdelitev dejavnosti do ravni oddelkov (dvomestna Sifra) pa je razvidna tudi iz statisticne priloge, ki je
prilozena delovnemu zvezku v obliki excelove datoteke.
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poslovanja druzb v posameznih dejavnostih klasifikacije SKD. Vklju¢ene so vecje dejavnosti
zasebnega sektorja brez finan¢nih in zavarovalniskih storitev (K), in sicer: kmetijstvo in nekatere
z njim povezane dejavnosti (A, C 10 in C 11), rudarstvo (B), predelovalne dejavnosti (C), oskrba z
elektriko, plinom in paro (D), oskrba z vodo, ravnanje z odpadki in odplakami ter saniranje okolja
(E), gradbenistvo (F), trgovina (G), promet in skladis¢enje (H), gostinstvo (l), informacijske in
komunikacijske dejavnosti (J), poslovanje z nepremic¢ninami (L), strokovne, znanstvene in
tehni¢ne dejavnosti (M) ter druge raznovrstne poslovne dejavnosti (N). Delovni zvezek
koncujemo s sklepnimi ugotovitvami, prilagamo pa mu Se obsezZnejso statisti¢no prilogo.
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2 NEKATERE ZNACILNOSTI POSLOVANJA IN PREMOZENJSKO-FINANCNEGA POLOZAJA
GOSPODARSKIH DRUZB V LETU 2012

Tabela 1: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v obdobju 2008-2012

2008 | 2009| 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 51.997 | 53.897 | 55.734| 57.798 | 59.726
Stevilo zaposlenih' 510.754 | 479.894 | 462.643 | 449.235 | 435.059
Neto? Cisti dobicek/izguba (v mio EUR) 1.657 549,0| -256,5| 457,22 3324

VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 2.006 1.935 1.800 1.720 1.621
Stevilo zaposlenih/podjetje 9,8 89 83 7,8 7,3
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 195 | 215 218 218 222
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,043 | 1,030 | 1,030 | 1,031 1,028
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,7 0,5 -0,3 0,5 03
Donosnost prihodkov (v %) 1,9 0,8 -0,3 0,6 04
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 35279| 34.168| 36.044]| 37.512| 38.006
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 21.376| 21.674| 22.719| 23.253| 23.630
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 60,6 63,4 63,0 62,0 62,2
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 65,2 64,9 62,2 61,9 61,2
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 36,9 353 353 34,3 344
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 56,8 55,9 61,0 61,7 61,8
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 88,8 89,9 90,5 92,0 90,8
I1ZVOZNA USMERJENOST
De.lez CI.StIh prlhodk.ov od prodaje na tujem trgu v celotnih istih 20,7 280 30,7 333 349
prihodkih od prodaje (v %)
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 61,3 62,9 62,0 61,7 62,8
Delez pr0|zva.JaIn|h strojev in naprav ter druge opreme in naprav v 157 15,0 154 153 15,0
dolg. sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatek o $tevilu zaposlenih pomeni povpre¢no $tevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
je izracunan kot Stevilo delovnih ur v koledarskem (obracunskem) letu, za katere so zaposlenci dobili placo in nadomestilo place
/(deljeno) z moznimi delovnimi urami za koledarsko (poslovno) leto. ? Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obracunskega
obdobja.

Poslovni rezultat gospodarskih druzb je leta 2012 ostal pozitiven, a je bil (z izjemo leta 2010,
obracunskega obdobja (za 27 %)? je bilo ve¢inoma posledica nizjega neto dobicka iz poslovanja
(za 8,5 %), potem ko se je v predhodnih dveh letih Ze rahlo poveceval. Pri tem se je neto izguba
iz financiranja nekoliko znizala (za 4,2 %), a ostaja visoka. Nekoliko se je znizal tudi pozitiven
rezultat iz izrednih dogodkov, ki sicer k skupnemu poslovnemu rezultatu prispeva precej manj
kot finan¢ni in poslovni saldo. Poleg tega je na skupen poslovni izid gospodarskih druzb 3Se

3 Celotna izguba gospodarskih druzb se je v letu 2012 sicer povecala za 3,7 %, celoten dobic¢ek pa zmanjsal za 2,2 %.
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naprej pomembno vplivalo prenehanje poslovanja nekaterih druzb z negativnim poslovnim
rezultatom. Stevilo ste¢ajnih postopkov je bilo sicer za okoli 10 % nizje kot leta 2011, ko se je
precej povidalo, a je ostalo visje kot v letih 2009 in 20104

Slika 1: Neto Ccisti dobicek obracunskega obdobja gospodarskih druzb in njegovi glavni
komponenti' v obdobju 2002-201223
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Poslovni rezultat obra¢unskega obdobja je rezultat poslovanja druzb v njihovi osnovni dejavnosti (rezultat iz poslovanja),
iz financiranja (rezultat iz financiranja) in iz drugega delovanja. Ker tretja komponenta predstavlja relativno manj pomemben del
celotnega poslovnega rezultata, je v sliki ne prikazujemo posebej. ? Leta 2006 so se spremenili slovenski ra¢unovodski standardi, a
po nasi oceni spremembe niso bile tolik$ne, da bi popolnoma onemogocile medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v
uvodu v Kmet Zupandi¢ in drugi, 2007). * Podatki za vsa leta se nanasajo na gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v
posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

V strukturi neto poslovnega rezultata se je ohranila precej visoka neto finanéna izguba. S
priblizno 1,55 mrd evrov je bila sicer za okoli Cetrtino nizja kot leta 2010, ko se je mocno
poglobila, a je Se vedno presegala raven iz zacetnega obdobja krize (2008-2009), ko smo ze
zabelezili poslabsanje na tem podro¢jus. Med finan¢nimi odhodki so od zacetka krize po
velikosti najpomembnejsi finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti (polovica v letu 2012), zlasti
od ban¢nih posojil, sledijo pa jim odhodki, povezani z oslabitvami in odpisi (okoli 40 %). Obe
vrsti odhodkov iz financiranja sta se s krizo precej povecali in dosegli vrh v letu 2010, od takrat
pa se zmanjsujeta. Financni odhodki iz finan¢nih obveznosti so bili leta 2012 za nekaj ve¢ kot
tretjino nizji kot leta 2008, oslabitve in odpisi pa so bili priblizno na ravni leta 2008. Tudi odhodki
iz ban¢nih posojil, kot najvecji del finan¢nih odhodkov iz finan¢nih obveznosti, so bili leta 2012
za dobro tretjino manjsi kot leta 2008. Dosegali so priblizno 950 mio EUR, kar kaZe na $e vedno
intenziven proces razdolzevanja slovenskih druzb. K visoki neto financni izgubi druzb Se naprej
prispevajo tudi padajoci financni prihodki (zlasti od delezev), ki so bili leta 2012 ze za okoli
polovico nizji kot leta 2008.

V letu 2012 se je poslovni rezultat izboljsal le v nekaj dejavnostih zasebnega sektorja, med
njimi so ve¢inoma vse Ze v predhodnem letu poslovale pozitivno. Dejavnostim, ki po letu 2010

4 Leta 2009 je bilo zacetih stecajnih postopkov 332, leta 2010 510, leta 2011 675 in leta 2012 595 (E-objave v
postopkih zaradi insolventnosti, AJPES, 2013).

5 Finan¢na izguba v letu 2008 je nastala v glavnem zaradi znizanja vrednosti delnic, deleZev in drugih finan¢nih
nalozb druzb kot posledica mednarodne finan¢ne krize (Kmet Zupancic et al, 2010).
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ustvarjajo neto (isti dobi¢ek obracunskega obdobja (med ve¢jimi so to: predelovalne dejavnosti
(C), oskrba z elektriko, plinom in paro (D), informacijsko-komunikacijske dejavnosti (J),
strokovno-tehni¢ne dejavnosti (M) in trgovina (G)), se je v letu 2012 pridruzil promet (H). Vendar
pa se je v najvecjih dveh po ustvarjenem neto dobi¢ku v letu 2011, to je v predelovalnih
dejavnostih in trgovini, v letu 2012 precej znizal. V obeh se je zmanjsal neto dobicek iz
poslovanja in poglobila neto izguba iz financiranja. IzboljSanje v prometu pa je bilo predvsem
posledica prepolovitve neto finan¢ne izgube. Med dejavnostmi, ki so prikazale neto izgubo, se
je ta zmanjsala v gradbenistvu (F), kjer se je tudi pod vplivom nadaljnjega propadanja Stevilnih,
zlasti vegjih, gradbenih druzb prepolovila. Precej se je zmanjsala tudi v druzbah kmetijstva in
gozdarstva (A). V finan¢nih in zavarovalniskih dejavnostih (K) (brez bank in drugih finan¢nih
posrednikov)s, poslovanju z nepremic¢ninami (L) in gostinstvu (I) pa se je neto izguba Se
poglobila.

Slika 2: Neto cisti dobicek / izguba obracunskega obdobja ter donosnost prihodkov v dejavnostih
zasebnega sektorja* v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: V podatkih za dejavnost finan¢nega posrednistva (dejavnost K) je zajeta le manjsina druzb iz te dejavnosti. Vecino druzb
finan¢nega posredniStva namrec predstavljajo banke in drugi financni posredniki, ki zaradi specifi¢nosti poslovanja niso zajeti v
podatkih bilanc gospodarskih druzb, ki jih zbira AJPES. * Kot dejavnosti zasebnega sektorja smo upostevali dejavnosti od A do N po
Standardni klasifikaciji dejavnosti 2008. V dejavnostih Kin L je donosnost prodaje v letu 2012 znasala -16,3 oziroma -41,7 %.

Gospodarnost poslovanja druzb se zadnja stiri leta zadrZuje blizu ravni, kamor je zdrsnila
leta 2009. Povpre¢na gospodarnost poslovanja gospodarskih druzb je znasala 1,028, kar je
nekoliko manj kot v predhodnem letu, okoli ravni 1,03 pa se zadrzuje Ze Cetrto leto zapored.
Potem ko se je leta 2011 v vedini dejavnosti zasebnega sektorja izboljsala, se je v letu 2012
izraziteje poslabsala predvsem v financ¢nih in zavarovalniskih dejavnostih (K; v glavnem zaradi
slabSega poslovanja holdingov), kjer je Ze od leta 2009 manjsa od ena (izguba iz poslovanja), in

6 Poslabsanje poslovnega rezultata gospodarskih druzb finan¢nih in zavarovalniskih dejavnosti je bilo predvsem
posledica prehoda iz neto dobicka v neto izgubo iz poslovanja v dejavnosti holdingov (64.20) in prehoda iz
finan¢nega dobicka v izgubo v dejavnosti finan¢nega zakupa (64.91).
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v poslovanju z nepremic¢ninami (L), kjer so poslovni prihodki sicer tudi v letu 2012 ostali visji od
odhodkov. Nadalje se je znizala $e v rudarstvu (B), nizja pa je bila tudi v komunalnih dejavnostih
krize (v letih 2008 in 2009). Gospodarnost poslovanja se Ze od leta 2009 izboljsuje v prometu (H)
ter v kmetijstvu in gozdarstvu (A), v obeh dejavnostih pa je tudi visja kot ob zacetku krize. Blizu
pred krizne ravni se giblje v predelovalnih dejavnostih (C), informacijsko-komunikacijskih
dejavnostih (J), trgovini (G) in drugih poslovnih storitvah (N), v vseh pa so bile spremembe v
zadnjem letu relativno majhne. Poleg Ze omenjenih finan¢nih storitev (K) in nepremic¢ninske
dejavnosti (L) gospodarnost poslovanja za pred krizno ravnjo vidneje zaostaja Se v gradbenistvu
(F), kljub izboljSanju v zadnjem letu, in gostinstvu (1).

Slika 3: Gospodarnost poslovanja nefinancnih dejavnosti zasebnega sektorja v letih 2008, 2011 in
2012
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.

Glavni dejavnik rasti poslovnih prihodkov gospodarskih druzb je vse od leta 2010, ko so
zaceli okrevati, izvoz. Rast prihodkov od prodaje na tujem trgu se je po dveletni moc¢ni rasti
(med 14 in 15 % na leto) v letu 2012 v razmerah SibkejSega tujega povprasevanja upocasnila na
okoli 6 %. Raven iz leta 2008 so presegli Ze leta 2011, v letu 2012 pa so bili za priblizno 10 % vis;ji
kot ob zacetku krize. Rast izvoznih prihodkov se je upocasnila tako na trgu EU kot izven EU,
vendar so se prvic v ¢asu krize prihodki na neevropskih trgih (izven EU) povecali bolj kot na trgu
EU, kar nakazuje na postopno preusmerjanje izvoza na hitreje rastoce trge v razmerah nizkega
uvoznega povprasevanja v EU. V letu 2012 so prihodki na trgih izven EU tudi prvi¢ presegli
raven z leta 2008 (za priblizno 4 %), na trgih EU pa so bili visji kot leta 2008 Ze za priblizno 13 %.
Prihodki z domacega trga po padcu v letu 2009 prakti¢no ne okrevajo. Sibki rasti v letih 2010 in
2011 je namrec v letu 2012 sledilo ponovno zmanjsanje, tako da so za ravnjo iz leta 2008
zaostajali za okoli 13 %, kar je priblizno toliko kot leta 2009. Izvozna usmerjenost gospodarskih
druzb se je v obdobiju krize tako precej povecala, in sicer za okoli 5 odstotnih tock na priblizno
35 %.



Slika 4: Prihodki gospodarskih druzb od prodaje na domacem in tujem trgu v obdobju 2008-2012
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izrauni.
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Slika 5: Sprememba prihodkov od prodaje v obdobju 2008-2012 v druzbah nefinancnih dejavnosti
zasebnega sektorja
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Vir podatkov: AJ

PES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Tendenca povecevanja deleza prihodkov na tujih trgih je v zadnjih letih prisotna v vecini
dejavnosti zasebnega sektorja, kljub temu pa ob precejsnjem padcu prodaje na domacem
trgu skupni prihodek vecine precej zaostaja za ravnjo iz leta 2008. Leta 2012 je pred krizno
raven presegal le v dveh infrastrukturnih dejavnostih (oskrbi z elektriko, plinom in paro’ - D ter v

komunalnih dejavnostih — E), ki sta relativno manj odvisni od cikli¢cnih gibanj v ¢asu

7 Zlasti za oskrbo z elektriko, plinom in paro je v zadnjih nekaj letih znacilna skokovita rast prihodkov, predvsem na
tujih trgih (izvozna usmerjenost dejavnosti se je z 9 % leta 2008 povecala na 42 % leta 2012), kar povezujemo s
povecanim trgovanjem z elektri¢no energijo v tem obdobju, saj mo¢ne izvozne tokove spremlja tudi visok uvoz, rast
ustvarjene dodane vrednosti pa je posledi¢no precej nizja, kot bi lahko sklepali zgolj iz gibanj prihodkov. Na gibanje

prihodkov dejavnosti D je vplivala tudi premestitev vecje druzbe v to dejavnost z letom 2009.
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gospodarske krize, ter v prometud (H), ki je v tem obdobju povecal prodajo na domacem in
tujem trgu. Najvecji padec prihodkov v Casu krize je imelo gradbenistvo (F), predvsem zaradi
mocnega znizanja na domacem trgu, za njim pa kmetijstvo in gozdarstvo (A), ki je prav tako
mocno usmerjeno na domacdi trg, precej pa se je zmanjsal tudi njihov prihodek na tujih trgih.
Vecina dejavnosti je ob mocnem upadu domacega povprasevanja v casu krize prodajo
preusmerjala na tuje trge. Poleg Ze omenjenih infrastrukturnih dejavnosti in tradicionalno
izvozno usmerjenih predelovalnih dejavnosti se je delez prihodkov na tujih trgih v celotnih
prihodkih od prodaje izraziteje povecal $e v nekaterih na znanju temeljecih storitvah
(informacijsko-komunikacijske dejavnosti - J ter strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti -
M) in v rudarstvu (B). V vseh so bili izvozni prihodki leta 2012 tudi visji kot ob zacetku krize leta
2008. Izvozna usmerjenost se je v obdobju 2008-2012 ob mo¢nem zmanjsanju prihodkov na
domacem trgu in rasti izvoznih prihodkov v zadnjih dveh letih precej povecala tudi v
gradbenistvu, a ostaja relativno nizka tako kot delez v skupnih prihodkih gradbenistva kot tudi
glede na leto 2008.

Slika 6: Izvozna usmerjenost' gospodarskih druzb nefinanénih dejavnosti zasebnega sektorja v
letih 2008, 2011 in 2012

80

70

2011 = 2012 & 2008

...

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izra¢uni. Opomba: ' Delez prihodkov od
prodaje na tujem trgu v vseh prihodkih od prodaje.

Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski blaga, materiala in storitev je bila leta 2012 na
skromnega okrevanja prihodkov in poslab3evanja pogojev menjave blaga® ponovno zvisuje in je
v letu 2012 dosegla 77,4 % vseh prihodkov od poslovanja. To je nekoliko vec¢ kot leta 2008, ko je
bila na najvisji ravni v preteklih desetih letih (za katere imamo na voljo metodolosko primerljive
podatke). Po letu 2009 se hitro povecuje predvsem obremenjenost poslovnih prihodkov z
nabavno vrednostjo trgovskega blaga, ki je imela rahlo tendenco rasti ze v pred kriznem

8V veliki meri je na to vplivalo povisanje prihodka od cestnin.
9 Pogoji menjave blaga (po statistiki nacionalnih ra¢unov) so se v letu 2010 poslab3ali za 4,8 %, v letu 2011 za 1,8 % in
vletu 2012 1,2 %.
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obdobju. Razmerje med nabavno vrednostjo blaga in poslovnimi prihodki je sicer glede na
naravo dejavnosti najvisje v trgovini, kjer je po znizanju leta 2009 v naslednjih letih v razmerah
Sibkega domacega povprasevanja in povecevanja stroskov trgovskega blaga prisotno ponovno
povecevanje (s priblizno 73 % leta 2009 na 76 % leta 2012). Na gibanje skupnega deleza
stroskov blaga glede na poslovne prihodke pa je po letu 2008 mo¢no vplivala tudi dejavnost
oskrba z elektriko, plinom in paro (D), kjer se je z rastjo trgovanja z elektri¢no energijo ta mo¢no
povecal®. Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski materiala se je s padcem cen surovin na
svetovnih trgih ob zacetku krize v letu 2009 precej znizala, potem pa ponovno zvisala, a vse do
leta 2012 ostala na precej nizji ravni kot pred zacetkom krize. Obremenjenost poslovnih
prihodkov s stroski storitev po letu 2009 neprekinjeno upada, potem ko je v obdobju visoke
gospodarske konjunkture hitro narasc¢ala. Od zacetka krize se je znizala v vecini dejavnosti, kjer
storitve predstavljajo relativno velik del poslovnih prihodkov (okoli 40 %), in sicer v
gradbenistvu (F), prometu (H), strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih (M) ter v
poslovanju z nepremic¢ninami (L).

Slika 7: Razmerje med posameznimi vrstami stroskov blaga, materiala in storitev in poslovnimi
prihodki v obdobju 2002-2012"
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izra¢uni. Opombi: ' Leta 2006 so se
spremenili slovenski racunovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile tolikine, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupanci¢ in drugi, 2007).

Dvoletno zmanjsevanje stroskov dela na enoto dodane vrednosti se je v letu 2012 ustavilo.
Potem ko so se stroski dela na enoto proizvoda z mo¢nim padcem dodane vrednosti ob zacetku
krize leta 2009 precej povecali, so se v letih 2010 in 2011 postopno znizevali, v letu 2012 pa
ponovno rahlo zvisali (z 62% v 2011 na 62,2 % v 2012) in ostali visji kot leta 2008 (60,6 %).
Povisanje stroSkov dela na enoto dodane vrednosti je bilo v letu 2012 najizrazitejse v trgovini
(G), kjer se stroskovna konkuren¢nost nepretrgoma poslabsuje od zacletka krize, ter v
industrijskih dejavnostih, kjer je v letih 2010 in 2011 sicer Ze prislo do postopnega prilagajanja
stroskov dela na enoto proizvoda. Trgovina sodi tudi med dejavnosti, kjer je bilo poslabsanje
stroSkovne konkuren¢nosti v obdobju 2008-2012 med vecjimi. Razen v tej dejavnosti stroski
dela na enoto dodane vrednosti precej presegajo raven leta 2008 Se v komunalnih dejavnostih

10 Na povecanje razmerja med nabavno vrednostjo trgovskega blaga in poslovnimi prihodki v dejavnosti oskrbe z
elektriko, plinom in paro (D) s priblizno 20 % v letu 2008 na okoli 58 % leta 2012 je sicer vplival tudi prehod ene
druzbe iz dejavnosti holdingov (64.2) v dejavnost D z letom 2009.
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(E), kjer se prav tako neprekinjeno povecujejo od zacetka krize!, ter v gradbenistvu (F) in
finan¢no-zavarovalniskih dejavnostih (K), v katerih se je trend poslabSevanja v zadnjem obdobju
sicer obrnil. Zlasti v gradbenistvu in trgovini je na poslabsanje stroskovne konkurencnosti ob
znizanju dodane vrednosti po letu 2009 precej vplivalo tudi povecanje minimalne place v tem
obdobjuz. Med dejavnostmi, ki so med letoma 2008 in 2012 najbolj znizale stroske dela na
enoto dodane vrednosti, pa izstopajo promet® (H), kmetijstvo in gozdarstvo (A) in oskrba z
elektriko, plinom in paro* (D). V predelovalnih dejavnostih (C), kjer so se leta 2011 Zze mocno
priblizali pred krizni ravni, pa so se v letu 2012 od nje spet nekoliko oddaljili.

Slika 8: Razmerje med stroski dela in poslovnimi prihodki ter dodano vrednostjo v obdobju 2002-
2012"2
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izra¢uni. Opombi: ' Leta 2006 so se
spremenili slovenski ra¢unovodski standardi, a po nasi oceni spremembe niso bile tolikSne, da bi popolnoma onemogocile
medletno primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupan¢i¢ in drugi, 2007). ? Podatki za vsa leta se nana3ajo na
gospodarske druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.

Zadolzenost druzb, merjena z delezem dolga v virih sredstev, se v zadnjih treh letih zadrzuje
na ravni le nekoliko pod vrhom iz obdobja 2008-2009. Ceprav se je delez dolga v virih
sredstev leta 2010 vidneje znizal (s 64,9 % leta 2009 na 62,2 % leta 2010), to ni bila posledica
sploSnega razdolZzevanja gospodarskih druzb, ampak v veliki meri tehni¢nih sprememb v
prometu (H) in komunalnih dejavnostih (E)®s. V velini preostalih dejavnosti pa se je v tem letu

'V dejavnosti oskrbe z vodo in ravnanja z odpadki pa je bila neprekinjena rast stroskov dela na enoto dodane
vrednosti v zadnjem dvoletnem obdobju predvsem posledica zmanjsanja produktivnosti (rast zaposlenosti je
presegla rast dodane vrednosti) ob sicer skromnem povecanju stroskov dela na zaposlenega.

12 Delez prejemnikov minimalne place je bil v letu 2009 (pred zvisanjem minimalne place in s tem stevila njenih
prejemnikov) relativno visok v gradbenistvu, trgovini in gostinstvu (glej EO, junij 2010, str. 16-17).

13 Sprememba v prometu je v veliki meri posledica statusne spremembe veéje druzbe v letu 2010.

14V tej dejavnosti je treba upostevati tudi vpliv administrativne premestitve ve¢je druzbe iz dejavnosti holdingov z
letom 2009.

15 Delez dolga v virih sredstev se je leta 2010 mo¢no (za dobrih 24 o.t.) znizal v dejavnosti prometa (H) zaradi
dokapitalizacije Druzbe za avtoceste RS s strani drzave in v dejavnosti oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in
odpadki, saniranje okolja (E; za 23,5 o.t.), v kateri je bilo to verjetno povezano s spremembami v ra¢unovodskem
izkazovanju sredstev v javnih podjetjih (ve¢ o tem glej v Kmet Zupandic in drugi, 2011).
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zadolZzenost $e povecala in nekoliko upadla 3ele v letih 2011 in 2012. Se naprej pa je tudi v tem
zadnjem obdobju narasla v oskrbi z elektriko, plinom in paro (D), finan¢no-zavarovalniskih
dejavnostih (K), poslovanju z nepremi¢ninami (L), gostinstvu (I) in rudarstvu (B). V teh
dejavnostih tudi najbolj presega pred krizno raven. Poleg Ze omenjenega prometa in
komunalnih dejavnosti pa se je v primerjavi z letom 2008 mo¢no znizala zlasti v gradbenistvu
(F), kar v veliki meri pripisujemo strukturnim spremembam v dejavnosti (propadanju visoko
zadolzenih druzb v obdobju krize). Gradbenistvo je bilo sicer do leta 2011 najbolj zadolZena
dejavnost zasebnega sektorja, v letu 2012 pa je bil delez dolga v virih sredstev nekoliko visji kot

v gradbenistvu v dejavnosti poslovanja z nepremi¢ninami (L; 77,8 %).

Slika 9: Razmerje med stroski financiranja za obresti in poslovnimi prihodki ter delez dolga v virih

sredstev (desna os) v obdobju 2002-2012'2
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombi: ' Leta 2006 so se spremenili
slovenski racunovodski standardi, a spremembe po nasi oceni niso bile toliksne, da bi popolnoma onemogocile medletno
primerjavo podatkov (glej tudi pojasnila v uvodu v Kmet Zupani¢ in drugi, 2007). 2 Podatki za vsa leta se nana3ajo na gospodarske

druzbe, ki so dejansko poslovale v posameznem letu, kar pomeni, da so pridobljeni iz bilanc za tekoce leto.
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3 PREGLED POSLOVANJA GOSPODARSKIH DRUZB PO DEJAVNOSTIH

Intenzivne spremembe v strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih,
znadilne od zacetka krize, so se nadaljevale tudi v letu 2012. Od zacetka krize (2008) se je
mocno skrcil delez gradbenistva (F), v zadnjih letih pa tudi trgovine (G). Precej manjsi je tudi
delez finan¢nega posrednistva (K). Hkrati se je povecal delez dejavnosti, ki velik del svojih
prihodkov ustvarijo na tujih trgih oziroma so se nanje zacele intenzivneje preusmerjati v ¢asu
krize. V strukturi dodane vrednosti druzb se je glede na raven iz leta 2008 tako najbolj povecal
delez prometa'® (H), oskrbe z elektriko, plinom in paro' (D) ter predelovalnih dejavnosti (C).
Povecal se je tudi delez na znanju temeljecih storitev (J in M), v ostalih dejavnostih pa so bile
spremembe manjse. V strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb sicer najvecje ostajajo
predelovalne dejavnosti (C), trgovina (G), promet (H), strokovne, znanstvene in tehni¢ne
dejavnosti (M) ter informacijsko-komunikacijske dejavnosti (J), ki skupaj ustvarijo nekaj vec¢ kot
tri etrtine dodane vrednosti druzb.

Slika 10: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih v letu 2012
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

16 Sprememba v prometu je v veliki meri posledica statusne spremembe vecje druzbe v letu 2010.
7 Na povecanje deleza dejavnosti je vplival tudi prehod ene druzbe iz dejavnosti holdingov (64.2) v dejavnost D z
letom 2009.
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Slika 11: Sprememba v strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb po dejavnostih v obdobju
2008-2012
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V nadaljevanju poglavja predstavljamo podrobnejso analizo poslovanja druzb ter strukturnih
sprememb v posameznih nefinan¢nih dejavnostih zasebnega sektorja (A-N brez K). Javne
storitve (dejavnosti O-Q) in manjsi del trznih storitev (R in S) ter finan¢no posrednistvo (K) pa
zaradi izjemno nizke zastopanosti gospodarskih druzb v ustvarjeni dodani vrednosti v delovnem
zvezku podrobneje ne obravnavamo.
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3.1 KMETUSTVO IN Z NJIM POVEZANE DEJAVNOSTI

3.1.1 Kmetijstvo, lov in gozdarstvo ter ribistvo

Tabela 2: Izbrani kazalniki poslovanja gospod. druzb primarne dejavnosti v obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 356 352 354 372 402
Stevilo zaposlenih' 4.022 3.852 3.793 3.151 3.087
Delez v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 0,79 0,80 0,82 0,70 0,71
Delez v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 0,60 0,62 0,66 0,58 0,61
Neto? ¢isti dobi¢ek/izguba (v tiso¢ EUR) -10.052 -8.121 -345 -2.737 -104

VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podijetje (v tiso¢ EUR) 1.721 1.701 1.798 1.527 1.455
Stevilo zaposlenih/podjetje 11,3 10,9 10,7 8,5 7,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre¢na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 147 | 153 | 162 | 177 | 185
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 0,994 | 0,983 | 1,011 1,013 ] 1,023
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,70 -1,38 -0,06 -0,49 -0,02
Donosnost prihodkov (v %) -2,34 -2,20 -0,09 -0,80 -0,03
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 26.985 26.392 29.205 30914 32.937
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v tiso¢ EUR) 20.077 20.216 20.943 21.492 21.663
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 744 76,6 71,7 69,5 65,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 55,4 56,2 55,5 58,6 56,7
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 32,8 309 33,0 35,8 35,0
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 70,0 69,2 68,5 64,8 65,5
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 90,5 93,9 88,8 85,0 84,1
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v
celotnih ¢istih prihodkih od prodaje (v 20,5 20,5 15,6 18,8 19,7
%)
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 63,7 63,4 65,0 64,0 66,0
Delez p.r0|zvaJaIn|h strojev in .naprav ter druge 19,4 20,0 172 184 17.4
opreme in naprav v dolg. sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe:' Podatki o $tevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o 3tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS.  Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega
obdobja.

Gospodarske druzbe s podrocja kmetijstva in lova, gozdarstva ter ribistva (A, v nadaljevanju
druzbe primarne dejavnosti) so v letu 2012 precej povecale produktivnost in z niZjo
zaposlenostjo dosegle visjo dodano vrednost. Racunovodske izkaze sta oddali 402 gospodarski
druzbi s 3.087 zaposlenimi, kar je za 8,1 % druzb vec in 2,0 % zaposlenih manj kakor v letu prej. S
tem se je nadaljevalo znizevanje povprecne velikosti druzbe glede na zaposlenost, z 8,5 na 7,7
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zaposlenegate. Ustvarili so 101,7 mio EUR skupne dodane vrednosti'®, kar je bilo za 4,4 % vec kot
v letu prej (v gospodarskih druzbah skupaj je bilo 1,9-odstotno znizanje). Zvisala se je le v
druzbah s podrocja kmetijske proizvodnje in lova ter z njima povezanih storitev, v ostalih dveh
oddelkih (gozdarstvo in ribistvo) pa se je znizala. Skupna povprec¢na produktivnost druzb
primarne dejavnosti, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, se je tudi v letu 2012
razmeroma precej zvisala, in sicer za 6,5 %, kar je bilo za 5,2 o. t. ve¢ kot v gospodarskih druzbah
skupaj. Zaostanek za povpre¢no produktivnostjo v vseh gospodarskih druzbah, ki se iz leta v
leto znizuje, se je tako znizal tudi v letu 2012 in se priblizuje desetini vrednosti.

Slika 12: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah
primarne dejavnosti v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvri¢ene glede na delez dodane
vrednosti.

Tudi leto 2012 so druzbe primarne dejavnosti zakljucile z neto Cisto izgubo, vendar je bila ta
precej manjsa kakor v letih prej. Znasala je blizu 104 tiso¢ EUR, kar je najmanj v zadnjih petih
letih. Pozitivni rezultat iz osnovnega poslovanja se je v primerjavi z letom prej povecal (s 4,2 mio
EUR na 7,6 mio EUR). Druzbe so pozitivho poslovale tudi na ravni izrednih dogodkov, a so
dobicek iz tega naslova znizale (s 4,3 mio EUR na 3,5 mio EUR). Razmeroma slab rezultat pa je bil
tudi v letu 2012 dosezen na ravni finan¢nega poslovanja, kjer se je neto Cista izguba iz leta prej

18 Zmanjsevanje druzb pa s stalis¢a prizadevanja za izboljsanje konkuren¢nosti ni zaZeleno. Manjse druzbe imajo na
enoto proizvoda praviloma visje stroske, s tem pa s svojimi proizvodi le tezko konkurirajo vecjim druzbam z
racionalnejso proizvodnjo. Znotraj dejavnosti A so bile spremembe bolj kot v kmetijstvu velike v gozdarstvu, kjer se je
v zadnjih petih letih Stevilo druzb povecalo za vec kot tretjino, sredstva na podjetje znizala za skoraj tretjino, Stevilo
zaposlenih na podjetje pa skoraj prepolovilo.

9 Delez dodane vrednosti gospodarskih druzb v skupni dodani vrednosti primarne dejavnosti, ocenjeni po
metodologiji nacionalnih racunov, je razmeroma nizek. V letu 2012 je po nasi oceni znasal okoli 12 %. Vecino dodane
vrednosti dejavnosti namrec ustvarijo kmetje, ki pa ra¢unovodskih izkazov ne izpolnjujejo.
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znizala le malo (z 9,9 mio EUR na 9,6 mio EUR). Finan¢no poslovanje so poslabsale druzbe s
podrocja kmetijske proizvodnje in lova ter z njima povezanih storitev.

Slika 13: Poslovni izid gospodarskih druzb primarne dejavnosti v letu 2012
15

Na ravni osnovnega poslovanja M Naravni financiranja
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Gojenje trajnih nasadov
Zivinoreja
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku 01 Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve so razvri¢ene glede na neto poslovni izid.

Skupni prihodki druzb primarne dejavnosti so se v letu 2012 ponovno znizali, a precej manj
kot v letu prej. Njihovo 0,9-odstotno znizanje je bilo predvsem posledica zniZzanja poslovnih
prihodkov, ki imajo v strukturi 98-odstotni delez. Cisti prihodki od prodaje so se znizali manj, za
0,5 %. Nizji so bili kljub zvisanju cen kmetijskih pridelkov, ki so tudi v letu 2012 relativho mo¢no
porasle®. Do znizanja je ponovno prislo na domacem trgu, za 1,6 %, na tujem trgu pa se je
nadaljevala rast, za 4,1 %. Delez prihodkov od prodaje na tujem trgu v skupnih prihodkih od
prodaje se je tako zvisal in znasal skoraj petino, kar pa je bilo 3e vedno nekoliko manj kakor v
letih 2008 in 2009 in tudi manj kakor v povprecju vseh gospodarskih druzb. Pri tem se je precej
povecala zunanjetrgovinska usmerjenost na trge izven EU, na katerih so se prihodki od prodaje
zvisali za preko petino. Prihodki na trgih EU, ki so v prej$njih letih razmeroma hitro narascali, so v
letu 2012 porasli precej manj. Ob sicer razmeroma nizki skupni izvozni usmerjenosti je prav
usmerjenost na trge EU ostala mnogo visja kakor v povprecju vseh gospodarskih druzb, to pa je
tudi ena izmed osnovnih znacilnosti menjave s kmetijskimi in Zivilskimi proizvodi?'. Financni
prihodki so se ponovno znizali za skoraj petino, prihodki iz ostalega delovanja pa so nekoliko
porasli.

2 potem ko so se cene kmetijskih pridelkov pri pridelovalcih v letu 2011 po podatkih SURS povisale za 9,0 %, so se v
letu 2012 3e za 4,1 %. S tem so v obeh letih tudi razmeroma precej presegle skupno rast cen Zivljenjskih potrebscin.

21 Vedina izvoza, pa tudi uvoza, je opravljena s sosednjimi drzavami (med katerimi v tem ¢asu le Hrvaska ni bila ¢lanica
EU). Razlogi niso samo v nizkih transportnih stroskih, pa¢ pa tudi v razmeroma visoki obcutljivosti in hitri
pokvarljivosti kmetijskih proizvodov, kar zahteva ¢im krajsi ¢as prevoza in hiter dostop do potrosnika (Kovac in
Majkovi¢, 2009).
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Izkazane subvencije, dotacije in podobni prihodki so se po znizanju v letu prej zvisali in
dosegli priblizno raven iz leta 2010. Vrednost teh izplacil je v izkazu poslovnega izida prikazana
z dvema postavkama. Na prvi so subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije in drugi prihodki, ki
so povezani s poslovnimi ucinki in so del poslovnih prihodkov. Ti so v letu 2012 znasali 14,6 mio
EUR, kar je za 1 mio EUR vec¢ kakor v letu prej, tako da se je njihov delez v poslovnih prihodkih
povecal na 4,4 %. Na drugi postavki so subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani
s poslovnimi u¢inki in so del izrednih prihodkov. Ti so v letu 2012 znasali 1,8 mio EUR, kar je za
0,2 mio EUR vec kakor v letu prej, tako da se je njihov delez v drugih prihodkih zvisal na 34,7 %.
Skupne subvencije, dotacije in podobni prihodki gospodarskih druzb primarne dejavnosti so se
po znizanju v letu prej zvisali za 7,5 % in so k skupnemu prihodku teh druzb prispevali blizu
5 %22,

Slika 14: Struktura poslovnih prihodkov v vseh gospodarskih druzbah in v druzbah primarne
dejavnosti v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Skupni odhodki so se znizali bolj kot skupni prihodki. Njihovo skupno znizanje je bilo 1,7-
odstotno. Poslovni odhodki, ki so v vecini, so se znizali $e nekoliko bolj. Pri tem je bilo znizanje
stroskov blaga, materiala in storitev, ki so imeli med njimi vecinski delez, blizu 3-odstotno,
zniZanje stroskov dela, ki so k odhodkom prispevali petino, pa blizu 2-odstotno. Nadaljevalo se
je razmeroma precejsnje znizanje deleza stroskov dela v ustvarjeni dodani vrednosti, z 69,5 % na
65,8 %, kar pa je zaradi znacilno visoke delovne intenzivnosti v tej dejavnosti e vedno vedji
delez kot v povprec¢ju vseh gospodarskih druzb. Visji kot v povprec¢ju druzb je tudi delez
stroskov dela v poslovnih prihodkih, a se razlika tudi v tej primerjavi zmanjsuje. Finan¢ni
odhodki so se nasprotno kakor v letu prej znizali, porasli pa so drugi odhodki.

2 Razlike v visini pridobljenih subvencij med leti so lahko tudi posledica ¢asovnih intervalov izplacil, ki ne sovpadajo
nujno s koledarskim letom upravi¢enosti do posameznih ukrepov kmetijske politike.
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Slika 15: Struktura poslovnih odhodkov v vseh gospodarskih druzbah in v druzbah primarne
dejavnosti v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Druzbe iz oddelka kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezanih storitev so poslovno
leto tokrat zakljucile z dobickom. Racunovodske izkaze je oddalo 280 druzb s skupno 1.814
zaposlenimi. To je bilo v primerjavi z letom prej ponovno vec druzb in manj zaposlenih, s ¢imer
se je povprec¢na velikost druzbe ponovno zmanjsala. Po daljSem obdobju negativnega
poslovanja so poslovno leto 2012 zakljucili z neto ¢istim dobi¢kom, in sicer v visini 0,9 mio EUR.
Rezultate so izboljsali na ravni poslovanja, kjer je bil dobicek precej velji kakor v letu prej. Na
ostalih dveh ravneh delovanja so jih poslabsali, pri ¢emer so na ravni izrednih dogodkov tudi v
letu 2012 poslovali pozitivno, na ravni financiranja pa negativno. Po nekaterih kazalnikih se je
povecal pomen druzb v pridelovanju netrajnih rastlin (Zit), ki so ustvarile visjo dodano vrednost
kot druzbe v gojenju trajnih nasadov in s tem po tem kriteriju med kmetijskimi druzbami ze
prevzele vodilno mesto. Njihov dobicek se je v primerjavi z letom prej ob ve¢jem Stevilu druzb in
zaposlenosti povecal za vec kot polovicoz. Poslovni rezultat se je izboljsal tudi v zZivinorejskih
druzbah, kjer je bila sicer 3e vedno ustvarjena razmeroma velika neto Cista izguba, a za ve¢ kot
polovico nizja kakor v letu prej.

Druzbe iz oddelka gozdarstvo so poslovno leto prvi¢ v opazovanem obdobju zakljuéile z
negativnim rezultatom. Racunovodske izkaze je oddalo 94 gozdarskih gospodarskih druzb s
skupno 1.204 zaposlenimi, kar je pomenilo ve¢ druzb in manj zaposlenih kakor v letu prej. S tem
se je povprec¢na gozdarska druzba, ki je po Stevilu zaposlenih sicer e vedno precej ve¢ja od
povprec¢ne gospodarske, po tem kriteriju ponovno moc¢no zmanjsala. Potem ko so druzbe v
gozdarstvu Ze vse od leta 2002, odkar imamo metodolosko primerljive podatke, izkazovale neto
Cisti dobicek, pa so v letu 2012 prvi¢ poslovale negativno. Neto Cista izguba je znasala 1,1 mio
EUR. V primerjavi z letom prej je bila najve¢ja sprememba prikazana na ravni osnovnega
poslovanja, kjer se je dobicek druzb znizal kar za blizu 90 %. Velike spremembe na slabse so bile
predvsem pri druzbah v secnji lesa, ki so po Stevilu, zaposlenosti in dodani vrednosti v

2 Cene zit so nekaj zadnjih let strmo rastle, samo v letu 2012 za 14,9 %.
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dejavnosti najpomembnejse. Izguba je bila prikazana tudi na ravni financiranja, vendar pa za
tretjino niZja kakor v letu prej. Na ravni izrednih dogodkov so bile spremembe manjse, saj se je
dobicek v primerjavi z letom prej le nekoliko znizal.

Druzbe iz oddelka ribistvo in gojenje vodnih organizmov so poslovno leto zakljuéile z
nekoliko visjim dobickom kakor v letu prej. Racunovodske izkaze za leto 2012 je iz te
dejavnosti oddalo 28 gospodarskih druzb s skupno 69 zaposlenimi, kar je manjsa zaposlenost
kot v letu prej. Druzbe so poslovno leto ponovno zakljucile z neto Cistim dobickom, ki je bil za
5,1 % visji kakor v letu 2011. Pri tem so na dveh ravneh rezultate poslabsali, in sicer na ravni
osnovnega poslovanja, kjer je bila izguba vec kot dvakrat vecja kakor v letu prej, in na ravni
financiranja, kjer so po daljSem obdobju pozitivnih rezultatov prav tako prikazali izgubo.
Nasprotno pa so precej bolje poslovali na ravni izrednih dogodkov, kjer je bil dobi¢ek skoraj
trikrat vedji kakor v letu 2011 in je tako visino skupne izgube na prvih dveh ravneh presegel. V
strukturi druzb so se v rezultatih poslovanja nadaljevale in Se poglobile razlike: druzbe v gojenju
morskih in sladkovodnih organizmov so povecale neto Cisti dobicek, druzbe v morskem ribistvu
pa neto cisto izgubo.

2 Ribistvo k skupni dodani vrednosti v Sloveniji prispeva zelo majhen delez. To je razumljivo za morski ulov, kjer so
moznosti razmeroma skromne, ne pa tudi za gojenje vodnih Zivali, saj ima Slovenija veliko kakovostnih vodnih virov
in s tem velike moznosti za vecji obseg morskega in sladkovodnega gojenja. Smiselna bi bila vecja tovrstna
izkoris¢enost voda, k ¢emur ribice in gojitelje spodbujata naras¢ajoc¢e povprasevanje in relativno visoke odkupne
cene vodnih Zivali, v ¢asu gospodarske krize pa poleg tega tudi nizje moznosti zaposlovanja v ostalih dejavnostih
gospodarstva.
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Tabela 3: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti proizvodnje Zivil in pijac¢ v

obdobju 2008-2011

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 532 560 592 599 617
Stevilo zaposlenih1 14.358 13.329 13.007 12.823 12.886
Delez v zaposlenosti vseh gosp. druzb (v %) 2,81 2,78 2,81 2,85 2,96
Delez v dodani vrednosti vseh gosp. druzb (v %) 2,59 2,77 2,59 2,52 2,60
Neto? ¢isti dobi¢ek/izguba (v tiso¢ EUR) 11.898 -109.373 7.688 -2.536 -28.493

VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podijetje (v tiso¢ EUR) 5.632 4.594 4.143 4.290 4.026
Stevilo zaposlenih/podjetje 27,0 23,8 22,0 21,4 20,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprec¢na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 206 | 199 | 191 | 198 | 196
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,028 | 1,039 | 1,033 | 1,026 | 1,031
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 0,40 -4,12 0,31 -0,10 -1,13
Donosnost prihodkov (v %) 0,55 -5,61 0,40 -0,12 -1,38
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 32.453 | 34.071 33.175 33.106 33.392
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v tiso¢ EUR) 19.646 20.202 20.744 20.865 20.906
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 60,5 59,3 62,5 63,0 62,6
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 58,6 59,7 60,9 61,4 61,5
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 36,6 39,0 42,0 41,9 42,5
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 64,3 59,2 65,6 64,4 64,3
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 87,5 80,0 85,3 83,8 83,0
IZVOZNA USMERJENOST
Delez cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v
celotnih ¢istih prihodkih od prodaje (v %) 186 183 20.2 211 223
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 64,4 68,0 59,6 59,9 59,9
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge
opremSin napjrav v doIg.Jsredstvih E/ %) ? 16.1 155 17.6 16,1 165

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opombe: ' Podatki o tevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega

obdobja.

V zZivilsko predelovalni industriji (ZPl, C 10 + C 11) se je v letu 2012 zaustavilo padanje stevila
zaposlenih, ki so ustvarili visjo dodano vrednost, s ¢imer se je povecala produktivnost
dejavnosti. Izkaze je oddalo 617 gospodarskih druzb, ki so zaposlovale 12.886 zaposlenih. Ob
ponovno vec¢jem Stevilu gospodarskih druzb se je po daljSem c¢asu nekoliko zvisalo tudi stevilo
zaposlenih, povprecna velikost druzbe glede na zaposlenost pa se je kljub temu tudi v letu 2012
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nekoliko znizala®. Ustvarili so 430,3 mio EUR skupne dodane vrednosti, kar je po znizanju v letu
prej priblizno enako kot v letu 2010. Povpre¢na produktivnost, merjena z dodano vrednostjo na
zaposlenega, se je nekoliko zvisala, s 33,1 mio EUR na 33,4 mio EUR. Slednja je znacilno visoka v
proizvodniji pijac (v letu 2012 blizu 60 tiso¢ EUR), v proizvodniji Zivil pa za skoraj polovico nizja (v
letu 2012 malo nad 30 tiso¢ EUR). Delez Zivilsko predelovalne dejavnosti v predelovalni
dejavnosti skupaj se je po stevilu druzb, zaposlenih in dodani vrednosti zvisal in se gibal okoli 8
%; vedji je bil v stevilu druzb in zaposlenih, v ustvarjeni dodani vrednosti pa zaradi nizje
produktivnosti od povprecne v gospodarstvu manjsi.

Slika 16: Struktura dodane vrednosti in dodana vrednost na zaposlenega v ZPl v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku C 10 Proizvodnja Zivil so razvri¢ene glede na delez dodane vrednosti v skupni dodani vrednosti ZPI.

Zaradi poslabsanja na ravni financiranja so poslovno leto zakljuéili s precej vecjo neto cisto
izgubo kakor leto prej. Neto Cista izguba je znasala 28,5 mio EUR, kar je bilo priblizno 10-krat
toliko kot v letu 2011 (takrat 2,5 mio EUR). Druzbe te dejavnosti so, podobno kakor druzbe
primarne dejavnosti, izgubo ponovno prikazale le na ravni financiranja, kjer pa so jo v primerjavi
z letom prej poglobile kar za skoraj polovico vrednosti (v letu 2012 81,4 mio EUR, v letu prej 54,5
mio EUR). Iz osnovnega poslovanja so ponovno dosegli pozitivni izid, in sicer za petino visji
kakor v letu prej%, prav tako je bil dobicek prikazan tudi na ravni izrednih dogodkov, ¢eprav za
Cetrtino nizji kakor v letu prej. V strukturi so se trendi iz preteklih let nadaljevali, saj se je kon¢ni
neto izid poslovanja ponovno poslabsal tako v proizvodniji Zivil, kjer se je dobicek iz leta prej
znizal, kakor tudi v proizvodniji pija¢, kjer se je izguba iz leta prej poglobila.

% S stalis¢a doseganja visje konkuren¢nosti bi bil zazelen obraten proces, to je zdruzevanje manjsih druzb v vecje
enote.

% Pozitivni izid na ravni poslovanja iz osnovne dejavnosti se je povecal tako v skupini Zivila (za 22,2 %, kakor tudi v
skupini pijace (za 17,2 %), in to kljub zaostrenim pogojem na trgu (na eni strani razmeroma hitra rast cen osnovnih
surovin, na drugi strani pa padanje kupne moc¢i in s tem vecja preudarnosti kupcev ob nakupih — ve¢ji delez prodaje
nizjecenovnih izdelkov, izdelkov v akcijah in izdelkov trgovskih blagovnih znamk).
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Slika 17: Poslovni izid ZPI in njegova struktura v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine v oddelku C 10 Proizvodnja Zivil so razvri¢ene glede na neto poslovni izid.

Skupni prihodki zivilsko predelovalne industrije so se po zvisanju v letu prej zniZali. Po preko
9-odstotnem zviSanju v letu 2011 so se v letu 2012 znizali za 1,4 %. Do znizanja je prislo na vseh
treh ravneh: poslovni prihodki, ki so v strukturi najvecji, so se znizali za 0,5 %, finan¢ni za 36,8 %,
poslovni pa za 13,6 %. Cisti prihodki od prodaje so se znizali na domac¢em trgu, in sicer za preko
1 %, medtem ko so se na tujih trgih ponovno zvisali, za blizu 6 % (v letu prej za blizu 14 %). V
tem so se zvisali predvsem prihodki iz izvoza na trgu izven EU. Izvozna usmerjenost, merjena s
Cistim prihodkom od prodaje na tujem trgu v celotnih cistih prihodkih od prodaje, ki je v tej
dejavnosti relativno nizka, se je zvisala na 22,3 % (v povprecju vseh druzb je bila preko 34-
odstotna, v povprecju druzb vseh predelovalnih dejavnosti pa blizu 67-odstotna). K skupnemu
prihodku druzb so prispevale tudi skupne subvencije, dotacije in podobni prihodki, katerih
delez v prihodku pa je v teh druzbah nizji kot v druzbah primarne dejavnosti in priblizno na
nivoju povprecja vseh gospodarskih druzb (okoli 0,4 %, v druzbah skupaj okoli 0,6 %).

Znizali so se tudi skupni odhodki, a manj kot skupni prihodki. V druzbah Zivilsko predelovalne
dejavnosti je bilo njihovo znizanje v letu 2012 0,6-odstotno. Pri tem so se znizali le poslovni
odhodki, in sicer za 1,1 %, financni in drugi odhodki pa so se zvisali, za 9,8 % 0z. 5,5 %. Po
razmeroma visoki rasti v letu prej so se znizali stroski materiala, ki pomenijo glavnino poslovnih
odhodkov, za blizu 2 %. V nasprotju z njimi so porasli stroski energije, za blizu 5 %, nekoliko pa
tudi stroski dela, a slednji za polovico manj kot v povprecju predelovalnih dejavnosti. Ob
dosezZeni visji dodani vrednosti je to pomenilo znizanje deleza stroskov dela v njej, s 63,0 % na
62,6 %. Delovna stroskovnost se je torej v letu 2012 po poslab3anjih v letih prej nekoliko
izboljsala. Med finan¢nimi odhodki so se ponovno razmeroma precej zvisali odhodki iz oslabitve
in odpisov finan¢nih nalozb, s tem pa se je njihov delez v skupnih finan¢nih odhodkih s skoraj 23
% v letu 2010 in vec kot 38 % v letu 2011 zvisal ze na blizu 43 %.
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Slika 18: Struktura poslovnih prihodkov v ZPl v primerjavi z strukturo v vseh gospodarskih
druzbah in v vsej predelovalni industriji v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slika 19: Struktura poslovnih odhodkov v ZPl v primerjavi s strukturo v vseh gospodarskih
druzbah in v vsej predelovalni industriji v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Glavnino izgube te industrije so prispevale druzbe v proizvodnji treh skupin: pijaé, pekarskih
izdelkov in testenin ter mesa in mesnih izdelkov. Te tri skupine imajo znotraj ZPI tudi najved;ji
delez, ki se v zadnjih letih Se povecuje. V letu 2012 so prispevale 75 % Stevila druzb, 69 %
zaposlenih in 63 % dodane vrednosti. Poslovni izid se je v letu 2012 v vseh omenjenih treh
skupinah mo¢no poslab3al. V zadnjih dveh so po znizevanju dobicka v letih prej Ze prikazali neto
izgubo, v proizvodnji pija¢ pa je bila neto Cista izguba precej globlja kot v letu prej. Vecina
izgube je bila ponovno ustvarjena v proizvodnji piva (24 mio EUR od skupno 28,5 mio EUR), in
sicer zaradi oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb. Kljub zaostrenim razmeram na trgu pa so
druzbe iz nekaterih drugih skupin dejavnosti svoj poslovni izid razmeroma precej izboljsale.
Najvecje izboljsanje so prikazale druzbe v skupini proizvodnja drugih prehrambenih izdelkov (v
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tem v predelavi ¢aja in kave, pa tudi v proizvodnji kakava, ¢okolade in sladkornih izdelkov) ter v
proizvodnji krmil in hrane za hisne Zzivali. Po izkazani izgubi v letu prej so pozitivno poslovale
tudi druzbe v predelavi mleka, kar je pomembno tudi s staliS¢a njihove velike navezave na
odkup mleka s slovenskih kmetij, saj prav reja govedi predstavlja enega izmed osnovnih stebrov
slovenskega kmetijstva.

Slika 20: Neto poslovni izid v posameznih skupinah ZP1 v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: Skupine so razvrs¢ene glede na neto poslovni izid v letu 2012.
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3.2 RUDARSTVO

Tabela 4: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb rudarstva v obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 66 71 73 72 71
Stevilo zaposlenih! 3.321 3.094 2.827 2.695 2.678
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 0,8 09 0,8 0,8 0,8
Neto? Cisti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) -3.286 1.859 -477 -2.287 -11.835

VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 7.333 6.887 7.129 7.371 7.441
Stevilo zaposlenih/podjetje 50,3 43,6 38,7 37,4 37,7
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre¢na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 144 | 158 | 180 | 194 | 198
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,013 | 1,044 | 1,017 | 1,012 | 0,992
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -0,7 04 -0,1 -0,4 -2,2
Donosnost prihodkov (v %) -1,0 0,6 -0,2 -0,8 -4,1
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 44147 | 47.830 49.855 50.232 48.346
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 32426 32.695 33.498 34.944 35.586
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 73,5 68,4 67,2 69,6 73,6
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 49,4 51,2 52,7 553 57,5
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 24,7 24,9 25,8 25,6 28,4
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 67,1 66,1 64,0 57,6 54,6
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 94,1 94,5 92,8 88,6 85,8
IZVOZNA USMERJENOST
Delez cistih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih
Cistih prihodiih od prodajz(v %; J ’ %2 13 14,5 163 17,8
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 754 74,6 759 789 77,8
Sae:)erz\?\r,o(;zo\g{a:;g;tﬁ:i\\,’ ll)/:)naprav ter druge opreme in 322 315 326 29,7 28,7

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o 3tevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o $tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega
obdobja.

Tudiv letu 2012 se je dodana vrednost v gospodarskih druzbah rudarstva (B) zniZala, tokrat,
za razliko od leta 2011, spet bolj v energetskem delu dejavnosti. Dodana vrednost v rudarstvu
se je leta 2012 znizala za 4,4 %. Vecina znizanja se nanasa na energetski del rudarstva (prispevek
k znizanju 82 %), v okviru tega pa na najve¢jo dejavnost, to je premogovnistvo. Medtem ko
kréenje dejavnosti premogovnistva poteka Zze dolga leta in je vezano na postopno zapiranje
rudnikov rjavega premoga (ter na racionalizacijo proizvodnje v $e delujo¢em), je zmanjsevanje
dodane vrednosti v neenergetskem delu rudarstva povezano s krizo po letu 2008. V
neenergetskem delu rudarstva je prevladujoca dejavnost pridobivanje rudnin in kamnin. Ta v
veliki meri dobavlja materiale gradbeni dejavnosti, kjer se je aktivnost v kriznih letih mo¢no
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zmanjsala. V obdobju 2008-2012 se je tako dejavnost rudarstva skrcila za 11,7 %, k ¢emur je
neenergetski del rudarstva prispeval vec kot polovico (56 %).

Slika 21: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah v dejavnosti rudarstvo v letu 2012
ter poslovni rezultat v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Zmanjsevanje Stevila zaposlenih v rudarstvu se je v letu 2012 zelo upocéasnilo zlasti zaradi
povecanja stevila zaposlenih v Premogovniku Velenje?. Stevilo zaposlenih v rudarstvu se je od
leta 1995 do leta 2012 znizalo z 8.732 na 2.678, to je za 69,3 % ali v povprecju po 6,7 % letno,
samo Vv letu 2012 pa se je zaposlenost znizala le za 0,6 %. V prejsnjih letih je bilo znizevanje
Stevila zaposlenih povezano predvsem s premogovnistvom, s ciljem ohranjanja konkurencnosti
te dejavnosti na liberaliziranem energetskem trgu EU. Po letu 2008 se je, sicer s precej manjsim
tempom, zniZevala zaposlenost tudi v neenergetskem delu rudarstva. V letu 2012 pa je manjse
odstopanje od takih gibanj pomenilo povecanje stevila zaposlenih v velenjskem rudniku lignita,
kjer se pripravljajo na prihodnjo ve¢ desetletno oskrbo TES 6, obenem pa uspe3no trzijo lasten
odkopni postopek pridobivanja lignita v tujini.

V rudarstvu se je v letu 2012 izguba mocno povecala in je bila najvisja vsaj v zadnjih desetih
letih. V omenjenem obdobiju je bil kon¢ni poslovni rezultat sicer precej spremenljiv (med 10,0
mio EUR neto diste izgube v letu 2005 in 8,8 mio EUR neto Cistega dobicka v letu 2007), v letu
2012 pa se je izguba povzpela na 11,8 mio EUR in je bila kar 5-krat vija kot leto prej. Neto cisto
izgubo v 72 % sestavlja izguba iz financiranja, 20 % pa je vezane na poslovanje (ostalo davki in
neto izredni odhodki). Kadar je bila v preteklih letih v rudarstvu zabelezena visoka izguba, je
praviloma izhajala iz premogovnistva, predvsem kot izguba pri pridobivanju rjavega premoga,
in tudi v letu 2012 je bilo tako. V zadnjih letih je obc¢asno k izgubi prispevala tudi dejavnost
odkrivanja novih nahajalis¢ nafte in zemeljskega plina, neenergetske dejavnosti rudarstva pa so
v rdece Stevilke zasle Sele v zadnjih dveh letih.

27 Vir: http://www.energetika-portal.si/.
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Slika 22: Sprememba poslovnega rezultata v gospodarskih druzbah v dejavnosti rudarstvo v letu
2012 glede naleto 2011 po komponentah
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Energetski del je v letu 2012 sSe vedno ustvaril ve¢ kot dve tretjini dodane vrednosti
rudarstva, vsakoletno negativno poslovanje pa je v tem letu zaznamovala velika izguba v
Rudniku Trbovlje-Hrastnik®, \/ energetski del rudarstva uvri¢amo pridobivanje rjavega
premoga in lignita, pridobivanje nafte in zemeljskega plina, pridobivanje uranove in torijeve
rude ter storitve za pridobivanje nafte in zemeljskega plina (podrazredi B 05.200, 06.100, 06.200,
07.210 in 09.100). Prakticno vso dodano vrednost energetskega dela rudarstva ustvarijo v
premogovnistvu. V letu 2012 je v rudarstvu 22 % neto Ciste izgube prispevala dejavnost storitve
za pridobivanje nafte in zemeljskega plina, 67 % pa so jo ustvarili v Rudniku Trbovlje-Hrastnik. V
skladu z zakonom o zapiranju in v dogovoru z EU naj bi rudnik prenehal s proizvodnjo premoga
za trg Ze v letu 2013, Ceprav se isCejo Se nekatere druge resitve. Subvencije za pridobivanje
rjavega premoga (podpora domacemu energetskemu viru) so se do leta 2012 glede na prejsnja
leta mocno skrcile, pa tudi prodajni prihodki so se v tej dejavnosti zelo znizali, vse to pa je
povecalo izgubo. V energetskem delu rudarstva so se subvencije z 19,9 mio EUR v letu 2008
znizale na 9,1 mio EUR v letu 2012. Vecina subvencij je Sla v premogovnistvo, kjer se je delez
subvencij v kosmatem donosu iz poslovanja med omenjenima letoma prepolovil (znizal z
10,4 % na 5,3 %).

V neenergetskem delu rudarstva je negativni poslovni rezultat v zadnjih dveh letih izkazala
zlasti dejavnost pridobivanja gramoza, peska in gline. Neenergetski del rudarstva je do leta
2010 vseskozi posloval pozitivno, kjer je do predkriznega leta 2008 najbolje poslovala dejavnost
pridobivanja gramoza, peska in gline, ki je bila tudi najbolj povezana s tedaj visoko aktivnostjo v
gradbenistvu (posebej gradnjo avtocest). Neto Cisti dobicek se je v tej dejavnosti s 3,5 mio EUR v
letu 2008 znizal na okoli 0,5 mio EUR v naslednjih dveh letih, v letih 2011 in 2012 pa je izguba Ze
znasala 1,5 mio EUR in 1,0 mio EUR, kar je pomenilo tudi priblizno tolik$no izgubo v celotnem
neenergetskem delu rudarstva.

B Vir: http://www.energetika-portal.si/.
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Tabela 5: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih v letih 2008

-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 6.676 6.726 6.906 7.033 7.165
Stevilo zaposlenih! 198.011 | 172.775 | 166.685 | 165.515 | 163.784
Delez dejavnosti v zaposlenosti 38,8 36,0 36,0 36,8 37,6
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 35,2 33,2 34,2 354 36,0
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 588.073 | 208.983 | 360.781 | 542.983 | 431.948

VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 3.512 3.296 3.259 3.252 3.163
Stevilo zaposlenih / podjetje 29,7 25,7 241 23,5 22,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 114 ‘ 130 ‘ 132 | 136 ‘ 138
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,046 ‘ 1,033 ‘ 1,038 ’ 1,041 ‘ 1,039
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,60 0,93 1,63 2,40 1,91
Donosnost prihodkov (v %) 2,35 1,04 1,61 2,26 1,84
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) ‘ 32.003 ‘ 31.523 ‘ 34.205 | 36.014 ‘ 36.374
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 20.135 20.583 21.955 22.749 23.308
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 62,9 65,3 64,2 63,2 64,1
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 57,9 56,5 57,3 56,8 55,9
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 39,3 36,7 38,1 37,2 36,8
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 76,5 76,5 78,7 794 80,1
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 87,3 91,0 91,6 92,2 91,8
IZVOZNA USMERJENOST
B BT I B R B
STRUKTURA SREDSTEV

Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 55,0 56,9 54,2 54,4 55,0
S B BT N

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izratuni. Opombe: ' Podatki o Stevilu
zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o 3tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

Prestrukturiranje predelovalnih dejavnosti se je leta 2012 nadaljevalo, saj se je delez
gospodarskih druzb nizko tehnolosko zahtevnih panog® v dodani vrednosti in zaposlenosti

2 Na podlagi Eurostatove klasifikacije lo¢imo 3 oz. 4 skupine panog po tehnoloski zahtevnosti. Srednje visoko in
visoko tehnolosko zahtevne (tehnolosko zahtevnejse) panoge so: kemicna in farmacevtska industrija (C20-21),
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Se zmanjsal*°. Druzbe iz nizko tehnolosko zahtevnih panog so ustvarile niZzjo dodano vrednost
in zaposlovale manj delavcev kot leto prej. Pomen srednje nizko3' ter srednje visoko in visoko
tehnolosko zahtevnih panog v strukturi dejavnosti se je tako povecal, ¢eprav sta dodana
vrednost in Stevilo delavcev ostala skoraj nespremenjena. K ve¢jemu delezu srednje nizko
tehnolosko zahtevnih panog v zaposlenosti so prispevale predvsem druzbe, ki se ukvarjajo s
popravili in montazo strojev in naprav, ki so zaposlovale okoli tretjino ve¢ delavcev. Te druzbe
so sicer ustvarile tudi okoli tretjino ve¢jo dodano vrednost (ob desetino vec¢jem Stevilu druzb),
vendar je delez srednje nizko tehnolosko zahtevnih panog v dodani vrednosti ostal
nespremenjen predvsem zaradi padca v kovinski industriji (-3,2 %), ki predstavlja ve¢ji del v
strukturi. Druzbe iz kovinske industrije so skupaj z druzbami iz tehnolosko zahtevnejsih kemicne
in farmacevtske industrije, proizvodnje IKT opreme in elektri¢nih naprav ter proizvodnje vozil in
plovil ustvarile 57,6 % dodane vrednosti in zaposlovale 50,5 % delavcev v dejavnosti. Druzbe iz
tehnolosko zahtevnejsih panog, ki predstavljajo najvecji del dodane vrednosti in zaposlenosti
dejavnosti, so ob rasti dodane vrednosti v proizvodnji IKT opreme in elektri¢nih naprav ter ob
ve¢jem Stevilu zaposlenih v proizvodnji vozil in plovil svoj delez v strukturi dejavnosti Se
povecale. Ob padcu zaposlenosti (-1,0 %) in ve¢jem Stevilu gospodarskih druzb (1,9 %) pa se je v
predelovalnih dejavnostih znova zmanjsalo Stevilo zaposlenih na podjetje. Od leta 2008 se je
zmanjsalo za Cetrtino (z 29,7 delavca), leta 2012 so druzbe predelovalnih dejavnosti v povprecju
zaposlovale 22,9 delavca. Mikro podjetja (z do vklju¢no 9 zaposlenimi), ki so predstavljala vec
kot tri Cetrtine vseh predelovalnih druzb (84,2 % teh druzb je bilo iz nizko in srednje nizko
tehnolosko zahtevnih panog), so ustvarila 5,5 % dodane vrednosti in zaposlovala 6,7 % delavcev
v dejavnosti. Velike druzbe (nad 250 zaposlenimi), kamor se je uvrstilo 1,5% predelovalnih
druzb, pa so ustvarile 53,9 % dodane vrednosti (od tega vec kot polovico druzbe iz farmacevtske
industrije, proizvodnje elektricne opreme in motornih vozil) in zaposlovale 46,6 % delavcev v
dejavnosti®,

proizvodnja IKT opreme in elektri¢nih naprav (C26-27), proizvodnja drugih strojev in naprav (C28), proizvodnja vozil
in plovil (C29-30). Visoko tehnolosko zahtevni panogi sta farmacevtska industrija in proizvodnja IKT opreme. Srednje
nizko tehnolosko zahtevne panoge so: proizvodnja koksa in naftnih derivatov (C19), proizvodnja izdelkov iz gume in
plasticnih mas (C22), proizvodnja drugih nekovinskih mineralnih izdelkov (C23), kovinska industrija (C24-25),
popravila in montaza strojev in naprav (C33). Nizko tehnolosko zahtevne panoge so: prehrambena industrija (C10-11),
tekstilna industrija (C13-14), usnjarska industrija (C15), lesna industrija (C16), papirna industrija in tiskarstvo (C17-18),
pohistvena industrija in druge raznovrstne predelovalne dejavnosti (C31-32).

30V predelovalnih dejavnostih gospodarske druzbe ustvarijo ve¢ino dodane vrednosti, majhni samostojni podjetniki
pa le nekaj manj kot 5,0 %.

31 Zaradi majhnega deleza v dodani vrednosti (0,012 %) in zaposlenosti (0,019 %) proizvodnjo koksa in naftnih
derivatov C19 ne komentiramo. Panoga je sicer upostevana pri izracunu agregata srednje nizko tehnolosko zahtevnih
panog.

32 Kljub vec¢jem Stevilu druzb, ki se ukvarjajo s popravili in montazo strojev in naprav, je na rezultate skoraj v celoti
vplivala le najve¢ja druzba. Rast dodane vrednosti le-te je bila 97,0-odstotna, v povprecju vseh ostalih druzb v panogi
pa 9,3 %. Nove druzbe pa so predstavljale 0,5 % dodane vrednosti in 1,4 % zaposlenih v panogi.

33 Skupaj s srednje velikimi druzbami (med 50 in 249 zaposlenimi; 6,6 % druzb predelovalnih dejavnosti) so ustvarile
81,3 % dodane vrednosti (Cetrtino druzbe iz tehnolosko zahtevnejsih panog) in zaposlovale 78,0 % vseh delavcev
predelovalnih dejavnosti.
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Tabela 6: Struktura predelovalnih dejavnosti po tehnoloski zahtevnosti panog, v % od vseh

gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih

Gospodarske
Dodana vrednost Zaposleni druzbe
2012/ 2012/
V % 2008 2011 2012| 2011| 2008 2011 2012| 2011 | 2008 2011 2012

Nizko teh. zaht. panoge 23,5 21,1 20,7 -2,0 303 270 260 | 45 | 411 390 382
Sr.nizko teh. zaht. panoge | 30,7 308 308 | 00 | 31,4 336 340 | 02 | 405 421 431
Sr. visoko in visoko teh.

zaht. panoge 45,8 48,1 48,4 0,8 38,3 39,5 40,0 0,2 184 188 18,7

Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slika 23: Dodana vrednost in zaposlenost v gospodarskih druzbah predelovalnih dejavnosti v letu
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Dodana vrednost na zaposlenega se je povecala v veéini panog predelovalnih dejavnosti,
najbolj v nizko tehnolosko zahtevnih, ki pa so ostale najmanj produktivne. Dodana vrednost
na zaposlenega se je najbolj povecala v tekstilni industriji, kjer se je Stevilo zaposlenih najbolj
zmanjsalo. Zmanjsala pa se je le v usnjarski industriji, kjer se je ob petino nizji dodani vrednosti
zaposlenost skromno zmanjsala (-1,2 %). Produktivnost dela srednje nizko tehnolosko zahtevnih
panog je Se bolj zaostala za povpre¢jem vseh druzb dejavnosti kot leto prej predvsem zaradi
zmanjsanja v kovinski industriji, kjer je ob padcu dodane vrednosti zaposlenost ostala
nespremenjena. Produktivnost dela tehnolosko zahtevnejsih panog se je nekoliko izboljsala,
niZja je bila le v druzbah proizvodnje vozil in plovil, ki ob ve¢jem $tevilu zaposlenih niso ustvarile
vecje dodane vrednosti. Proizvodnja vozil in plovil je poleg kemic¢ne in farmacevtske industrije

34 Produktivnost dela je izrazena kot dodana vrednost na zaposlenega.
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(ter nizko tehnolosko zahtevne papirne industrije in tiskarstva) sicer presegala povprec¢no
produktivnost predelovalnih dejavnosti.

Slika 24: Dodana vrednost na zaposlenega v gospodarskih druzbah predelovalnih dejavnosti
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Stroski dela na zaposlenega so se povecali manj kot v predhodnem letu, vendar bolj kot
dodana vrednost na zaposlenega. Stroski dela na zaposlenega so bili visji za 2,5 %, dodana
vrednost na zaposlenega pa za 1,0 %. V nizko tehnolosko zahtevnih panogah so se stroski dela v
povprecju kljub ve¢jemu padcu zaposlenosti zmanjsali manj kot v predhodnem letu (z izjemo
prehrambene industrije). To je pomenilo rast stroskov dela na zaposlenega, ki so se v tekstilni
industriji ter papirni industriji in tiskarstvu povecali celo bolj kot v predhodnem letu. Tudi v
srednje nizko in tehnolosko bolj zahtevnih panogah je bila rast stroskov dela manjsa kot leto
prej. Ob podobnem s$tevilu zaposlenih so se skromneje kot leto prej povecali tudi stroski dela na
zaposlenega v teh panogah. Bolj kot v predhodnem letu so se povecali le stroski dela v kemicni
in farmacevtski industriji ter proizvodniji vozil in plovil, ki sta ostali najmanj delovno intenzivni
panogi predelovalnih dejavnosti.

Zaradi manjsega obsega proizvodnje so bili nizji stroski blaga, materiala in storitev, prvi¢ po
letu 2009 pa se je znova zmanjsal tudi njihov delez v poslovnih prihodkih. Stroski blaga,
materiala in storitev, ki predstavljajo tri Cetrtine vseh poslovnih odhodkov, so se zmanjsali v
vecini panog (-2,9 %). Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala se je zmanjsala najbolj (-
53%), k padcu pa so prispevali predvsem stroski porabljenega materiala (-3,7 %), ki
predstavljajo okoli dve tretjini stroskov blaga, materiala in storitev®. Nekoliko visji (1,2 %) so bili
le stroski storitev, ki predstavljajo okoli petino stroskov blaga, materiala in storitev. Padec
stroskov blaga, materiala in storitev je bil vedji v dejavnostih, kjer je bil tudi padec obsega
proizvodnje (po podatkih SURS) med najvecjimi (usnjarstvo, proizvodnja izdelkov iz gume in
plasti¢nih mas, proizvodnja vozil in plovil). Stroski blaga, materiala in storitev pa so se povecaliv
dejavnostih, kjer je bil tudi obseg proizvodnje vegji (kemi¢na in farmacevtska industrija,

35 Visji so bili le stroski energije (2,2 %), ki predstavljajo manj kot desetino porabljenega materiala.
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popravila in montaZza strojev in naprav). Druzbe, ki se ukvarjajo s popravili in montazo strojev in
naprav, so imele predvsem visje stroske storitev (54,0 %), ki so predstavljali ve¢ kot polovico
njihovih stroskov blaga, materiala in storitev (35,5% leta 2011). Obremenjenost poslovnih
prihodkov s stroski blaga, materiala in storitev je v teh druzbah kljub temu ostala najmanjsa
(58,5 %; v povprecju druzb predelovalnih dejavnosti 73,4 %).

Slika 25: Stroski dela v gospodarskih druzbah predelovalnih dejavnosti
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slika 26: Stroski blaga, materiala in storitev v gospodarskih druzbah predelovalnih dejavnosti v
letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Izvozna usmerjenost druzb predelovainih dejavnosti se je se povecala, ob padcu prihodkov
od prodaje na trgu EU so te druzbe vedji del prihodka ustvarile na trgih izven EU. Po rasti v
preteklih dveh letih so se prihodki od prodaje doma zmanjsali za 4,9 %, vecje prihodke so
ustvarile le druzbe, ki se ukvarjajo s popravili in montazo strojev in naprav (30,2 %). Poleg nizko
tehnolosko zahtevnih panog (najbolj v tekstilni in pohistveni industriji) so se prihodki od
prodaje na domacem trgu moc¢no zmanjsali $e v proizvodniji vozil in plovil, ki je poleg kemic¢ne
in farmacevtske industrije ter usnjarstva sicer najbolj izvozno usmerjena. Prihodki od prodaje na
tujem trgu so v povprecju vseh druzb dejavnosti ostali podobni kot leto prej (-0,5 %), najbolj so
padli v usnjarstvu in proizvodniji izdelkov iz gum in plasti¢nih mas (mocneje na trgu EU), kjer se
je tudi izvozna usmerjenost zmanjsala. V vecini panog se je zmanjsal tudi delez prihodkov od
prodaje na trgu EU, saj so bili nizji kot leto prej (-1,4 %), medtem ko so se na trgih izven EU Se
nekoliko povecali (2,3 %). Prihodki od prodaje izven EU so se najbolj povecali v nekaterih nizko
tehnolosko zahtevnih panogah, v prehrambeni in lesni industriji so bili ve¢ kot cetrtino visji. V
tehnolosko zahtevnejsih panogah pa so, po mocni rasti leta 2011, ostali na podobni ravni - vis;ji
so bili le v kemi¢ni in farmacevtski industriji, ki je tudi na trgih EU povecala prihodke od prodaje
bolj kot v povpre¢ju druzbe predelovalnih dejavnosti.

Slika 27: 1zvozna usmerjenost v gospodarskih druzbah predelovalnih dejavnosti v letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Neto dobicek iz poslovanja druzb predelovalnih dejavnosti se je v letu 2012 prvié¢ po letu
2009 zmanjsal, poslovni prihodki so v povpreéju padli bolj kot poslovni odhodki. Poslovni
prihodki so bili nizji za 2,2 %, poslovni odhodki pa za 2,0 %. Neto poslovni dobicek je bil v
povprecju predelovalnih druzb manjsi za 16,9 %, najbolj v srednje nizko tehnolosko zahtevni
kovinski industriji ter tehnolosko zahtevnejSih proizvodnji drugih strojev in naprav ter
proizvodniji vozil in plovil. Gospodarnost poslovanja druzb iz teh panog se je poslabsala, slabsa
je bila tudi gospodarnost poslovanja usnjarskih druzb, ki so poslovale z neto poslovno izgubo,
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saj je bil padec poslovnih prihodkov skoraj enkrat vedji kot padec poslovnih odhodkov. Drugo
leto zapored pa so z neto poslovno izgubo poslovale nizko tehnolosko zahtevne pohistvena
industrija ter druge raznovrstne predelovalne dejavnosti ter srednje nizko tehnolosko zahtevna
proizvodnja drugih nekovinskih mineralnih izdelkov. Kljub slabsim poslovnim rezultatom
nekaterih nizko tehnolosko zahtevnih panog so te v povprecju ustvarile vecji neto poslovni
dobicek (15,7 %) predvsem zaradi rasti v lesni in papirni industriji ter tiskarstvu. Vedji neto
poslovni dobicek so ustvarile tudi druzbe iz proizvodnje IKT opreme in elektri¢nih naprav,
medtem ko so se sicer pozitivni poslovni rezultati ostalih tehnolosko zahtevnejsih panog
poslabsali.

Slika 28: Neto poslovni rezultat gospodarskih druzb predelovalnih dejavnosti
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Neto finanéna izguba predelovalnih druzb se je po zmanjsevanju v preteklih dveh letih
povecala za éetrtino tako zaradi nizjih finanénih prihodkov kot visjih financnih odhodkov. Po
rasti v letu 2011 so se finan¢ni prihodki zmanjsali (-17,7 %), finan¢ni odhodki pa so se po
zmanjsanju v predhodnem letu povecali (4,1 %). Neto finan¢na izguba se je najbolj povecala v
srednje nizko tehnolosko zahtevnih panogah (predvsem v proizvodnji nekovinskih mineralnih
izdelkov in kovinski industriji), kjer sta bila padec finan¢nih prihodkov (-27,0 %) in rast financnih
odhodkov (12,2 %) najvec¢ja. K manjsim finan¢nim prihodkom teh panog je prispeval 60,2-
odstotni padec prihodkov iz delezev, finan¢ni odhodki pa so se povecali zaradi 94,5 % visjih
oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb, ki so se povecali tudi v nizko (35,9 %) in tehnolosko bolj
(19,6 %) zahtevnih panogah. Neto financ¢na izguba se je tudi v nizko tehnolosko zahtevnih
panogah povecala zaradi visjih finan¢nih odhodkov (2,5 %) in padca finan¢nih prihodkov (-
17,9 %), k ¢emur je najvec prispevala prehrambena industrija. Druzbe iz prehrambene industrije
so skupaj z druzbami iz kovinske industrije ustvarile skoraj polovico neto finan¢nega dolga
predelovalnih druzb. V tehnolosko zahtevnejsih panogah se je neto finan¢na izguba v
povprecju povecala najmanj, saj so se finan¢ni odhodki teh druzb nekoliko zmanjsali (-2,5 %).
Kemi¢na in farmacevtska industrija je edina (poleg usnjarske industrije) poslovala z neto
finan¢nim dobickom, v proizvodnji IKT opreme in elektri¢cnih naprav pa se je neto finan¢na
izguba najbolj (poleg prehrambene industrije) povecala.
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Slika 29: Rezultati financnega poslovanja gospodarskih druzb predelovalnih dejavnosti v letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Druzbe predelovalnih dejavnosti so ustvarile petino manjsi neto ¢Cisti dobic¢ek, k ¢emur sta
prispevala niZji neto poslovni dobicek in visja neto finanéna izguba. Predelovalne druzbe so
ustvarile 431,9 mio EUR neto Cistega dobicka, neto cCisto izgubo pa so predvsem zaradi vecje
neto finan¢ne izgube prehrambenih druzb ustvarile nizko tehnolosko zahtevne panoge. Nizji je
bil tudi neto (isti dobicek druzb iz srednje nizko tehnolosko zahtevnih panog, ve¢inoma zaradi
manjsega neto Cistega dobicka kovinskih druzb (-87,8 %) ter velje neto (Ciste izgube druzb iz
proizvodnje drugih nekovinskih mineralnih izdelkov (90,1 %). Najmanj se je zmanj3al neto Cisti
dobicek druzb iz tehnolosko zahtevnejsih panog, kjer so z neto Cisto izgubo poslovale druzbe iz
proizvodnje drugih strojev in naprav (razpolovljen neto dobicek iz poslovanja), v druzbah iz
proizvodnje vozil in plovil pa se je neto Cisti dobicek ve¢ kot razpolovil zaradi slabsih rezultatov

iz poslovanja in financiranja.

Slika 30: Neto cisti dobicek in izguba gospodarskih druzb predelovalnih dejavnosti v letu 2012
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Zadolzenost druzb predelovalnih dejavnosti se je Se zmanjsala, saj so se ob veéjem kapitalu
zmanjsale dolgorocne in kratkorocne obveznosti. Kapital se je znova povecal (1,1 %), najbolj v
tehnolosko zahtevnejsih panogah (3,5 %). Obveznosti pa so se po stagnaciji leto prej v vecini
panog predelovalnih dejavnosti (z izjemo kemic¢ne in farmacevtske industrije ter proizvodnje
drugih nekovinskih mineralnih izdelkov) zmanjsale (-3,3 %). V nizko in srednje nizko tehnolosko
zahtevnih panogah je bil padec kratkoro¢nih obveznosti vecinoma vedji, v tehnolosko
zahtevnejsih panogah pa so te v povprecdju ostale na podobni ravni kot leto prej zaradi rasti v
kemicni in farmacevtski industriji ter proizvodnji vozil in plovil. V tehnolosko zahtevnejsih
panogah (z izjemo kemic¢ne in farmacevtske industrije) so se mocneje kot v povpredju
predelovalnih druzb zmanjsale dolgoro¢ne obveznosti (-4,1 %, v povprecju dejavnosti -3,4 %).
Dolg je predstavljal 55,9 % virov sredstev predelovalnih druzb, najbolj zadolzene pa so ostale
druzbe iz nizko tehnolosko zahtevnih panog, kjer so se v vecini panog (z iziemo prehrambene
industrije) obveznosti sicer zmanjsale bolj kot kapital. Padec kapitala je bil ve¢ji kot padec
obveznosti v proizvodnji drugih nekovinskih mineralnih izdelkov in proizvodniji drugih strojev in
naprav, v katerih se je delez dolga v virih sredstev povecal.

Slika 31: Zadolzenost gospodarskih druzb predelovalnih dejavnosti v letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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3.4 OSKRBA Z ELEKTRIKO, PLINOM IN PARO

Tabela 7: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb za oskrbo z elektriko, plinom in paro v
obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 206 269 379 531 676
Stevilo zaposlenih' 7.542 7.745 7.600 7.549 7.507
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 1,5 1,6 1,6 1,7 1.7
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 35 43 4,4 4,4 4,7
Neto? ¢isti dobi¢ek/izguba (v tiso¢ EUR) 104.895 133.980 173.504 133.195 167.627

VELIKOST
Sredstva/podijetje (v tiso¢ EUR) 23.681 22.839 17.489 14.093 12.350
Stevilo zaposlenih/podjetje 36,6 28,8 20,1 14,2 11
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre¢na sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 614 | 793 | 846 | 935 | 1.054
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,052 | 1,052 | 1,052 | 1,031 | 1,028
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,3 2,2 2,7 1,9 2,1
Donosnost prihodkov (v %) 3,6 35 4,2 2,5 2,5
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 82.690 | 90.560 97.191 98.650 103.635
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 31.831 33.156 34813 35.841 36.784
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 38,5 36,6 35,8 36,3 35,5
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 28,5 29,1 29,4 343 39,8
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 15,1 14,3 15,8 18,3 23,1
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 88,5 85,7 87,2 82,1 77,0
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 101,5 100,7 101,6 99,7 96,3
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih
¢istih prihodiih od prodaj:(v %; : ’ 8,6 17:2 253 36,9 423
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 80,8 84,5 83,5 84,8 78,2
:aerl,e;\?\r,o:o\igj_asl:zzsit\,?6(3\\,/ (l)/:)naprav ter druge opreme in 33,1 26,6 27.9 26,8 26,6

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o $tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega
obdobja.

V dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro (D) dodana vrednost v ¢asu krize vsa leta
naraséa, k temu pa je v letu 2012 najvec prispevala proizvodnja termoelektrarn, trgovanje z
elektriko in druga proizvodnja elektrike. Dodana vrednost v dejavnosti D se je v letu 2012
povecala za 4,5 %, k tej rasti pa so priblizno vsaka po tretjino prispevale omenjene tri dejavnosti.
K visji dodani vrednosti v proizvodnji termoelektrarn je prispevalo predvsem veliko povecanje
dodane vrednosti v Termoelektrarni Sostanj, ki izhaja iz visokega povecanja prihodkov in
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znizanja odhodkov#®, Obseg proizvodnje v termoelektrarnah(tako skupen kot tudi v Sostanju) se
je ob tem nekoliko znizal. Obseg mednarodne menjave elektri¢ne energije Slovenije se je v letu
2012 v primerjavi s prejSnjimi leti sicer bolj malo povecal, po podatkih ELES izvoz za 2,6 % (Steta
je le nasa polovica proizvodnje nuklearke) in uvoz za 2,0 %, a je domaca proizvodna »mesanica«
elektrike, namenjena izvozu, vsebovala ve¢ cenejse hidroenergije, saj se je proizvodnja
hidroelektrarn v letu 2012 povecala za 11,0 % in je bil tako dvig dodane vrednosti v trgovalni
dejavnosti z elektriko lahko vegji. V trgovalno dejavnost so bile v letu 2011 uvrs¢ene tudi druzbe
za trzenje elektrike v maloprodaji, ki so bile prej sestavni deli enovitih druzb za distribucijo
elektrike. V letu 2012 se je po podatkih SURS znesek za energijo, ki jo trzijo omenjene druzbe, na
racunu za elektricno energijo za gospodinjstva (z letno porabo med 2500 kWh in 5000 kWh)
povisal za 8,4 %, medtem ko so se terminske cene pasovne elektrike na leipziski borzi EEX
mocno znizale (za okoli 12 %). Kljub relativno moc¢ni konkurenci na maloprodajnem trgu z
elektriko in enostavni menjavi ponudnika, se za menjavo odlo¢i le omejen odstotek
porabnikov¥. Velik del porabnikov dobavitelja ne menja in tako lahko slednji vzdrzujejo
relativno visoke cene® glede na evropska trzna gibanja in tako tudi povecujejo dodano vrednost
v trgovalni dejavnosti. Tretja dejavnost, ki je v letu 2012 pomembneje prispevala k rasti dodane
vrednosti v dejavnosti D je druga proizvodnja elektri¢ne energije. To je proizvodnja elektrike iz
obnovljivih virov (razen hidroenergije). Ze v letu 2011, 3e posebej pa v letu 2012, se je podpora
proizvodniji elektrike iz bioplinarn in son¢nih elektrarn mo¢no povecala, tako da tudi povelanje
dodane vrednosti v dejavnosti druga proizvodnja elektrike za ve¢ kot polovico ne preseneca. V
primerjavi z letom 2008 se je dodana vrednost v dejavnosti D povecala za 16,7 %%, k tej rasti pa
je najvec¢ (43 %) prispevala dejavnost trgovanja z elektri¢cno energijo. Po podatkih ELES se je
namre¢ mednarodna menjava elektrike v tem obdobju do leta 2012 zelo okrepila (izvoz za
89,0 %, uvoz za 74,0 %). Najve¢ dodane vrednosti v dejavnosti D Se vedno ustvarita dejavnosti
proizvodnje termoelektrarn in distribucije elektri¢ne energije, skupaj okoli 56 %.

% Vir: http://www.energetika-portal.si/.

37V letu 2012 je bilo po AGEN-RS vseh menjav dobaviteljev malo ve¢ kot 55 tiso¢, kar pomeni malo manj kot 6 menjav
na 100 odjemalcev.

% Niso pa cene »navzdol nespremenljive« le v Sloveniji. Maloprodajna cena elektrike za zgoraj omenjeno
gospodinjstvo brez davka se je po podatkih Eurostat v letu 2012 znizala le v stirih drzavah EU, Slovenija pa je bila na
osmem mestu med drzavami EU, kjer se je cena najbolj povecala.

% Druzba HSE je bila leta 2008 registrirana $e v dejavnosti holdingov, a smo njeno dodano vrednost zaradi
primerljivosti pristeli trgovalni dejavnosti pri elektriki.
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Slika 32: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah v dejavnosti oskrba z elektriko,

plinom in paro v letu 2012 ter poslovni rezultat v letih 2011 in 2012
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je poslovni rezultat najbolj povecal, pri oskrbi s paro in vro¢o vodo pa najbolj znizal.

Slika 33: Sprememba poslovnega rezultata v gospodarskih druzbah v dejavnosti oskrba z

elektriko, plinom in paro v letu 2012 glede na leto 2011 po komponentah
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Opomba *: Podatki niso popravljeni v skladu z revizorjevim porocilom, kot je opisano v tekstu.

V okviru dejavnosti oskrba z elektriko, plinom in paro je najvedja dejavnost oskrba z
elektriko (skupina D 35.1). Pri oskrbi z elektriko so v letu 2012 ustvarili 93 % dodane vrednosti
in 94 % neto (Cistega dobicka oskrbe z elektriko, plinom in paro. Neto (isti dobicek je znasal
158,1 mio EUR in se je glede na leto prej povecal skoraj za polovico. V okviru dejavnosti oskrba z
elektriko so najve¢ neto Cistega dobicka, 72,8 mio EUR, ustvarili v trgovanju z elektri¢no
energijo, kar je bilo za 28,7 % vec kakor leto prej. Po podatkih AGEN-RS so dale¢ najve¢ dobicka
ustvarili v druzbi HSE, zelo so ga povisali v druzbi GEN-I, zelo razli¢na pa je bila uspesnost
poslovanja bivsih distribucijskih trznih podjetij, kjer se zaradi konkurence tudi precej
spreminjajo trzni delezi®. Druga po uspesnosti poslovanja je bila s 34,5 mio EUR neto Cistega
dobicka dejavnost proizvodnje termoelektrarn, kjer je bil dobicek kar 4,3-krat toliksen kot leto
prej. Tretja najuspesnejsa v okviru dejavnosti D je bila z 28,1 mio EUR neto Cistega dobicka
dejavnost distribucije elektri¢ne energije. Dobicek se je glede na leto 2011 povisal za vec kot
tretjino, k ¢emur je pripomogla tudi visja cena za uporabo distribucijskega omrezja*. Zaradi
vecje vodnatosti rek in visje proizvodnje elektricne energije se je za desetino povecal tudi Cisti
dobicek v dejavnosti proizvodnje hidroelektrarn in je dosegel 17,9 mio EUR.

Oskrba s plinom (skupina D 35.2) in oskrba s paro in vroc¢o vodo (skupina D 35.3) sta manjsi
dejavnosti, poslovni rezultat pa se je v prvi malo, v drugi pa moéno poslabsal. V dejavnosti
oskrba s plinastimi gorivi se je neto Cisti dobicek v letu 2012 znizal za 13,0 %, na 3,9 mio EUR, kar
je 3e vedno v okviru obicajnih nihanj dobicka (okoli 5 mio EUR) v tej dejavnosti. V dejavnosti
oskrba s paro in vroco vodo, kjer so v letu 2011 dosegli 22,8 mio EUR neto Cistega dobicka, se je
le-ta v letu 2012 znizal za tri ¢etrtine in je znasal 5,6 mio EUR. V letu 2011 je bil visok neto disti
dobicek tudi posledica visokega dobicka iz financiranja v visini 14,8 mio EUR, ki se je v letu 2012
spremenil v manjso izgubo.

40 AGEN-RS v porocilu navaja, da se je v obdobju 2008-2012 na trgu gospodinjskih odjemalcev najbolj, za 8,7 o. t.
povisal trzni delez druzbe GEN-I, najbolj, za 6,1 o. t. pa se je znizal trzni delez ljubljanskega »trznega distributerja«

411z cenikov, objavljenih na SODO, izhaja, da so se tarifne postavke omreznine za distribucijsko omreZje za mo¢ (za
kW) in porabljeno energijo (za kWh) pri gospodinjskih odjemalcih v letu 2012 povisale priblizno za 6,5 %
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3.5 OSKRBA Z VODO; RAVNANJE Z ODPLAKAMI IN ODPADKI; SANIRANJE OKOLJA

Tabela 8: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti oskrbe z vodo, ravnanja z
odplakami in odpadki ter saniranja okolja v obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 260 276 287 314 319
Stevilo zaposlenih' 8.693 8.812 8.896 9.229 9.228
Delez dejavnosti v zaposlenosti (v %) 1,7 1,8 1,9 2,1 2,1
Delez v dodani vrednosti vseh druzb (v %) 1,7 1,8 1,8 1,8 1,8
Neto? ¢isti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 18.447 9.156 24.075 14.030 11.454
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 8.637 8.329 3.868 3.558 3.474
Stevilo zaposlenih/podjetje 334 31,9 31,0 29,4 28,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 251,2 ‘ 257,9 ‘ 191,2 ‘ 121,0 ‘ 119,6
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,00 ‘ 0,98 ‘ 1,03 ‘ 1,02 ‘ 1,01
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 08 04 1,4 1,3 1,0
Donosnost prihodkov (v %) 2,0 1,1 2,3 1,2 1,0
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zap. (v EUR) 35.927 ‘ 34.088 ‘ 34.099 ‘ 32.896 ‘ 31.849
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 22.909 23.101 23.765 23.699 | 23.819
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 63,8 67,8 69,7 72,0 74,8
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 79,6 79,9 56,5 55,9 55,8
Delez kratkorocnih obveznosti v virih sredstev (v %) 13,6 14,9 331 32,1 32,0
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 24,6 24,2 72,1 72,8 71,8
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 102,7 101,3 105,0 1054 103,5
IZVOZNA USMERJENOST
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 82,9 82,7 60,4 60,5 61,6
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in 138 132 23,5 23,0 214

naprav v stalnih sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o $tevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o $tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega
obdobja.

Rast stevila zaposlenih v dejavnosti oskrbe z vodo, ravnanja z odplakami in odpadki ter
saniranja okolja (E), ki je bila prisotna vse od zacetka gospodarske krize, se je leta 2012
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ustavila. Stevilo zaposlenih se glede na leto 2011 ni spremenilo, v primerjavi s predkriznim
letom 2008 pa je bilo v teh dejavnostih zaposlenih 6 % vec ljudi. S tem so bile dejavnosti E tudi
ene redkih v gospodarstvu, kjer se je Stevilo zaposlenih v preteklih letih povecevalo, delno kot
posledica manjse konjunkturne odvisnosti teh panog. V obdobju 2008-2012 je bilo povecanje
Stevila zaposlenih prisotno zlasti v ¢asu, ko so bile spros¢ene cene komunalnih storitev. Po
zadnjih mednarodno primerljivih podatkih za leto 2010 je bilo stevilo zaposlenih v dejavnosti E
na 1.000 prebivalcev v Sloveniji celo najvisje med drzavami EU, kar bi delno lahko pripisali
manjsi ucinkovitosti izvajanja javnih komunalnih storitev pri nas. Rast panoge potrjujejo tudi
podatki o povecanju Stevila gospodarskih druzb v obdobju 2008-2012, ki pa se je podobno kot
pri zaposlenih, v letu 2012 prekinila.

Slika 34: Stevilo zaposlenih v dejavnostih E v obdobju 2008-2012
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V letu 2012 se je nadaljevala rast stroskov dela na zaposlenega, ob sicer niZji produktivnosti
dela. Povisanje stroskov dela na zaposlenega sicer ni bilo visoko (0,5%), a se je s tem ob
hkratnem zmanjsanju produktivnosti dela®, merjeni z dodano vrednostjo na zaposlenega,
nadalje povecal delez stroskov dela v dodani vrednosti. V primerjavi z letom 2008 je bila
tovrstna obremenitev ustvarjene dodane vrednosti v dejavnostih E visja za vec kot 10 o.t. in je
krepko presegla povprecje vseh gospodarskih druzb v Sloveniji. V primerjavi s povpre¢jem v
celotnem gospodarstvu dejavnosti E izkazujejo nizjo produktivnost (po nizki dodani vrednosti
na zaposlenega izstopajo predvsem javna podjetja), stroski dela na zaposlenega pa segajo
nekoliko nad povpregje.

42 Stevilo zaposlenih v posameznih dejavnostih ni ostalo nespremenjeno; najbolj (za 145) se je znizalo v dejavnosti
oskrbe z vodo (E 36), za 100 pa se je povecala zaposlenost v dejavnosti zbiranja in ravnanja z odpadki ter pridobivanja
sekundarnih surovin (E 38).

43 Produktivnost se je znizala v vseh stirih podpodro¢jih dejavnosti E, stroski dela na zaposlenega pa so se, z iziemo
majhne panoge ravnanja za odplakami (E 37), povsod povisali.
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Slika 35: Stroski dela in dodana vrednost na zaposlenega v obdobju 2008-2012 (levo) in v letu 2012
v javnih podjetjih in ostalih gospodarskih druzbah dejavnosti E (desno)

=== Stro$ki dela na zaposlenega (v EUR)

= Dodana vrednost na zaposlenega (v EUR) @ Stroski dela na zaposlenega (v EUR)
40000 — Dodana vrednost na zaposlenega (v EUR)
40000 -
35000 =~
\ 35000 —
30000
30000
25000 25000 -|-
R ° ®
20000 T T T T 20000
2008 2009 2010 2011 2012 Javna podjetja Ostale gospodarske

druzbe

Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Gospodarnost in s tem dobicek iz poslovanja sta se v letu 2012 nadalje znizala, poslovni
prihodki pa so le se za 1 % presegali odhodke. Rast poslovnih prihodkov (0,4 %) je v pretezni
meri temeljila na rasti prodaje na domacem trgu, v preteklih letih naras¢ajo¢e mednarodno
trgovanje pa se je prekinilo. To je bilo ve¢inoma posledica niZje prodaje na trgu EU pri panogi
ravnanja z odpadki (E 38), ki sicer ustvari vec¢ino prihodkov dejavnosti E na tujih trgih. Med
poslovnimi odhodki (rast 1,1 %) so dejavnosti E najvisje povisanje belezZile iz naslova visjih
stroskov nabavne vrednosti prodanega blaga in materiala ter stroskov storitev, med katerimi so
najve¢ prispevali drugi stroski storitev ter stroski najemnin, ki vkljuCujejo rabo javne
infrastrukture#. Po drugi strani pa so umirjene cene surovin prispevale k zajezitvi stroskov
materiala. Visja rast poslovnih odhodkov v primerjavi s prihodki je privedla do nizjega dobicka iz
poslovanja. Ta se je znizal za tretjino, na 13,4 mio EUR.

Izguba iz financiranja se je leta 2012 nekoliko poveéala, a v primerjavi z drugimi panogami
ostaja zmerna, relativno ugodni pa ostajajo tudi kazalniki financiranja. Poslab3anje
financnega izida (za 4,3% na 51 mio EUR) je bilo posledica skromnejsih prihodkov iz
financiranja, znizali pa so se tudi odhodki iz tega naslova. Finan¢na izguba v primerjavi s
povpre¢jem v gospodarstvu ostaja zmerna, kazalniki financiranja pa kaZejo tudi na vecjo
ustreznost virov financiranja in placilno sposobnost kot v vecini drugih panog slovenskega
gospodarstva. Ob nizjem delezu dolga v virih sredstev (3e zlasti v javnih podjetjih), je vec kot
70 % dolgoroc¢nih sredstev financiranih z lastniskim kapitalom. V povprec¢ju dejavnosti E je
upostevano tudi t.i. zlato bilan¢no pravilo, dolgoro¢na sredstva in zaloge so namre¢ v celoti
pokrita z dolgoro¢nim financiranjem, pri cemer pa so med posameznimi podpodrocji dejavnosti
E precejsnje razlike.

44 Vel o tem glej v Kmet Zupanci¢ et al, 2011.
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Slika 36: Izbrani financni kazalniki po podpodroc¢jih dejavnosti E in v povprecju vseh gospodarskih
druzb v Sloveniji v letu 2012
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Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

S cistim dobi¢kom so v povprecju poslovale vse Stiri dejavnosti E, med njimi pa so javna
podjetja ob koncu obracunskega obdobja v povpreéju izkazala negativen izid. Ob koncu
obracunskega obdobja je neto cisti dobicek dejavnosti E znasal 11,5 mio EUR, kar je 18,4 % manj
kot v predhodnem letu. V primerjavi z letom 2011 se je povecal dobicek pri oskrbi z vodo (E 36)
in ravnanju z odplakami (E 37), mocno pa se je zmanj3al v dejavnosti ravnanja z odpadki (E 38),
pa tudi v majhni dejavnosti saniranja okolja (E 39), ki je med Stirimi kljub temu ohranila najvisjo
donosnost. Vse Stiri dejavnosti E so ob koncu obra¢unskega obdobja v povpre¢ju poslovale z
dobickom, izgubo pa je prikazala dobra cetrtina (87) gospodarskih druzb dejavnosti E, kar je
nekoliko manj kot v predhodnem letu. Analiza gospodarskih druzb, ki imajo v imenu javno
podjetje, kaZze da je bilo njihovo poslovanje ob koncu obracunskega obdobja v povprecju
negativno%, s tem pa so bili negativni tudi vsi kazalniki donosnosti. Nizke gospodarnosti
poslovanja v teh gospodarskih druzbah niso nadomestile niti visje subvencije, ki so bile,
merjeno na zaposlenega, v javnih podjetjih precej visje kot pri ostalih gospodarskih druzbah
dejavnosti E.

4 Glavni cilj javnih podjetij sicer ni ustvarjanje dobicka, kljub temu pa je pri njihovem poslovanju treba upostevati
nacela ekonomicnosti.
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Tabela 9: Izbrani kazalniki poslovanja javnih podjetij' in ostalih gospodarskih druzb v dejavnosti
oskrbe z vodo, ravnanja z odplakami in odpadki ter saniranja okolja (E), 2012

e e Ostale ::lsir::darske
Stevilo gospodarskih druzb 58 261
Stevilo zaposlenih/podjetje 69,6 19,9
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 7.483 2.566
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) 28.346 34.574
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 23.702 23.819
Gospodarnost poslovanja 0,98 1,02
Donosnost prihodkov (v %) -0,05 1,38
Donosnost sredstev (v %) -0,04 1,74
Subvencije’/zaposlenega 3.650 1.304
Delez dolga v virih sredstev (v %) 41,0 65,2

Vir: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izratuni. ' Med javna podjetja so zajete vse
gospodarske druzbe dejavnosti E, ki imajo v imenu besedno zvezo javno podjetje.? Kot priblizek subvencij smo v analizi uporabili
postavki (i) subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije in drugi prihodki, ki so povezani s poslovnimi ucinki in (ii) subvencije, dotacije
in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi ucinki.
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3.6 GRADBENISTVO

Tabela 10: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti gradbenistva, 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 6.746 6.814 6.803 6.943 7.090
Stevilo zaposlenih! 56.817 | 53.328 46.535 39.260 | 34.567
Delez dejavnosti v zaposlenosti 1,1 11,1 10,1 8,7 7,9
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 87 83 6,6 58 54
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 152.858 11.489 -236.289 -173.867 | -81.460
VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 6.917 7.666 7.275 6.315 5414
Stevilo zaposlenih / podjetje 84 7.8 6.8 57 4,9
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 122 ‘ 144 ‘ 156 ‘ 161 ‘ 157
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,043 ‘ 1,024 ‘ 0,986 ‘ 0,993 ‘ 0,998
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,2 0,1 -3,2 -2,8 -1,5
Donosnost prihodkov (v %) 2,0 0,2 -4,4 -4,0 -2,1
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) | 27685 | 25538 | 24257 24843 | 25872
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 18.195 18.185 18.977 19.252 19.223
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 65,7 71,2 78,2 77,5 74,3
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 81,6 81,0 82,0 78,8 76,1
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 64,4 62,3 60,7 56,3 54,7
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 58,8 56,3 49,1 56,2 59,6
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 67,3 67,2 66,3 72,6 73,8
IZVOZNA USMERJENOST
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 314 33,7 36,6 37,8 40,1

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izratuni. Opombe: ' Podatki o Stevilu
zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega obdobja.

Znizevanje aktivnosti v gradbenistvu se je nadaljevalo tudi v letu 2012, poslovni rezultat se je
drugo leto zapored izboljsal, a ostaja negativen. Prihodki in dodana vrednost druzb v
gradbenistvu so se leta 2012 znizali Cetrto leto zapored. Znizanje (9,6 % in 8,3 %) je bilo sicer
manjse kot v predhodnih letih (v povprecju 17,4 % in 14,7 %), v stirih letih pa so se prihodki in
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dodana vrednost prepolovili. Poslovni rezultat se je podobno kot leto pred tem izboljsal, a se
naprej so druzbe kot celota poslovale z izgubo.

Slika 37: Struktura dodane vrednosti v gospodarskih druzbah gradbenistva v obdobju 2008-2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni

V letu 2012 se je v vseh pomembnejsih segmentih gradbenistva zniZala vrednost
proizvodnje, namenjene na domaci trg, drugo leto zapored pa se je povecal izvoz. Po
podatkih SURS se je vrednost opravljenih del znizala tako v gradnji stanovanjskih in
nestanovanjskih stavb kot tudi v gradnji inzenirskih objektov. Podjetja so se ob pomanjkanju
domacega povprasevanja vse bolj usmerila na tuje trge. V letu 2012 se je izvoz konstrukcijskih
storitev po podatkih BS povecal za 42,0 %, delez prihodkov gradbenih druzb od prodaje na tujih
trgih pa se je povecal na 9,5 %.

Ob nizjem povprasevanju so se znatno znizali tudi zaposlenost in stroski dela. Gospodarske
druzbe gradbenistva so v letu 2012 v povprecju zaposlovale 12,0 % delavcev manj kot leto pred
tem. Ob odsotnosti vecjih pritiskov na rast plac so se tako v letu 2012 stroski dela prvi¢ v krizi
znizali (-12,1 %) bolj kot prihodki od prodaje (-8,8 %).

Bolj kot prihodki od prodaje so se zniZali tudi stroski blaga, materiala in storitev (-10,4 %).
Najbolj so se znizali stroski storitev (-10,9%). V zadnjih treh letih so se stroski storitev
zmanjsevali precej hitreje kot prihodki od prodaje, tako da se je razmerje med stroski storitev in
prihodki od prodaje znizalo z 52,6 % v letu 2009 na 45,9 % v letu 2012. To je deloma posledica
znizevanja povprasevanja in iskanja rezerv v poslovanju, deloma pa tudi spremenjenih razmer
na gradbenem trgu (propad vecjih gradbincev, ki so se v znatni meri posluzevali zunanjega
izvajanja).

Druzbe so v letu 2012 tretje leto zapored prikazale neto izgubo iz poslovanja. Gospodarske
druzbe gradbenistva so v letu 2012 sicer izboljsale poslovanje, a Se vedno je bil rezultat neto
izguba iz poslovanja (6,7 mio EUR). Ob padcu prihodkov iz poslovanja je bil 3e ve¢ji padec
stroskov dela in predvsem stroskov storitev.
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V letu 2012 se je neto izguba iz financiranja znizala na 80 mio EUR. Povecali so se financni
prihodki (za 2,5 %) in znizali finan¢ni odhodki (za 28,4 %). Najvec so k povecanju prihodkov
prispevali prihodki iz poslovnih terjatev, k znizanju odhodkov pa nizji finan¢ni odhodki iz
oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb.

Delez dolga v virih sredstev se je nadalje zniZal, a je ostal na visoki ravni. Delez dolga v virih
sredstev se je znizal na 76,1 %, kar je 5,5 o.t. manj kot konec leta 2008. V letu 2012 so se znatno
znizale finan¢ne obveznosti do bank (za 436 mio EUR), kar pa je bilo med drugim tudi posledica
prenehanja poslovanja nekaterih druzb (glej tudi spodaj).

V letu 2012 se je nadalje poveéal pomen oddelka specializirana gradbena dela. Oddelek
specializirana gradbena dela (43) je leta 2008 predstavljal 36 % dodane vrednosti gradbenih
druzb, do leta 2012 pa se je njegov delez okrepil na 47 %. Oddelek kot celota je izkazal tudi
nezanemarljiv neto Cisti dobicek v visini 10,3 mio EUR. Druzbe iz tega oddelka so tudi mo¢no
prispevale k visjemu izvozu gradbenistva; njihov izvoz se je povecal za 75 mio EUR in dosegel
14,4 % njihovih prihodkov.

Na vrednosti nekonsolidiranih kazalnikov gradbenistva je tudi v letu 2012 mocéno vplivalo
prenehanje poslovanja nekaterih gradbenih podjetij. V Letu 2012 je prenehalo poslovati
1,046 druzb, ki so se leto pred tem uvrs¢ale v gradbenistvo, kar je malce vec¢ kot v predhodnih
letih. Druzbe, ki so v letu 2012 prenehale poslovati, so podobno kot leto pred tem predstavljale
pomemben del gradbenistva. Njihov delez je v zaposlenosti predstavljal priblizno 15 %, pri
finan¢nih obveznostih do bank pa skoraj petino. Prenehanje poslovanja teh druzb je bilo
klju¢no za znizanje dolga: skoraj vse znizanje dolga (94,2 %) je namre¢ prislo s strani druzb, ki so
prenehale poslovati4.

Tabela 11: Druzbe iz gradbenistva, ki so prenehale poslovati v letih 2009-2012

2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 943 988 910 1.046
Stevilo zaposlenih v predhodnem letu 2.327 4,641 7.272 5.602
Delez v zaposlenosti gradbenistva v predhodnem letu, v % 4,1 8,7 15,6 14,3
Delez v ¢istih prihodkih od prodaje gradbenistva v
predhodnem letu, v % 1,9 6,3 16,3 12,0
Delez v poslovnih obveznostih gradbenistva konec
predhodnega leta, v % 34 11,5 22,6 17,9
Delez v poslovnih terjatvah gradbenistva konec predhodnega
leta, v % 2,8 8,6 17,0 12,8
Delez v finan¢nih obveznostih do bank gradbenistva konec
predhodnega leta, v % 1,5 9,9 18,6 19,0
Delez v zalogah gradbenistva konec predhodnega leta, v % 1,8 12,2 171 17,6

Vir: Lastni izracuni na podlagi podatkov AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida).

46 |zraz »prenehalo poslovati« uporabljamo za vse druzbe, ki niso oddale zaklju¢nih ra¢unov. Dejansko vse druzbe
sicer niso prenehale poslovati; lahko samo niso oddale zaklju¢nega rac¢una, ali pa so v stecajnem postopku, tako da
niso uvri¢ene v AJPES-ovo bazo, ki je predmet analize, ocenjujemo pa, da so vsekakor mocno znizale svojo aktivnost.
47 Obveznosti teh druzb, ki so prenehale poslovati (tako poslovne kot finanéne) se sicer niso iznic¢ile, ampak jih njihovi
upniki poizkusajo izterjati.
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Vecina velikih gradbenih druzb je v preteklih letih prenehala poslovati. Od 10 najvecjih druzb
v gradbenistvu v letu 2008 (najvecjih po prihodkih iz prodaje), jih je 7 do konca 2012 prenehalo
poslovati. Za leto 2012 so oddale zaklju¢ni racun le 5., 9. in 10. gradbena druzba po velikosti
prihodkov iz prodaje iz leta 2008.
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3.7 TRGOVINA, VZDRZEVANJE IN POPRAVILA MOTORNIH VOZIL

Tabela 12: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti trgovina, vzdrzevanje in
popravila motornih vozil, 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 13456 | 13.789 | 13.947 | 14263 | 14.571
Stevilo zaposlenih! 90.311 89.405 86.871 83.935 81.299
Delez dejavnosti v zaposlenosti 17,7 18,6 18,8 18,7 18,7
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 189 18,9 18,7 18,2 17,6
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 443546 | 362.855 | 154.954 | 284.227 | 106.261
VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 1.356 1.297 1.274 1.239 1.179
Stevilo zaposlenih / podjetje 6,7 6,5 6,2 5,9 5,6
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 190 ‘ 201 ‘ 202 | 208 ‘ 212
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,032 ‘ 1,027 ‘ 1,025 ’ 1,021 ‘ 1,018
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,6 2,0 0,9 1,6 0,6
Donosnost prihodkov (v %) 1.5 1,5 0,6 1,1 0,4
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) ‘ 37.698 ‘ 34.753 ‘ 35.908 | 36.637 ‘ 35.779
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 21.170 21.200 22.142 22.678 22911
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 56,2 61,0 61,7 61,9 64,0
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 66,0 64,2 65,7 65,1 64,6
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 48,7 46,1 471 43,1 43,7
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 73,1 72,7 68,0 70,0 70,3
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 79,4 82,0 80,3 85,6 84,2
IZVOZNA USMERJENOST
B e I I I N
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 46,6 49,2 50,4 49,9 50,4
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in 102 9.4 93 92 90

naprav v stalnih sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izratuni. Opombe: ' Podatki o Stevilu
zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o 3tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega obdobja.

Delez druzb dejavnosti trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil (G) v skupni
dodani vrednosti gospodarskih druzb se je leta 2012 se zmanjsal. Dodana vrednost
trgovinskih druzb se je v letu 2012 Ze drugo leto zmanjsala, tako da je njihov delez v skupni
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dodani vrednosti upadel na 17,6 %. Za najvec, vec kot desetino, se je zmanjsala v najmanjsem
oddelku dejavnosti G - v druzbah trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili (SKD 45).
Zmanjsala se je tudi druzbam, ki se ukvarjajo s posrednistvom in trgovino na debelo, razen z
motornimi vozili (G 46), ki ustvarijo skoraj polovico dodane vrednosti celotne trgovinske
dejavnosti, zaposlujejo skoraj 40 % vseh zaposlenih, po ustvarjenem neto poslovnem dobicku
pa so najve¢ji oddelek. Najmanjsi padec so zabelezile druzbe oddelka trgovine na drobno,
razen z motornimi vozili (G 47), ki zaposlujejo skoraj polovico vseh zaposlenih in so leta 2012
ustvarile priblizno 40 % cistih prihodkov od prodaje celotne trgovske dejavnosti (G).

Slika 38: Struktura dodane vrednosti po oddelkih dejavnosti trgovina ter vzdrzevanje in popravila
motornih vozil vletu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Legenda: 45.1 Trgovina z
motornimi vozili, 46.1 Posrednistvo, 46.4 Trgovina na debelo z izdelki za Siroko rabo, 46.7 Druga specializirana trgovina na debelo,
46.9 Nespecializirana trgovina na debelo, 47.1 Trgovina na drobno v nespecializiranih prodajalnah. Kjer niso navedene Sifre, gre za
preostale dejavnosti skupaj.

Produktivnost dela trgovinskih druzb se je leta 2012 zmanjsala. Produktivnost dela
trgovinskih druzb, merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, je bila ob manjsem znizanju
Stevila zaposlenih kot dodane vrednosti v letu 2012 nekoliko manjsa. To je Se povecalo
zaostanek za povprec¢no produktivnostjo gospodarskih druzb, ki se je v letu 2012 zvisala. Ob
povecanju stroskov dela na zaposlenega se je delez stroskov dela v dodani vrednosti povecal za
2,1 0.t. na 64 %. Do zviSanja stroSkov dela v dodani vrednosti je prislo v druzbah vseh treh
oddelkov, najbolj pa pri druzbah trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili.
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Slika 39: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah dejavnosti
trgovina ter vzdrzevanje in popravila motornih vozil v letu 2012

50 10
40 8
30 + -6
20 - -4
10 2
5
x
o 0 S
<}
2
=
> [ ) ® -2
® Dodana vrednostna zaposlenega 4
@ Rast DV na zaposlenega (d. os)
@ Rast stroskov dela na zaposlenega (d. os) - -6
-8
[ ]
-10

Trgovina; vzdrZevanjein Trgovinaz motornimi voziliin Posrednistvoin trgovinana Trgovinanadrobno, razen z
popravila motornih vozil popravila motornih vozil ~ debelo, razen zmotornimi motornimivozili
vozili

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Neto ¢cisti dobicek trgovskih druzb se je v letu 2012 veé kot prepolovil; slabse so poslovale
druzbe vseh treh oddelkov. Po prepolovitvi v letu 2010 (na 155 mio evrov), se je neto disti
dobic¢ek trgovinskih druzb v letu 2011 povecal na 284 mio evrov, v letu 2012 pa ponovno
zmanjsal in dosegel 106 mio evrov. V letu 2012 se je nadaljevalo zmanjsanje neto dobicka iz
poslovanja, prepolovil pa se je tudi neto dobi¢ek iz drugega delovanja, ki se je mo¢neje povecal
v letu 2011. Neto izguba iz financiranja, ki je bila zelo visoka v letu 2010 (374 mio evrov), v letu
2011 pa se je precej zmanjsala (na 213,6 mio evrov), se je v letu 2012 ponovno povecala in
dosegla 292,8 mio evrov. Zmanjsanje neto Cistega dobicka je bilo posledica poslabsanja
poslovanja druzb vseh treh oddelkov. Druzbe trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili
so leto 2012 prvic po letu 2008 zakljucile z neto Cisto izgubo, ki je bila posledica manjSega neto
dobicka iz poslovanja ter visje neto izgube iz financiranja. Druzbe posrednistva in trgovine na
debelo ter trgovine na drobno so leto 2012 sicer zakljucile z neto Cistim dobickom, ki pa je bil za
okoli polovico manjsi kot leto pred tem. Pri tem so druzbe obeh oddelkov se povecale neto
izgubo iz financiranja, druzbe trgovine na debelo pa so poslabsale tudi neto dobicek iz
poslovanja. Ob precejSnjem zmanjsanju neto Cistega dobicka se je donosnost prihodkov
trgovinskih druzb mo¢no zmanjsala in bila najnizja od leta 2008.
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Slika 40: Poslovni izid druzb trgovskih oddelkov v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

V letu 2012 so trgovinske druzbe sSe poslabsale gospodarnost poslovanja. Poslabsanje
gospodarnosti poslovanja je bilo posledica ve¢jega povecanja poslovnih odhodkov kot
poslovnih prihodkov. Povecanje poslovnih odhodkov je bilo posledica visjih stroSkov blaga,
materiala in storitev (ti zavzemajo 90 % vseh poslovnih odhodkov), tako da je obremenjenost
poslovnih prihodkov z njimi narasla na 88,5 %. ZviSanje razmerja je bilo znacilno za vse oddelke
in vecino skupin trgovinske dejavnosti. Med posameznimi stroski blaga, materiala in storitev se
je povecala nabavna vrednost prodanega blaga, ¢esar trgovci v razmerah nizkega domacega
trodenja zaradi gospodarske krize po nasi oceni niso mogli v celoti prenesti v cene. Stroski
storitev pa so ostali skoraj na ravni izpred leta, tako da se je obremenjenost poslovnih prihodkov
z njimi v letu 2012 zmanjdala na 9,6 %. Se nadalje so se v letu 2012 znizali tudi stro3ki dela, s
¢imer se je zmanjsala tudi obremenjenost poslovanja trgovskih druzb z njimi. Za povprec¢no
trgovinsko druzbo je bilo v letu 2012 tako znacilno nadaljnje zmanjsanje pribitka#. To je bilo se
posebej znacilno za druzbe trgovine na drobno, ki so si v razmerah, ko so se ob gospodarski krizi
spremenile nakupovalne navade kupcev in se je povecala previdnost pri nakupih, s stevilnimi
akcijami in popusti poskusale izboriti vecji delez prodaje, kar je dodatno vplivalo na znizanje
pribitkov.

8 Pribitek je izracunan kot razmerje med prihodki od prodaje in stroski za nabavo blaga, materiala in storitev ter
stroski dela.
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Slika 41: Donosnost prihodkov v najvecjih oddelkih ter skupinah trgovinske dejavnosti v letih 2011
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Slika 42: Obremenjenost poslovnih prihodkov z nabavno vrednostjo prodanega blaga, materiala in
storitev v trgovinskih druzbah v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Neto dobicek iz poslovanja se je v druzbah trgovine z motornimi vozili ter trgovine na debelo
v letu 2012 zmanjsal. V druzbah trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili so se
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poslovni prihodki ob manjsi prodaji novih avtomobilov* nominalno zmanjsali za 7,0 %, poslovni
odhodki pa predvsem zaradi padca nabavne vrednosti prodanega blaga® za 6,0 %. Neto
dobicek iz poslovanja teh druzb je bil tako v letu 2012 manjsi za 40,2 mio evrov in je dosegel
26,4 mio evrov. Neto dobicek iz poslovanja druzb oddelka posrednistvo in trgovina na debelo se
je ob povisanju poslovnih odhodkov in zmanjsanju poslovnih prihodkov zmanjsal za Sestino oz.
za 55,4 mio evro na 266 mio evrov. Zmanjsanje neto dobicka iz poslovanja so zabelezile druzbe
vseh skupin znotraj trgovine na debelo, padec pa je bil najve¢ji pri druzbah posrednistva (G
46.1) in druzbah druge specializirane trgovine na debelo (G 46.7). V slednjih so najvedje
zmanjsanje zabelezili v druzbah, ki se ukvarjajo s trgovino na debelo s trdimi, tekocimi in
plinastimi gorivi, kjer je na uspesnost poslovanja vplivalo tudi zmanjanje gospodarske
aktivnosti in posledi¢no manjse povprasevanje po gorivih, pa tudi pritiski konkurence in kupcev.

Neto dobicek iz poslovanja v trgovini na drobno se je v letu 2012 nekoliko povecal, a ostal
nizji kot pred dvema letoma. Neto dobicek iz poslovanja druzb trgovine na drobno se je po
povecanju v letu 2010 (na 250,5 mio evrov), v letu 2011 precej zmanjsal, v letu 2012 pa nekoliko
povecal in dosegel 170,9 mio evrov. Na poslovanje celotne panoge najbolj vplivajo druzbe dveh
skupin - druzbe trgovine na drobno v specializiranih prodajalnah z motornimi gorivi (G 47.3) in
druzbe trgovine na drobno v nespecializiranih prodajalnah (G 47.1). Druzbe, ki se ukvarjajo s
prodajo motornih goriv, so leto 2012 zakljucile s 3e visjim neto dobickom iz poslovanja. Visje
nabavne vrednosti prodanega blaga so vplivale na povecanje poslovnih odhodkov (za 16,5 %).
Podobno so se povecali poslovni prihodki, kar je bila posledica visjih censt, ob nekoliko manjsi
prodaji motornih goriv® pa verjetno tudi povecane prodaje nekaterih drugih proizvodov®3. V
letu 2012 se je, po precejsnjem zmanjsanju v letu 2011 (za 80 %), povecal neto dobicek iz
poslovanja tudi druzbam v trgovini na drobno v nespecializiranih prodajalnah (G 47.1), ki ga skoraj
v celoti doloca poslovanje hipermarketov, vedjih marketov in diskontov (G 47.110). Povecanje
neto dobicka iz poslovanja za 37,5 mio evrov na 63,6 mio evrov je bilo posledica veljega
zmanjsanja poslovnih odhodkov od prihodkov. Skupaj so se poslovni odhodki v letu 2012
zmanjsali za 4,7 %, od tega stroski blaga, materiala in storitev, ki zavzemajo priblizno 85 % vseh
poslovnih odhodkov, za 3,7 %, stroski dela, ki zavzemajo okoli 10-odstotni delez, pa za 3,3 %.
Relativno veliko zmanjsanje poslovnih odhodkov je bilo tako posledica zmanjsanja odpisov
vrednosti (za dobro tretjino), ki so se leta 2011 mocno povecali. Poslovni prihodki druzb v
trgovini na drobno v nespecializiranih prodajalnah, ki pretezno prodajajo Zivila (G 47.110), so se
po zmanjsanju v letih 2009 in 2010 in povisanju v letu 2011, v letu 2012 ponovno zmanjsali. Tudi
v letu 2012 se je nadaljevalo naras¢anje poslovnih prihodkov diskontnih trgovin, poslovni
prihodki najvecje druzbe v tej dejavnosti pa so se zmanjsali. Na spremembe v strukturi te
dejavnosti pokaze tudi analiza koncentracije panoge. Ob zmanjsevanju Stevila druzb se namre¢
niza delez najvecje druzbe v ustvarjenih poslovnih prihodkih, krepijo pa delezi drugih druzb,

49 Stevilo prvih registracij osebnih vozil se je glede na leto 2010 zmanj3alo za 16,3 % (lastni preracuni na osnovi
podatkov MZIP).

% Nabavna vrednost prodanega blaga, ki zavzema ve¢ kot tri ¢etrtine vseh poslovnih odhodkov, se je v letu 2012
zmanjsala za 6,6 %.

51 Cene v trgovini z motornimi gorivi so regulirane z modelom, ki vsakih 14 dni drobno prodajno ceno prilagodi
spremembam cen nafte na svetovnih trgih.

52 Zmanjsanje prodanih koli¢in povezujemo z manj$im povprasevanjem in trosarinsko politiko.

53 Ker so podjetja po dejavnostih razvri¢ena glede na njihovo glavno dejavnost, poleg povecanja koli¢in prodanih
pogonskih goriv na celotno povecanje prihodka v trgovini z motornimi gorivi vpliva tudi prodaja ostalih proizvodov,
ki jih prodajajo ta podjetja, npr. prodaja trgovskega blaga in storitev, elektri¢ne energije, zemeljskega plina ipd.
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zaradi Cesar se stopnja koncentracije, merjena s Hirschman-Herfindahlovim indeksom (HHI), po
letu 2006 znizuje, je pa Se vedno visokas.

Okvir 1: Koncentracija v nespecializiranih pretezno Zivilskih prodajalnah na drobno

Za pretezno zivilske prodajalne v Sloveniji je znacilna visoka koncentracija, ki pa se v zadnjih letih,
predvsem zaradi povecane prodaje v diskontnih trgovinah, zmanjsuje. Za nespecializirane prodajalne, ki
pretezno prodajajo zivila (hipermarketi, marketi, diskonti ...)**, je bila od leta 2000 znacilna krepitev
koncentracije, ki je bila posledica propadanja manjsih druzb oz. njihovega povezovanja ali prevzemanja s
strani vecjih podjetij. Stopnja koncentracije, merjena s Hirschman-Herfindahlovim indeksom (HHI), je v tej
panogi po nizki vrednosti v letu 2000 leta 2005 presegla mejo visoke koncentracije (1.800). Potem ko je
leta 2006 HHI dosegel najvisjo vrednost, se je v zadnjih Sestih letih znizevala, a je indeks v letu 2012 Se
izkazoval visoko koncentracijo. Znizevanje koncentracije v zadnjih 3estih letih je bila predvsem posledica
krepitve prodaje v tujih diskontih, ki so na slovenski trg vstopili v letih 2005 in 2007. Ti so s Siritvijo svojih
poslovnih mrez in spreminjanjem nakupovalnih navad slovenskega kupca, do katerih je prislo tudi zaradi
gospodarske krize, v letu 2012 skupaj ustvarili 16,4 % celotnega prihodka od prodaje panoge (leta 2007
6,5 %, v letu 2011 13,3 %). Delez najvecje druzbe v prihodku panoge se je znizeval*®, deleza drugih dveh
najvecjih druzb pa zadnja leta ostajata na podobni ravni in skupaj dosegata priblizno tretjino vseh
prihodkov panoge.

Slika 43: Kazalnika koncentracije v nespecializiranih, pretezno zivilskih prodajalnah na drobno v
obdobju 2000-2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opomba: HHI - Hirschman-
Herfindahlov indeks koncentracije.

% Po tem metrilu je visoka koncentracija pri vrednostih indeksa nad 1800.

> Druzbe, ki so po SKD registrirane v 47.110

%6 Od najvisje vrednosti v letu 2006, ko je druzba ustvarila ve¢ kot polovico vseh prihodkov panoge, se je delez do leta
2012 znizalza 15 0. t.
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Slika 44: Financno poslovanje gospodarskih druzb v dejavnosti trgovina ter vzdrzevanje in
popravila motornih vozil v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Za tretjino visja neto finanéna izguba trgovinskih druzb je bila rezultat izgube druzb trgovine
na drobno. Potem ko so trgovinske druzbe v letu 2010 skoraj podvojile neto finan¢no izgubo, se
je tavletu 2011 zmanjsala na 213,6 mio evrov, v letu 2012 pa ponovno povecala za okoli tretjino
na 292,8 mio evrov. Gibanje neto financne izgube je bilo v letih 2010-2011 skoraj v celoti
posledica financnega poslovanja druzb posrednistva in trgovine na debelo oz. vecje druzbe
tega oddelka, kjer se je vrednost finan¢nih odhodkov iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb v
teh dveh letih zelo razli¢no gibala. V letu 2012 se je neto financ¢na izguba druzb trgovine na
debelo sicer Se nekoliko povecala (za desetino), vendar so na povecanje skupne izgube
trgovinskih druzb najbolj vplivale druzbe trgovine na drobno. Te so neto finan¢no izgubo za vec
kot tretjino povecale ze v letu 2011 (predvsem zaradi visjih oslabitev in odpisov finan¢nih
nalozb ter povecanja finan¢nih odhodkov iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti
druzb, ki se ukvarjajo s prodajo motornih goriv v specializiranih prodajalnah). V letu 2012 se je
le-ta povecala Se za skoraj 40 %, kar je bilo predvsem posledica povecanj finan¢nih odhodkov
najvecje trgovske druzbe na drobno, ki pretezno prodaja Zivila, ki je izvedla odpise, popravke
vrednosti in oslabitve v visini 75,5 mio evrov. Zaradi velikega povecanja finan¢nih odhodkov iz
oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb se je v letu 2012 moc¢no (za 27,6 mio evrov) povisala tudi
neto financ¢na izguba druzb v trgovini z motornimi vozili in njihovimi popravili.
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Slika 45: ZadolZenost trgovinskih druzb v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Trgovinske druzbe so leta 2012 nekoliko zmanjsale zadolZenost, ki je sicer visja od povpredja
vseh druzb. Kratkoro¢ne obveznosti, ki predstavljajo vecino deleza trgovinskega dolga v virih
sredstev, so bile v letu 2012 nekoliko manjse kot leto prej. Zmanjsale so se kratkoro¢ne
obveznosti druzb trgovine z motornimi vozili in druzb trgovine na debelo, povecale pa so se
druzbam trgovine na drobno. Bolj kot kratkoro¢ne so trgovinske druzbe zmanjsale dolgorocne
obveznosti, od teh za najvec druzbe trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili. Skupaj so
bile tako druzbe nekoliko manj zadolzene kot v letu prej, saj se jim je delez dolga v virih sredstev
zmanjsal za 0,5 o.t. na 64,6 %, pri ¢emer so druzbe trgovine z motornimi vozili in njihovimi
popravili tudi v letu 2012 ostale najbolj zadolzene med druzbami trgovinske dejavnosti.
Najmanj zadolZzene ostajajo druzbe v trgovini na drobno, ki so v letu 2012 zmanjsale
zadolZenost, poleg tega pa so povecale tudi obseg kapitala. Boljso finan¢no strukturo so v letu
2012 imele tudi druzbe v trgovini na debelo.
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3.8 PROMET IN SKLADISCENJE

Tabela 13: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti prometa in skladis¢enja v
obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 2.253 2.375 2.506 2.643 2.789
Stevilo zaposlenih' 37.557 36.783 35.665 33.128 32.827
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 74 7,7 7,7 74 7,5
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 73 73 87 87 89
Neto? ¢isti dobicek/izguba (v tiso¢ EUR) 109.870 | -127.192 -21.751 -13.664 139.629

VELIKOST PODJETJA
Sredstva/podijetje (v tiso¢ EUR) 4.689 4.497 4.195 3.870 3.620
Stevilo zaposlenih/podjetje 16,7 15,5 14,2 12,5 11,8
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 269 | 290 | 300 | 300 | 307
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1,047 | 1,007 | 1,045 | 1,059 | 1,067
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1,1 -1,2 -0,2 -0,1 1,4
Donosnost prihodkov (v %) 2,8 -3,7 -0,6 -0,3 34
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 35.153 32.407 40.503 44303 44.839
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 23.003 23.009 23.599 23.654 23.891
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 65,4 71,0 58,3 534 53,3
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 82,2 83,0 58,8 58,7 56,3
Delez kratkor. obveznosti v virih sredstev (v %) 15,6 14,5 15,0 15,9 13,5
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 20,6 19,6 49,8 50,1 52,0
Dolgor. pokritost dolgor. sredstev in zalog (v %) 96,4 97,5 98,8 97,4 98,1
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih
gistih prihodiih od prodaj:(v %; J ° 428 38,5 38,9 413 416
STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 86,4 88,3 81,3 84,8 84,0
::FI)Z\?:,O(;ZO\IZJ_E,SI;IE;U;:e(\\,l (l)/:)naprav ter druge opreme in 12,5 121 12,2 15 10,9

Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o stevilu zaposlenih pomenijo povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o $tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega
obdobja.

V letu 2012 se dodana vrednost v dejavnosti promet in skladiséenje (H) ni ve¢ povecevala in
je bila v primerjavi s predkriznim letom 20085 nekaj odstotkov visja. V letu 2009 se je dodana

57 Zaradi primerljivosti smo pri izraunu rasti v daljsem obdobju upostevali reorganizacijo druzbe DARS v letu 2010 in
reorganizacijo druzbe Slovenske zeleznice v letu 2011. Pri DARS je bila z letom 2010 namre¢ odpravljena koncesijska
dajatev, pri Slovenskih zeleznicah pa smo poleg druzb za potniski promet, tovorni promet in infrastrukturo upostevali
tudi podatke za krovno druzbo, ki je zdaj registrirana v dejavnosti holdingov, prav tako pa dejavnost SZ Centralne
delavnice (kamor so se s krovne druzbe tudi selili zaposleni in dodana vrednost). V tabeli in grafih podatkov nismo
popravljali na zgoraj opisani nacin.
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vrednost v dejavnosti H znizala za 8,6 %, nato pa se je v dveh letih povisala na raven, ki je za
2,6 % visja od predkrizne. V letu 2012 so gospodarske druzbe v dejavnosti H ustvarile 1.529 mio
EUR dodane vrednosti, majhni samostojni podjetniki pa $e dodatnih 201 mio EUR. Od slednjega
so najvecji del, kar 87,3 %, ali 175 mio EUR dodane vrednosti ustvarili majhni podjetniki v
dejavnosti cestnega tovornega prometa. Po dodani vrednosti je tako cestni blagovni promet
najpomembnejsa dejavnost v dejavnosti H, ko gledamo le gospodarske druzbe pa so v letu
2012 enako veliko dodane vrednosti ustvarili tudi v drugih spremljajocih dejavnostih v
kopenskem prometu (kjer je najpomembnejsa druzba DARS).

V dejavnosti promet in skladiséenje (H) se je poslovni rezultat v letu 2012 mocno izboljsal, v
veliki meri z odpravo visoke izgube v cesthnem tovornem prometu. V dejavnosti H so, po
man;jsi izgubi v letu 2011, v lanskem letu dosegli 140 mio EUR neto cistega dobicka in so tako
kon¢ni poslovni rezultat izboljsali kar za 153 mio EUR®. Izboljsanje poslovnega rezultata v
dejavnosti cestni tovorni promet za 93 mio EUR je k izboljSanju v dejavnosti H prispevalo 60,6 %,
vendar tudi na racun stecajev nekaterih ve¢jih druzb, ki so imele v letu 2011 veliko izgubo.
Izboljsanje poslovnega rezultata v dejavnosti Zelezniski promet za 19 mio EUR je k izboljSanju v
celotni dejavnosti H pripomoglo 12,5 %. Pomembneje se je poslovni rezultat v okviru dejavnosti
H v letu 2012 poslabsal le v Spedicijski dejavnosti, za 10 mio EUR. Najvecji neto cisti dobicek so v
letu 2012 dosegli v dejavnosti skladis¢enje, 45 mio EUR, najvecjo izgubo pa v dejavnosti potniski
zracni promet, 10 mio EUR.

Slika 46: Struktura dodane vrednosti gospodarskih druzb v dejavnosti promet in skladis¢enje v
letu 2012 ter poslovni rezultat v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

5% Tu ne upostevamo zgoraj omenjenega popravka za Zeleznico, ker pri dobi¢ku ni velike razlike.
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Slika 47: Sprememba poslovnega rezultata v gospodarskih druzbah v dejavnosti promet in
skladis¢enje v letu 2012 glede na leto 2011 po komponentah
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Vir podatkov: AJPES (statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Oddelek kopenski promet, cevovodni transport (H 49} je po veliki izgubi, zlasti v letu 2011, v
letu 2012 spet dosegel soliden dobicek. V okviru oddelka kopenski promet in cevovodni
transport sta po Stevilu zaposlenih (9.735% in 7.359 v letu 2012) najpomembnejsi dejavnosti
cestni tovorni promet (razred H 49.41) in Zelezniski promet (skupina H 49.2). V primerjavi s
predkriznim letom 2008 je bilo v letu 2012 v prvi dejavnosti 636% (za 6,1 %), v drugi pa 1.725 (za
19,0 %) manj zaposlenih, slednje pa je predvsem posledica procesa racionalizacije poslovanja v
druzbi Slovenske Zeleznice. K znizanju Stevila zaposlenih v omenjenem obdobju v celotni
dejavnosti H je zniZzanje v dejavnostih Zelezniskega prometa in cestnega tovornega prometa
prispevalo kar tri cetrtine (55,1 % in 20,3 %). Oddelek H 49 je leta 2012 po Stevilu zaposlenih
pomenil 59 %, po ustvarjeni dodani vrednosti pa 43 % dejavnosti H (s prilagojenim, povecanim
Zelezniskim prometom). Celotna dejavnost kopenski promet, cevovodni transport, ki je leta
2008 3e dosegla skromen dobicek, je v naslednjih letih do leta 2011 mocno poslabsevala
poslovanje, v lanskem letu pa so zabeleZili neto ¢isti dobicek v visini 38 mio EUR (kar je bistveno
vec kot leta 2008). Dejavnost cevovodni transport je v obdobju 2008-2012 v okviru kopenskega
prometa poslovala najbolje, razen v lanskem letu, ko so kljub ustvarjenim 8 mio EUR neto
Cistega dobicka bili e uspesnejsi v cestnem tovornem prometu.

V Zelezniskem prometu se po letu 2009, ko je bila zabeleZzena velika izguba, poslovanje
izboljsuje in je bilo Ze pozitivno. Na Zeleznici so v letu 2009 zabelezili veliko neto ¢isto izgubo v
visini 30 mio EUR, ki pa se je potem znizevala in v letu 2012 so ze poslovali s 4 mio EUR neto
Cistega dobicka. Dejavnost je sicer Se vedno beleZila manjso izgubo iz financiranja, kar pa je

% V letu 2012 je v dejavnosti cestni tovorni promet poleg gospodarskih druzb poslovalo $e 3.680 majhnih
samostojnih podjetnikov, ki so imeli 5.126 zaposlenih.

80 Stevilo majhnih samostojnih podjetnikov in pri njih zaposlenih se je v dejavnosti cestni tovorni promet v
omenjenem obdobju znizalo dosti bolj kot Stevilo zaposlenih pri gospodarskih druzbabh, in sicer za 2.900, ali za 24,8 %.
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pretehtal vecji dobicek iz poslovanja. Boljsi rezultat iz poslovanja pa ni bil posledica povecanja
obsega poslovanja, saj se je po podatkih SURS obseg prepeljanega blaga po zeleznici (merjeno
v tonskih kilometrih) v letu 2012 znizal za 7,5 %. Zato so se tudi Cisti prihodki od prodaje v
dejavnosti znizali za 35 mio EUR, vendar je bilo z racionalizacijo poslovanja (predvsem na
Slovenskih Zeleznicah in najvec¢ na njenem infrastrukturnem delu) doseZeno znizanje poslovnih
odhodkov v visini 40 mio EUR. Drzava je za spodbujanje prevoza potnikov po Zeleznici v letu
2012 namenila 51 mio EUR subvencij, kar je bilo za 10 % vec kot v letu 2011 in je bistveno
pripomoglo k ponovno pozitivnemu poslovanju tega dela Zelezniskega prometa.

Dejavnost cestnega tovornega prometa (razred H 49.41) je v okviru dejavnosti H sicer najbolj
izboljsala poslovanje, a tudi tako, da je nekaj druzb z visoko izgubo v letu 2011 slo v steéaj. V
letu 2012 se je poslovanje dejavnosti mo¢no izboljsalo, tako da je bilo dosezeno 23 mio EUR
neto Cistega dobicka. Da gre vecina izboljsanja poslovanja v cestnem tovornem prometu v letu
2012 na rac¢un podjetij z izgubo, ki v tem letu niso ve¢ poslovala, dokazuje podatek, da so
druzbe, ki so poslovale v letih 2012 in 2011 poslovanje izboljsale le za 10 mio EUR. V letu 2012 se
je neto dobicek iz poslovanja v dejavnosti povecal za 16 mio EUR, neto izguba iz financiranja pa
zmanjsala za 77 mio EUR. Drugace kot na Zeleznici se je v dejavnosti cestni tovorni promet
manjsa neto Cista izguba pojavila ze v letu 2008 in se potem vse do leta 2011 le 3e stopnjevala.
Sele kr¢enje dejavnosti s stecaji velikih druzb z izgubo je v letu 2012 spet prineslo pozitivho
poslovanje dejavnosti, a ob velikem zniZzanju vrednosti sredstev. Ta se je v dejavnosti cestni
tovorni promet v letu 2012 znizala za 111 mio EUR, oziroma za 11,6 %.

V letu 2012 se je tako v mestnem in primestnem kopenskem potniskem prometu (razred H
49.31) kot tudi v medkrajevhem in drugem cestnem potniskem prometu (podrazred H
49.391) poslovanje izboljsalo. V prvi dejavnosti so sicer 3e vedno poslovali z 2 mio EUR neto
Ciste izgube, a se je poslovanje izboljSalo za 7 mio EUR. V medkrajevnem avtobusnem prometu
pa so v letu 2012 ustvarili 5 mio EUR neto Cistega dobicka, kar je bilo za 9 mio EUR izboljsan
rezultat poslovanja v primerjavi z letom prej. V mestnem prometu so mocno, za 145 (za 15,3 %)
povecali stevilo zaposlenih, v medkrajevnem pa za 88 (za 3,7 %) znizali. Javni avtobusni prevozi
potnikov so podobno kakor prevozi potnikov po Zeleznici subvencionirani. V mestnem prometu
so v letu 2012 dobili skoraj 16 mio EUR subvencij (ve¢ kot dvakrat toliko kot leto prej), v
medkrajevnem prometu pa dobrih 25 mio EUR (5,2-odstotno povisanje). Po podatkih SURS se je
v letu 2012 stevilo prepeljanih potnikov v mestnem potniskem prometu znizalo za 8,0 %,
medtem ko se je v medkrajevnem potniskem prometu Stevilo prevozenih potniskih kilometrov
nekoliko povecalo, za 1,7 %.

V vodnem prometu (oddelek H 50), kjer je osrednja dejavnost pomorski blagovni promet, so v
letu 2012 ponovno poslovali pozitivno. Potem ko so v letu 2011 v dejavnosti vodnega prometa
zabelezili 0,7 mio EUR neto Cciste izgube, so v letu 2012 poslovanje zakljucili z 2,4 mio EUR neto
Cistega dobicka, Ceprav se je po podatkih SURS pomorski prevoz blaga v tem letu po obsegu
zmanjsal za 5,5 %.

V zraénem prometu (oddelek H 51) se izguba po letu 2010 nekoliko znizuje. V letu 2010 je
neto Cista izguba znasala 20,2 mio EUR, v letu 2011 se je znizala na 13,9 mio EUR, v letu 2012 pa
na 8,2 mio EUR (izguba iz poslovanja 5,1 mio EUR in iz financiranja 4,1 mio EUR). Dejavnost
zraCnega prometa (kjer pomembno mesto zavzema druzba Adria Airways) se je leta 2012 hkrati
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s Spedicijsko dejavnostjo uvrstila med dejavnosti prometa in skladis¢enja z najslabsim
poslovnim izidom. Dejavnost se je od leta 2008 do leta 2012 precej skrcila, tudi z
dezinvestiranjem, to je z znizanjem Stevila operativnih letal. Vrednost sredstev se je v tem
obdobju tako znizala za 107 mio EUR in se je vec kot prepolovila. Poslovni prihodki so se znizali
za 49 mio EUR oziroma bolj kot poslovni odhodki, ki so bili nizji za 34 mio EUR.

Skladiscenje in spremljajoce prometne dejavnosti (oddelek H 52) je bila, razen leta 2009,
najuspesnejsa dejavnost v dejavnosti H in je v letu 2012 poslovanje se izboljsala. Oddelek
sestavljajo raznovrstne dejavnosti, poleg prekladalne in Spedicijske dejavnosti Se skladis¢enje in
spremljajoce storitvene dejavnosti v kopenskem, vodnem in zratnem prometu. V letu 2009 so v
oddelku 52 ustvarili 89 mio EUR neto ciste izgube, v naslednjih letih pa neto isti dobicek, ki se je
vseskozi poveceval in je v letu 2012 dosegel 100 mio EUR (izboljSanje za 15 mio EUR). V okviru
oddelka H 52 so najvec neto cistega dobicka ustvarile dejavnosti skladis¢enja (45 mio EUR),
spremljajocih storitvenih dejavnostih v kopenskem prometu (28 mio EUR) in pretovarjanja (22
mio EUR). Glavne zasluge za izboljSanje poslovanja oddelka pa pripiSemo prav tako
dejavnostima prekladanja in skladis¢enja (izboljsanje za 11 mio EUR in 10 mio EUR). Edina
dejavnost, ki je v oddelku poslovala v rdecih Stevilkah je bila Spedicijska, z neto Cisto izgubo v
visini 8 mio EUR (poslabsanje za 10 mio EUR glede na leto prej). Od leta 2008 do leta 2012 se je
vrednost sredstev v Spedicijski dejavnosti znizala za 118 mio EUR (skoraj za petino, na 495 mio
EUR). Medtem ko se prihodki iz poslovanja med obema letoma skoraj niso spremenili, so se
poslovni odhodki povecali za 21 mio EUR, zlasti zaradi povelanja vrednosti storitev in
(prevrednotovalnih) odpisov vrednosti. Oddelek H 52 je v letu 2012 dosegel 193 mio EUR
dobicka iz poslovanja, a Se vedno tudi 88 mio EUR neto izgube iz financiranja, kar je oboje
pomenilo dobre tri Cetrtine v okviru druzb prometa in skladis¢enja.

Dobicek postne in kurirske dejavnosti (oddelek H 53) se je v zadnjih dveh letih glede na
prejsnjih nekaj let prepolovil. Neto cisti dobicek postne in kurirske dejavnosti je v letu 2010
znasal Se 16 mio EUR, v letu 2012 pa slabih 8 mio EUR. Velik del dejavnosti Se vedno predstavlja
ponudnik univerzalne postne storitve, ki je aprila 2011 po sklepu AUKN (skupaj Se z nekaterimi
drzavnimi podijetji) sodeloval pri dokapitalizaciji NKBM z nakupom njenih delnic. Tudi zaradi
omenjene operacije je postna in kurirska dejavnost v letu 2011 zabelezila veliko neto izgubo iz
financiranja (skoraj 11 mio EUR), kar je vplivalo na Ze prej omenjeno znizanje ravni neto Cistega
dobicka. Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb (predvsem kot posledica prej
omenjenega nakupa delnic) so se v letu 2012 sicer znizali za dobrih 7 mio EUR (na okoli 5 mio
EUR), poslabsal pa se je rezultat iz poslovanja. Cisti prihodki od prodaje so se namre¢ znizali za 9
mio EUR, kar gre pripisati po eni strani na splodno slabim gospodarskim razmeram,
nadomesc¢anju klasi¢nih postnih posiljk z elektronskimi nacini komuniciranja ter racionalizaciji
poslovanja s posto pri nekaterih podjetjih.
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Tabela 14: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v gostinstvu v obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 2318 2.459 2.541 2.641 2.733
Stevilo zaposlenih! 17.255 17.700 17.067 17.042 16.281
Delez dejavnosti v zaposlenosti 34 37 37 38 37
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 23 2,5 24 2,5 2,5
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) -27.620 | -37.373 | -59.425 | -70.155 | -93.927

VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 1.004 1.008 995 905 847
Stevilo zaposlenih / podjetje 74 7.2 6,7 6,5 6,0
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 127 ‘ 133 ‘ 146 ‘ 140 ‘ 144
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,022 ‘ 1,013 ‘ 0,987 ‘ 0,988 ‘ 0,987
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) -1,3 -1,6 -2,4 -2,9 -4,0
Donosnost prihodkov (v %) 24 -3,6 -5,6 -6,5 -8,7
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) | 24068 | 23253 | 23679 | 24528 25411
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 16.990 17.157 17.927 18.068 18.397
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 70,6 73,8 75,7 73,7 72,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 58,0 62,0 63,6 63,0 64,2
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 26,4 29,4 30,1 29,0 30,2
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 50,6 44,9 42,3 42,8 41,6
Dolgorocna pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 86,2 81,3 79,5 80,3 79,5
IZVOZNA USMERJENOST
STRUKTURA SREDSTEV

Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 83,0 84,8 86,0 86,5 85,9
Delez proizvaj.alnih stroj.ev in naprav ter druge opreme in 10,0 89 89 93 88
naprav v stalnih sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombe: ' Podatki o Stevilu
zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega obdobja.

Delez gostinskih (I) druzb v skupni ustvarjeni dodani vrednosti vseh slovenskih druzb je leta
2012 ostal nespremenjen. Dodana vrednost vseh gostinskih druzb se je v letu 2012 sicer
nekoliko zmanjsala, vendar nekoliko manj kot v povprecju gospodarskih druzb, tako da se je
delez gostinskih druzb v skupni dodani vrednosti vseh druzb ohranil na 2,5 %. Zmanjsanje je
bilo v celoti posledica manjse dodane vrednosti druzb, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac (I
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56). Dodana vrednost v druzbah, ki se ukvarjajo z gostinskimi nastanitvenimi dejavnostmi (I 55)
in ki so v letu 2012 ustvarile 60 % celotne gostinske dodane vrednosti, pa se je nekoliko
povecala. Najvedji del dodane vrednosti in zaposlenosti oddelka nastanitvenih storitev sicer
predstavljajo hoteli in podobni obrati (I 55.1), v oddelku strezba jedi in pija¢ pa restavracije in
druzbe druge strezbe jedi (1 56.1).

Slika 48: Delez v dodani vrednosti ter zaposlenosti vseh gostinskih druzb v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Produktivnost dela gostinskih druzb se je leta 2012 povecala. Produktivhost, merjena z
dodano vrednostjo na zaposlenega, se je ob ve¢jem znizanju Stevila zaposlenih kot dodane
vrednosti v letu 2012 nekoliko povecala, zmanjsal se je tudi delez stroskov dela v dodani
vrednosti (za 1,3 0.t. na 72,4 %). Do povecanja produktivnosti dela in zniZzanja stroskov dela v
dodani vrednosti je prislo v druzbah nastanitvenih dejavnosti, predvsem v hotelih in podobnih
obratih. V druzbah, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac se je produktivhost dela zmanjsala,
delez stroskov dela v dodani vrednosti pa povecal.

Slika 49: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v gostinskih gospodarskih druzbah v
letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Slika 50: Donosnost sredstev gostinskih gospodarskih druzb v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Gostinske druzbe so v letu 2012 s poslabsanjem tako v rednem kot izrednem poslovanju se
povecale neto Cisto izgubo obradunskega obdobja. Po zmanjsanju neto dobicka iz poslovanja
v letu 2009 so leto 2010 zakljucile z neto izgubo iz poslovanja, ki se je v letih 2011 in 2012 3e
nekoliko povecala (na 14,2 mio evrov). Neto finan¢na izguba, ki je bila priblizno enaka v letih
2009 in 2010, se je v letu 2011 povecala za dobro desetino, v letu 2012 pa Se za Cetrtino na 77,9
mio evrov. Gostinske druzbe so v letu 2012 poslabsale tudi dobi¢ek iz drugega delovanja, tako
da so poslovno leto 2012 zakljucile z neto cisto izgubo obra¢unskega obdobja v vrednosti 93,9
mio evrov, kar je bilo za tretjino vec kot v letu prej. Zaradi slabsega poslovnega rezultata sta se
znizali donosnosti prihodkov ter sredstev gostinskih druzb, ki sta negativni ze od leta 2008. Neto
Cista izguba obracunskega obdobja se je v letu 2012 povecala tako pri druzbah nastanitvenih
dejavnosti (za tretjino oz. 23 mio evrov), kar je bilo v celoti posledica nadaljnjega poslab3sanja
poslovanja hotelov in podobnih obratov. Tudi pri druzbah, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac,
se je neto Cista izguba obracunskega obdobja povecala (za 14 % oz. 0,8 mio evrov), kar je bilo v
vecini posledica poslab3sanja poslovanja restavracij in drugih druzb, ki strezejo jedi.

Druzbe, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac, so v letu 2012 ponovno presle v neto izgubo iz
poslovanja, ki je bila v druzbah nastanitvenih dejavnosti tudi v tem letu visoka. Poslovanje
gostinskih druzb je iz leta v leto slabse, saj so po oblutnem zmanjsanju neto dobicka iz
poslovanja v letu 2009, leti 2010 in 2011 zakljucile z neto izgubo iz poslovanja, ki se je v letu
2012 3e povecala na 14,2 mio evrov. Najvedji del izgube so ustvarile druzbe nastanitvenih
dejavnosti, ki so po neto dobicku iz poslovanja v vrednosti 9,7 mio evrov v letu 2009, leto 2010
zakljucile z neto izgubo iz poslovanja, ki se je leta 2011 3e povecala. V letu 2012 se je sicer znizala
(za desetino), a bila s 13,2 mio evrov $e vedno relativno visoka. Slab3e poslovanje druzb oddelka
je posledica aktivnosti v hotelih in podobnih obratih, kjer se je sicer neto izguba iz poslovanja v
letu 2012 nekoliko znizala, na 14 mio evrov. To je bila posledica manjsega zvisanja poslovnih
odhodkov od prihodkov. Med poslovnimi prihodki so ¢isti prihodki od prodaje, ob enakem
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Stevilu prenocitev turistov v hotelih in podobnih nastanitvenih objektih¢!, ostali na ravni leta
2011, za vel kot polovico pa so se povecali drugi poslovni prihodki. Povecanje poslovnih
odhodkov pa je bilo predvsem posledica nadaljnjega povecanja odpisov vrednosti (za 6 mio
evrov; gre predvsem za prevrednotovanje pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih), povecali pa so se tudi drugi poslovni odhodki (za dobro desetino), nekoliko
pa tudi stroski blaga, materiala in storitev, ki zavzemajo priblizno polovico vseh poslovnih
odhodkov. Stroski dela so se po priblizno enaki vrednosti v letih 2009-2011 v letu 2012 nekoliko
zmanjsali, kar je bilo posledica precejSnjega zmanjsanja Stevila zaposlenih. Po izboljsanju v letu
2011 so svoje poslovanje v letu 2012 mo¢no poslab3ale druzbe, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in
pijac. Te so leto 2010 zakljucile z neto izgubo iz poslovanja, leto 2011 pa z neto dobickom iz
poslovanja v vrednosti 1,9 mio evrov, ki se je v letu 2012 ponovno prevesil v neto izgubo v
vrednosti 1 mio evrov. Poslabsanje je izhajalo iz poslovanja druzb v dejavnosti restavracij in
drugih strezb jedi, ki povisane stroske blaga, materiala in storitev v razmerah nizkega domacega
trodenja in niZjega trosenja tujih turistov po nasi oceni niso mogle v celoti prenesti v cene.

Slika 51: Poslovni izid druzb gostinskih oddelkov v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Neto izguba iz financiranja se je v letu 2012 moéno povecala v druzbah nastanitvenih
dejavnosti. Poslabsevanje finan¢nega poslovanja, ki je bilo znacilno za obdobje 2009-2011 se je
v letu 2012 3e poglobilo; neto izguba iz financiranja se je namrec v letu 2012 povecala za vec kot
Cetrtino na 77,9 mio evrov. Poslabsanje je bilo posledica povecanih finan¢nih odhodkov v
hotelih in podobnih nastanitvenih objektih, kjer so se finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov
financ¢nih nalozb, po znizanju v letu 2011, povecali za 18,6 mio evrov.

Gostinske druzbe so leta 2012 Se povecale zadolZenost. Dolg gostinskih druzb se je v letu 2012
povecal 3e za 1,2 o. t. na 64,2% virov sredstev, kar je bilo posledica poslovanja druzb
nastanitvenih dejavnosti. Povisanje zadolzenosti teh druzb je bilo posledica ve¢jega zmanjsanja

61 Stevilo prenocitev tujih turistov v hotelih in podobnih nastanitvenih objektih se je v letu 2012 povecalo za 3,6 %,
Stevilo prenoditev domacih turistov pa se je zmanjsalo za 6,1 %.
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celotnih obveznosti do virov sredstev od zmanjsanja dolga. Skupni dolg v evrih se je namrec ob
zmanjsanju dolgoro¢nih obveznosti, ki predstavljajo vecino deleZza dolga v virih sredstev,
zmanjsal za 7,7 mio evrov, celotne obveznosti do virov sredstev pa za 64,9 mio evrov. Na
zmanjsanje slednjih je vplival nizji kapital kot v letu 2011, kar je bilo posledica prenesene (iste
izgube. Ob tem se je mocno poslabsala tudi finan¢na pokritost sredstev. Finan¢na pokritost
sredstev druzb druge skupine, tj. druzb, ki streZejo jedi in pijaco se je v letu 2012 nekoliko
izboljsala, prav tako pa so druzbe ob nizZjih dolgoro¢nih obveznostih zmanjsale zadolZenost.

Okvir 2: Poslovanje gostinskih majhnih podjetnikov

Pomemben del dodane vrednosti dejavnosti gostinstva poleg gospodarskih druzb ustvarijo samostojni
podjetniki®2. Majhni samostojni podjetniki ustvarijo dobro petino skupne gostinske dodane vrednosti.
Mali podjetniki so posebej dejavni v dejavnosti strezbe jedi in pija¢, ki ustvarijo 40 % celotne dodane
vrednosti panoge.

Stevilo malih podjetnikov, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pija¢ se je po rasti v letih 2008-2011 v letu 2012
zmanjsalo na 4.666. Stevilo zaposlenih pri njih se zmanj3uje Ze od leta 2009, tako da je bilo v letu 2012 v
panogi zaposlenih dobrih 6.000 ljudi (v druzbah v isti panogi 8.590). Ob nekoliko manjsem znizanju
dodane vrednosti se je produktivnost dela v zadnjih letih nekoliko povecevala, a je bila z 18.561 evri na
zaposlenega v letu 2012 nizja kot pri gospodarskih druzbah, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac.

Tabela 15: Kazalniki poslovanja majhnih samostojnih podjetnikov v gostinstvu v obdobju 2008-
2012

2008 2009 2010 2011 2012

Stevilo majhnih podjetnikov 4.902 4.985 5.084 5129  5.035
Stevilo zaposlenih! 7.681 7.469 6.962 6.640 6.301
Delez dejavnosti v zaposlenosti vseh malih podjetnikov 12,3 13,0 13,8 13,9 13,9
Neto dodana vrednost / zap. (v EUR) 17.641  17.162 17.805 18.673 19.041
Delez v dodani vrednosti vseh malih podjetnikov 8,0 89 9,2 9,2 9,2
Neto? podjetnikov prihodek (v tiso¢ EUR) 20.130 14165 10535 11.035 9.314
Gospodarnost poslovanja 1,059 1,041 1,031 1,030 1,027

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombe: 'Podatki o Stevilu
zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o Stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. Razlika med prihodki in odhodki obracunskega obdobja oz. podjetnikov
dohodek, zmanjsan za negativni poslovni izid.

Majhni podjetniki so v letu 2012 zmanjsali tako prihodke kot odhodke, leto pa so zakljucili z 8,3 mio evrov
neto podjetnikovega dohodka. Neto podjetnikov dohodek, ki je bil za 15 % o0z. 1,5 mio evrov nizji kot v
letu 2011, so ustvarili iz poslovanja in iz drugega delovanja, neto rezultat iz finan¢nega delovanja pa je bil
negativen. Neto podjetnikov dohodek iz poslovanja se je ob zmanjsanju poslovnih prihodkov glede na
leto prej zmanjsal za dobro desetino, na 9,4 mio evrov.

Majhni podjetniki, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac so, podobno kot gospodarske druzbe v tej panogi,
v letu 2012 zmanjsali zadolZzenost. Delez dolga v virih sredstev je tako, ob zmanjSanju dolgoro¢nih
obveznosti, znasal 48,9 %, povecala pa se je financna pokritost sredstev.

62 Samostojni podjetniki so razvri¢eni po velikosti. Za majhne podjetnike so obrazci predpisani na podlagi
Racunovodskih resitev pri malih samostojnih podjetnikih posameznikih, srednji in veliki podjetniki pa predloZijo
podatke iz letnih porocil na enakih obrazcih kot gospodarske druzbe.
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3.10 INFORMACISKO-KOMUNIKACIJSKE DEJAVNOSTI

Tabela 16: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v informacijskih in komunikacijskih
dejavnosti obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 2.571 2.803 2982 | 3.157 3.289
Stevilo zaposlenih' 17.843 17.923 17.753 | 17.428 17.627
Delez dejavnosti v zaposlenosti 35 37 38 3,9 4,
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 6.3 6,5 6,6 6,5 6,8
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 214.921 110.202 | 214.941 | 85.499 | 138.986

VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 1.699 1.599 1408 | 1.224 1.190
Stevilo zaposlenih / podjetje 6,9 6,4 6,0 5,5 54
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 231 ‘ 245 ‘ 244 | 213 | 221
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,080 ‘ 1,048 ‘ 1,039 | 1,065 | 1,071
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 52 2,5 -5,0 23 3,6
Donosnost prihodkov (v %) 6,6 3,6 -7,0 2,9 4,8
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) ‘ 63.823 ‘ 59.295 ‘ 61.700 | 63.057 | 63.410
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 33.565 33.270 34.420 | 34.237 34.463
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 52,6 56,1 55,8 54,3 54,4
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 52,5 52,9 56,8 58,6 54,6
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 34,0 28,4 33,0 33,9 29,5
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 69,4 66,5 65,1 63,8 73,2
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 92,5 97.9 971 97,8 108,1
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prih v rodaje na tujem trgu v celotnih
STRUKTURA SREDSTEV

DelezZ stalnih sredstev v sredstvih (v %) 68,4 70,8 66,4 64,9 62,1
Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in 24,7 220 244 243 232

naprav v stalnih sredstvih (v %)

Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o stevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o 3tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. % Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega
obdobja.

Gospodarske druzbe, ki izvajajo informacijske in komunikacijske dejavnosti (J), so tudi leto
2012 zakljucile z neto cistim dobickom, ki pa po velikosti se zaostaja za tistim iz predkriznega
leta 2008. Druzbe so v letu 2012 zakljucile obracunsko obdobje s pozitivnim poslovnim
rezultatom na dveh ravneh delovanja (iz poslovanja in drugega delovanja), izguba iz
financiranja pa se od leta 2010 zmanjsuje. Neto dobic¢ek iz poslovanja je znasal 189,6 mio EUR in
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se je glede na predhodno leto povecal za 7,8 %, pri ¢emer je bila zgolj v radijski in televizijski
dejavnosti (J 60) ustvarjena neto izguba iz poslovanja. Saldo drugih prihodkov in odhodkov je
dosegel 8,8 mio EUR in se je zmanjsal skoraj za desetino. Neto izguba iz financiranja je znasala
35,7 mio EURS in se je zmanjsala za dve petini, pri ¢emer je bil za razliko od preteklih let, ko so
vsi oddelki ustvarili neto izgubo, v letu 2012 v dejavnosti racunalniskega programiranja in
svetovanja (J 62) ustvarjen neto dobicek (0,2 mio EUR). Neto (isti dobicek obrac¢unskega
obdobja je dosegel 139,0 mio EUR in se je glede na predhodno leto znatno povecal, za 62,6 %.
Tako je ze za Cetrtino presegel vrednost iz leta 2009, za pred kriznim letom 2008 pa je Se vedno
zaostajal za tretjino. Najvecji neto (isti dobicek so ustvarile telekomunikacijske druzbe (J 61) in
druzbe, ki izvajajo ra¢unalnisko programiranje in svetovanje (J 62), in sicer v visini 97,1 mio EUR
0z. 47,2 mio EUR. Telekomunikacijske druzbe so ga tudi ob¢utno povecale, za 127,5 %. Neto
cisto izgubo so izkazali samo v radijski in televizijski dejavnosti (J 60) ter zaloznistvu (J 58),
negativni donosnosti prihodkov in sredstev pa sta se v slednji e poslabsali. Donosnosti sredstev
in prihodkov na ravni celotne dejavnosti J sta se sicer glede na preteklo leto izbolj3ali.

Slika 52: Donosnost sredstev in prihodkov gospodarskih druzb informacijskih in komunikacijskih
dejavnosti v letih 2011 in 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: TK - telekomunikacijske dejavnosti.

Gospodarske druzbe informacijsko-komunikacijskih dejavnosti so v letu 2012 se nadalje
povecale dodano vrednost, njihov delez v dodani vrednosti vseh druzb pa se je s tem povisal
na najvisjo raven v obdobju 2008-2012, Prispevek druzb dejavnosti J se je povzpel na 6,8 % in
se je povecal glede na leto 2008 za pol odstotne tocke. Dodana vrednost je dosegla 1.117,7 mio

83 Glavnina neto finanéne izgube dejavnosti J je tudi v letu 2012 odpadla na telekomunikacijske druzbe (J 61: 64,6 %)
oz. druzbe, ki izvajajo telekomunikacijske dejavnosti po vodih (J 61.100: 59,6 %; 2010: 91,2 %). Najvecji slovenski
telekomunikacijski operater je s slabitvami finan¢nih nalozb leta 2010 v odvisne druzbe na trgih jugovzhodne Evrope
prispeval najvecji delez k neto finan¢ni izgubi leta 2010 v obsegu 300,7 mio EUR (ve¢ v Kmet Zupanci¢ in drugi, 2011,
2012). Telekom Slovenije, d. d., je tudi v letu 2012 izvrsil slabitev finan¢nih nalozb v odvisne druzbe na istih
regionalnih podrogjih (Albanija in Makedonija), vendar se je vrednost teh slabitev glede na leto 2011 3e nadalje
obcutno zmanjsala (Letno porocilo Telekoma Slovenije 2012, 2013). Neto izguba iz financiranja na ravni dejavnosti J
je bila tudi zato za 41,8 % manj3a kot leta 2011 ter za 88,1 % manj3a kot leta 2010.
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EUR® in je bila vecja za 1,7 % (2011: 0,3 %), pri ¢emer so se poslovni prihodki le za malenkost
zmanjsali, za 0,5 %, zmanjsali pa so se tudi stroski blaga, materiala in storitev ter drugi poslovni
odhodki, za 1,4 % oz. za 24,0 %. Druzbe radijske in televizijske dejavnosti (J 60) so ob obcutnem
povecanju poslovnih prihodkove, skoraj za tretjino, najbolj povecale dodano vrednost med
oddelki celotne dejavnosti J, in sicer za 35,4 %, vendar pa je njihov prispevek k dodani vrednosti
panoge najmanjsi. Rast dodane vrednosti je bila izkazana tudi v druzbah, ki izvajajo druge
informacijske dejavnosti (J 63) ter v obeh dejavnostih, ki prispevata najve¢ja deleZza v dodano
vrednost panoge (J 61in J62).

Slika 53: Delez posameznih oddelkov v dodani vrednosti in zaposlenosti gospodarskih druzb
informacijskih in komunikacijskih dejavnosti v letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: TK - telekomunikacijske dejavnosti.

Zaradi pospesene rasti dodane vrednosti se je produktivnost kljub vedjemu stevilu
zaposlenih Se nekoliko okrepila tudi v letu 2012 in je $e naprej ostala veéja od povpreéja v
vseh gospodarskih druzbah. Stevilo zaposlenih® v informacijsko-komunikacijskih dejavnostih
se je povecalo za 1,1 %, kar se je ob $e vedji rasti dodane vrednosti odrazilo v 0,6-odstotni rasti
produktivnosti dela, merjeni kot razmerje med dodano vrednostjo in Stevilom zaposlenih. Med
oddelki dejavnosti J se je produktivnost dela najbolj povecala v druzbah radijske in televizijske
dejavnosti (J 60), na kar je precej vplivala ze omenjena premestitev vecje druzbe v to dejavnost.

684 Majhni samostojni podjetniki, ki jih je bilo le za 130 manj kot gospodarskih druzb, so ustvarili za 20,4 mio EUR
dodane vrednosti in so prispevali 1,8% k celotni dodani vrednosti dejavnosti J. Najvecji del, 65,4-odstoten, so
prispevali majhni podjetniki, ki se ukvarjajo z ra¢unalniskim programiranjem in svetovanjem (J 62). V tem oddelku je
delovalo tudi najve¢ majhnih podjetnikov, in sicer 62,1 %, ki so zaposlovali najvecji delez, 58,4-odstoten, zaposlenih
pri majhnih samostojnih podjetnikih.

85 Po podatkih AJPES je bila leta 2012 iz oglasevanja (M 73.1) premes¢ena v televizijsko dejavnost (J 60.2) gospodarska
druzba, ki se ukvarja z medijskimi vsebinami ter storitvami, kar je pomembno vplivalo na rezultate radijske in
televizijske dejavnosti (J 60). Omenjena druzba je namre¢ ustvarila ve¢ poslovnih prihodkov kot preostale druzbe
skupaj, na drugi strani pa so druzbe, ki so v letu 2012 zacele poslovati, ustvarile zelo skromen obseg poslovnih
prihodkov.

8 Stevilo zaposlenih se je zmanj$alo samo v druzbah, ki se ukvarjajo z zalozni$tvom (J 58) ter filmi, video- in zvo¢nimi
zapisi (J 59), za 5,0 % 0z. za 0,3 %.
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V tej dejavnosti sta bili tako zabelezeni tudi najved;i rasti dodane vrednosti in Stevila zaposlenih,
za 354 % oz. 28,1 %. Od zacetka gospodarske krize se je Stevilo zaposlenih v informacijsko-
komunikacijskih druzbah zmanjsalo za 1,7 %, kar je ob¢utno manj kot v celotnem gospodarstvu,
kjer je bilo 9,3-odstotno. Rast produktivnosti dela dejavnosti J je zato v obdobju krize zaostajala
za povprecno rastjo celotnega gospodarstva (za 4,3 o. t.). Telekomunikacijske dejavnosti (J 61)
zaradi visoke kapitalne intenzivnosti Se naprej prispevajo k nadpovpre¢no visoki dodani
vrednosti na zaposlenega celotne dejavnosti J. Telekomunikacijske druzbe so ob 1,1-odstotnem
povecanju Stevila zaposlenih dodano vrednost povecale Se za 1,5 odstotne tocke veg, kar se je
odrazilo v 1,4-odstotnem povecanju produktivnosti dela. S 118.467 EUR na zaposlenega je bila
dodana vrednost ve¢ja za 211,7 % od povprecja vseh druzb. Za povprec¢no produktivnostjo
gospodarstva sta zaostajala samo dva oddelka, in sicer druge informacijske (J 63) ter radijske in
televizijske dejavnosti (J 60). Ob pospeseni rasti dodane vrednosti, 1,7-odstotna, in za eno
odstotno toc¢ko manjsi rasti stroskov dela na zaposlenega se je delez teh stroskov v dodani
vrednosti ohranil na ravni iz predhodnega leta.

Slika 54: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah informacijskih in
komunikacijskih dejavnosti v letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: TK - telekomunikacijske dejavnosti.

Gospodarnost poslovanja informacijsko-komunikacijskih druzb se je izboljsala drugo leto
zapored. Poslovni odhodki so se zmanjsali bolj kot poslovni prihodki (prvi za 1,1 %, drugi za
0,5 %), kar je vplivalo na izboljsanje gospodarnosti z 1,065 leta 2011 na 1,071 leta 2012. Med
oddelki dejavnosti J se je opazno izboljSala predvsem telekomunikacijskim druzbam (J 61), ki so
poslovne odhodke zmanjsale za podoben odstotek, kot so se povecali poslovni prihodki (0,5 %
0z. 0,6 %). Pri tem so se jim stroski dela povecali za 4,2 %, stroski blaga, materiala in storitev pa
so ostali skorajda na ravni predhodnega leta. Podobno so na ravni predhodnega leta ohranile
tudi Ciste prihodke od prodaje, pri ¢emer so izpad prihodkov na domacem trgu nadomestile s
prodajo na tujih trgih (v EU in izven EU). Ti prihodki so se v obeh primerih povecali za desetino.
Te druzbe so tudi najbolj povecale gospodarnost poslovanja od zacetka gospodarske krize. V
obdobju 2008-2012 so druzbe, ki se ukvarjajo z racunalniskim programiranjem in svetovanjem
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(J 62) ter telekomunikacijske druzbe (J 61) vseskozi presegale povpre¢no izvozno usmerjenost
dejavnosti (14,2-odstotna), hkrati so jo v obdobju gospodarske krize tudi najbolj povecale, za 5,2
0.t.0z. za 5,3 0. t. Pri tem so prve v obdobju krize povecale ¢iste prihodke od prodaje na trgih
izven EU kar za polovico, druge pa so povecale vrednost prodaje na trgu EU za dve petini.

Ker se je vrednost kapitala precejpovecala, hkrati pa so se Se nadalje zmanjsale kratkorocne
obveznosti, dolgorocéne pa povecale, je to vplivalo na izboljsanje razmerja med dolgom in viri
sredstev. To razmerje je znasalo 54,6 % in se je za 4,0 o. t. zmanjsalo glede na leto 2011, pri
c¢emer Se vedno ostaja vecje, kot je bilo na zacetku gospodarske krize (2009: 52,9 %). Precej
manjse kratkoro¢ne financne obveznosti do bank, za 27,9 %, so vplivale na zmanjsanje
kratkoro¢nih obveznosti za 12,4 %. Ob precej vedji vrednosti kapitala, za desetino, so se bistveno
manj povecale tudi obveznosti do virov sredstev, za 1,3 %, kar je vplivalo na zmanjSanje deleza
kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev, na 29,5 % oz. za 4,4 o. t., pri cemer kazalnik le Se za 1,1
o. t. presega vrednost iz zacetka obdobja gospodarske krize. Dolgoro¢ne obveznosti pa so se
povecale za 3,9 %, in sicer predvsem zaradi rasti dolgoro¢nih poslovnih obveznosti, za 77,3 %,
zlasti do dobaviteljev, dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank pa so se zmanjsale za 5,4 %.
Relativno velika rast kapitala je ob rasti dolgorocnih obveznosti vplivala tudi na dolgoro¢no
pokritost dolgoroc¢nih sredstev in zalog, katerih vrednost se je v letu 2012 povecala skoraj za
petino. Zaloge so se obcutno povecale v druzbah, ki se ukvarjajo z racunalniskim
programiranjem in svetovanjem (J 62) ter v drugih informacijskih dejavnostih (J 63), za 71,3 %
0z. 26,4 %. Sestavljeni kazalnik se je tako povecal za 10,3 0. t. 0z. na 108,1 % in je zaradi obc¢utne
lanskoletne rasti vrednosti kapitala®” prav v letu 2012 prvi¢ v obdobju 2008-2012 presegel
vrednost 100.

Slika 55: Zadolzenost v gospodarskih druzbah informacijskih in komunikacijskih dejavnosti v letu
2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: TK - telekomunikacijske dejavnosti.

67 Vrednost kapitala se je spreminjala takole (2009: 1,7 %, 2010: -14,0 %, 2011:-11,8 %, 2012: 11,1 %).
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Tabela 17: Izbrani kazalniki poslovanja nepremicninskih druzb v obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 1.725 1.792 1.834 1.891 1.960
Stevilo zaposlenih! 3.463 3.600 3.456 3.235 3.052
Delez dejavnosti v zaposlenosti 0,7 038 0,7 0,7 0,7
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 1,5 1,6 1,5 1,6 1,6
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 45.528 2.980 -25.563 -38.967 | -116.900

VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 2.280 2513 2.254 2482 2.303
Stevilo zaposlenih / podjetje 2,0 2,0 1,9 1,7 1,6
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 1.042 ‘ 1.171 ‘ 1.180 ‘ 1.349 ‘ 1.487
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1177 ‘ 1,160 ‘ 1,147 ‘ 1,149 ‘ 1,015
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 1.3 0,1 -0,6 -0,9 -2,6
Donosnost prihodkov (v %) 53 04 -3,7 -5,8 -16,3
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 76.395 71.396 74.304 81.656 86.298
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 22472 22.671 23.380 24.079 24.163
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 29,4 31,8 31,5 29,5 28,0
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 74,3 74,8 741 76,4 77,8
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 359 36,4 34,0 29,5 31,1
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 38,5 38,0 38,0 33,9 31,8
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 81,4 81,4 81,7 88,5 88,1
IZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prih \% rodaje na tujem trgu v
coloministhprhodkhodprotae (%) I R I
STRUKTURA SREDSTEV

Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 66,8 66,5 68,1 69,8 69,8
e T T T O

Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni. Opombe: ' Podatki o Stevilu
zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se zato razlikujejo od
podatkov o tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega obdobja.

Dodana vrednost druzb dejavnosti poslovanja z nepremiéninami (L) je bila v 2012 podobna
kot v letu prej, enak je ostal tudi njihov delez v skupni dodani vrednosti gospodarskih druzb.
Druzbe nepremic¢ninske dejavnosti so v letu 2012 tako kot v letu prej ustvarile 1,6 % dodane
vrednosti vseh druzb v Sloveniji. Gibanja znotraj dejavnosti so bila zelo razli¢na. Druzbe skupine,
ki se ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremicnin (L 68.2), so v letu
2012 povecale dodano vrednost skoraj za petino in tako ustvarile Ze skoraj 60 % vse dodane
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vrednosti dejavnosti. Dodana vrednost v druzbah skupine, ki je najvecja po Stevilu zaposlenih t.
j. v druzbah, ki poslujejo z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi (L 68.3), je bila skoraj za
desetino niZja kot pred letom. Dodana vrednost v tretji skupini druzb, t. j. v druzbah, ki trgujejo z
lastnimi nepremicninami (L 68.1), pa se je zmanjsala kar za tretjino.

Slika 56: Delez posameznih skupin v dodani vrednosti in zaposlenosti dejavnosti poslovanje z
nepremicninami v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Nepremiéninske druzbe so v letu 2012 povecale produktivnost dela in zmanjsale delez
stroskov dela v dodani vrednosti. Ob zmanjSanju Stevila zaposlenih in ohranjanju dodane
vrednosti se je dodana vrednost na zaposlenega v letu 2012 povecala za 5,7 %. Ob ohranjanju
stroskov dela na zaposlenega na ravni leta 2011 se je delez stroskov dela v dodani vrednosti se
zmanjsal in bil z 28,0 % najnizji od leta 2008. Povecanje produktivnosti dela nepremicninskih
druzb je bilo v celoti posledica poslovanja druzb skupine, ki se ukvarjajo z oddajanjem in
obratovanjem lastnih ali najetih nepremicnin (L 68.2), kjer se je Stevilo zaposlenih v letu 2012
povecalo. V druzbah drugih dveh skupin se je stevilo zaposlenih sicer zmanjsalo, a je ob ve¢jem
padcu dodane vrednosti produktivnost dela kljub temu upadla.

Slika 57: Dodana vrednost ter stroski dela na zaposlenega v dejavnosti poslovanje z
nepremicninami v letu 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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Nepremiéninske druzbe so v letu 2012 se povecale neto cisto izgubo. Poslovni rezultat
nepremicninskih druzb se poslabsuje Ze od leta 2009, ko se je zacelo zmanjsevanje Stevila
transakcij na slovenskem nepremic¢ninskem trgu. Poslovno leto 2009 so Se vedno zakljucile z
neto Cistim dobi¢kom v vrednosti 3 mio evrov, ki pa je v letu 2010 ob povecanju neto finan¢ne
izgube presel v neto &isto izgubo v vrednosti 25,6 mio evrov. V letu 2011 se je neto Cista izguba
povecala na 39 mio evrov, v letu 2012 pa potrojila na 117 mio evrov. V letu 2012 se je poslab3alo
tako osnovno kot tudi finan¢no poslovanje. Tako je bil neto dobicek iz poslovanja za skoraj 90 %
oz. 71 mio evrov manjsi, neto izguba iz financiranja pa je bila ve¢ja za ve¢ kot desetino 0z. 13
mio evrov. Nekoliko (za 1,7 mio evrov) se je povecal le neto dobicek iz drugega delovanja. Z
vi$jo neto cisto izgubo kot v letu 2011 so poslovale druzbe vseh treh skupin, pri ¢emer so
druzbe, ki trgujejo z lastnimi nepremic¢ninami, in druzbe, ki poslujejo z nepremic¢ninami za
placilo ali po pogodbi, povecale neto Cisto izgubo vsaka za okoli 15 mio evrov. Druzbe, ki se
ukvarjajo z oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremi¢nin pa so leto 2012
zakljucile kar s 46,8 mio evrov visjo neto cisto izgubo kot leto prej, kar je bilo posledica
povecanja neto izgube iz poslovanja in iz financiranja. Donosnost sredstev in prihodkov
nepremi¢ninskih druzb, ki je bila negativna Ze v letih 2010 in 2011, se je v letu 2012 tako se
moc¢no poslabsala.

Slika 58: Donosnost prihodkov od prodaje in sredstev v gospodarskih druzbah dejavnosti
poslovanje z nepremic¢ninami v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Neto dobiéek iz poslovanja nepremicninskih druzb se je v letu 2012 moéno zmanjsal.
Zmanjsevanje neto dobicka iz poslovanja nepremicninskih druzb, ki je bilo znacilno za leta
2009-2011, se je v letu 2012 Se poglobilo, tako da je le-ta znasal le $e 8,9 mio evrov (v letu prej
80 mio evrov). Tako velik padec je bil posledica znizanja poslovnih prihodkov ob povisanju
poslovnih odhodkov, na kar pa je najbolj vplivalo poslovanje druzb skupine, ki se ukvarjajo z
oddajanjem in obratovanjem lastnih ali najetih nepremicnin. Te druzbe so v letu 2012 namrec za
petino povecale poslovne prihodke, poslovni odhodki pa so se jim povecali za okoli 40 %, kar je
doprineslo k dvotretjinskemu zmanjsanju neto dobicka iz poslovanja (z 52 na 17 mio evrov).
Odpisi vrednosti nepremi¢nin so se jim v letu 2012 povecali kar za 60 mio evrov, kar nakazuje na
moznost, da so druzbe nekatere nepremicnine prodale po vrednosti nizji od knjigovodske. V
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druzbah preostalih dveh skupin tj. v druzbah, ki trgujejo z lastnimi nepremicninamiin druzbabh, ki
poslujejo z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi so se v letu 2012 zmanjsali poslovni odhodki,
e bolj pa poslovni prihodki. Zmanjsanje poslovnih prihodkov je bilo predvsem posledica za vec
kot desetino nizjih cistih prihodkov od prodaje, kar lahko povezujemo z zmanjSanjem Stevila
transakcij s stanovanjskimi nepremic¢ninami, kjer se je po podatkih SURS najbolj, za skoraj
tretjino, zmanjsala prodaja novih stanovanj. V letu 2012 so se zmanjsali tudi poslovni odhodki,
Ceprav so se, podobno kot v prejSnjem letu, precej povecali odpisi vrednosti. Ob taksnih
gibanjih se je neto dobicek iz poslovanj druzb, ki poslujejo z nepremic¢ninami za placilo ali po
pogodbi zmanjsal za dve tretjini na 5,8 mio evrov. Druzbe, ki poslujejo z nepremic¢ninami za
placilo ali po pogodbi pa so leto 2012 prvi¢ po 2008 zakljucile z izgubo iz poslovanja v vrednosti
14,3 mio evrov. Gospodarnost poslovanja druzb vseh treh skupin se je v letu 2012 $e zmanjsala.

Slika 59: Gospodarnost poslovanja gospodarskih druzb v dejavnosti poslovanje z nepremi¢ninami
vletih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Neto finanéna izguba je bila v letu 2012 se za desetino visja kot v letu prej. Druzbe, ki oddajajo
lastne ali najete nepremicnine in druzbe, ki poslujejo z nepremi¢ninami za placilo ali po
pogodbi so v letu 2012 Se povecale neto finan¢no izgubo (za 20,4 oz. 3,3 mio evrov). Druzbe
obeh skupin so sicer precej povecale financ¢ne prihodke (iz delezev in iz danih posojil), vendar so
se predvsem zaradi oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb Se bolj povecali finan¢ni odhodki.
Neto izguba iz financiranja druzb tretje skupine (druzbe, ki trgujejo z lastnimi nepremi¢ninami)
se je po prepolovitvi v letu 2011 (posledica prenehanja delovanja nekaterih druzb, ki so 3e v letu
2010 prikazovale visoke financ¢ne odhodkess) v letu 2012 Se zmanjsala za skoraj 40 % in bila
enaka 17 mio evrov. Zmanjsanje je bilo posledica nizjih finan¢nih odhodkov in visjih financnih
prihodkov.

%V vecini primerov gre za heerinska podjetja vecjih gradbenih druzb, ki so se ukvarjala s prodajo stavb, stanovanj...
Gospodarska kriza se je $e posebno odrazila v podjetjih v gradbenistvu, preko njih pa tudi v njihovih héerinskih
druzbah. Nekatere druzbe so tako z letom 2011 prenehale delovati.



Delovni zvezek 5/2013 78
Dejavnosti slovenskega gospodarstva... v letu 2012

Slika 60: Zadolzenost in financna struktura gospodarskih druzb v dejavnosti poslovanje z
nepremicninami v letih 2011 in 2012
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Vir podatkov: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Nepremiéninske druzbe so leta 2012 se povecale svojo zadolzenost, delez dolga v virih
nepremicninskih druzb se je v letu 2012 povecal Se za 1,5 o. t. na 77,8 % virov sredstev, kar je
bilo posledica ve¢jega zmanjSanja celotnih obveznosti do virov sredstev od zmanjSanja dolga.
Skupni dolg v evrih se je namrec¢ ob zmanjsanju dolgoro¢nih obveznosti, ki predstavljajo vecino
deleza dolga v virih sredstev, zmanjsal za 69,6 mio evrov, celotne obveznosti do virov sredstev
pa za 178,8 mio evrov. Na zmanjsanje slednjih je vplival za desetino nizji kapital kot v letu 2011,
kar je bilo posledica prenesene (iste izgube. Ob tem se je moc¢no poslabsala tudi finan¢na
pokritost sredstev, kar je bilo predvsem izrazito pri druzbah, ki trgujejo z lastnimi
nepremic¢ninami.
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Tabela 18: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih

dejavnostih v obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 10.183 10.703 11.281 11.866 12.442
Stevilo zaposlenih! 28.202 28914 29.330 29.493 28.596
Delez dejavnosti v zaposlenosti 55 6,0 6,4 6,6 6,6
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 6,6 7,5 6.9 6,9 7,0
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 278.001 167.888 69.481 118.541 136.868
VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 658 711 624 598 626
Stevilo zaposlenih / podjetje 2,8 2,7 2,6 2,5 23
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povpre¢na sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 225 ‘ 256 ‘ 239 ‘ 235 269
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,086 ‘ 1,049 ‘ 1,048 ‘ 1,050 1,051
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 44 2,3 1,0 1,7 1,8
Donosnost prihodkov (v %) 6,9 4,4 1,9 3,1 3,6
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 42.331 42.803 38.986 39.521 40.759
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 26.670 26.886 27.384 27.263 27.683
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 63,0 62,8 70,2 69,0 67,9
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 66,7 64,8 62,2 61,3 61,8
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 46,2 45,4 39,4 38,5 36,1
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 62,3 66,5 66,5 67,1 62,0
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 89,7 91,7 94,8 95,2 94,8
1ZVOZNA USMERJENOST
STRUKTURA SREDSTEV
Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 53,5 52,9 56,9 57,7 61,6

Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o stevilu zaposlenih pomenijo povpre¢no Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o $tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obra¢unskega

obdobja.

Gospodarske druzbe, ki izvajajo strokovne, znanstvene in tehnicne dejavnosti (M), so v letu
2012 se povecale neto Cisti dobiéek, ki pa Se naprej zaostaja za vrednostjo iz zaéetka obdobja
gospodarske krize. Druzbe so zakljucile obracunsko obdobje s pozitivnim poslovnim
rezultatom na dveh ravneh delovanja, in sicer iz poslovanja in drugega delovanja, izguba iz
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financiranja pa se zadnji dve leti zmanjsuje. Neto izguba iz financiranja se je glede na leto 2011
zmanjsala skoraj za tretjino in je dosegla 30,5 mio EUR. Podobno kot v predhodnih dveh letih so
tudi v letu 2012 glavnino finan¢ne izgube ustvarile druzbe, ki se ukvarjajo z arhitekturnim in
tehni¢nim projektiranjem, tehni¢nim preizkusanjem in analiziranjem (M 71) ter druzbe, ki
opravljajo podjetnisko in poslovno svetovanje (M 70) — skupaj sta prispevali skoraj 90 %. Prav
nasprotno pa so druzbe, ki se ukvarjajo z oglasevanjem in raziskovanjem trga (M 73), tudi v letu
2012 ustvarile neto finan¢ni dobicek in ga 3e okrepile glede na predhodno leto. So pa te druzbe
edine, ki so v obdobju 2008-2012 vsako leto ustvarile neto izgubo iz poslovanja, v letu 2012 se
je ponovno okrepila. Neto dobicek iz poslovanja druzb celotne dejavnosti M se je v tem letu
povecal za 3,7 % in je znasal 176,3 mio EUR. V treh oddelkih v panogi se je zmanj3al, najbolj v
drugih strokovnih in tehni¢nih dejavnostih (M 74), pa tudi v najve¢jem oddelku po ustvarjeni
dodani vrednosti (M 71). Saldo drugih prihodkov in odhodkov se je zmanjsal za petino in je
dosegel 25,4 mio EUR. Neto (isti dobicek obra¢unskega obdobja se je povecal za 15,5 % in je
znasal 136,9 mio EUR, izkazan pa je bil prav v vseh oddelkih dejavnosti M. Ne glede na
lanskoletno rast zaostanek za vrednostjo iz leta 2009 Se naprej ostaja razmeroma velik (petina),
za letom 2008 pa $e vedji (polovica). Donosnosti sredstev in prihodkov na ravni dejavnosti tako
ostajajo pozitivne in so se glede na leto prej izboljsale, v dveh oddelkih (M 73 in M 74) pa so se
na ra¢un za tretjino manjsega neto Cistega dobicka poslabsale, vendar Se vedno ostajajo
pozitivne.

Slika 61: Donosnost sredstev in prihodkov gospodarskih druzb strokovnih, znanstvenih in
tehnicnih dejavnosti v letih 2011 in 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Dodana vrednost, ustvarjena v druzbah dejavnosti M, je v 2012 ostala na ravni preteklega
leta, v njeni strukturi pa je v obdobju 2008-2012 Ze prislo do pomembnih sprememb. Druzbe
so izkazale dodano vrednost v visini 1.165,5 mio EUR® (2011: 1.165,6 mio EUR), pri ¢emer se je

8 Majhni samostojni podjetniki, ki jih je bilo za 1.297 manj kot gospodarskih druzb, so ustvarili za 91,5 mio EUR
dodane vrednosti in so prispevali 7,3 % k celotni dodani vrednosti dejavnosti M. Najvecji del, tretjino, so prispevali
majhni podjetniki, ki se ukvarjajo s pravnimi in racunovodskimi dejavnostmi (M 69). V tem oddelku je delovalo 23,6 %
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rast poslovnih prihodkov v letu 2012 precej upocasnila, 1,1-odstotna (2011: 4,0-odstotna). Drugi
poslovni odhodki ter stroski blaga, materiala in storitev, ki vplivajo na zmanjSanje obsega
dodane vrednosti, so se povecali bolj kakor poslovni prihodki (za 6,7 o. t. 0z. za 0,4 o. t.). Med
posameznimi oddelki dejavnosti M je treba za leto 2012 izpostaviti tri. Gospodarske druzbe, ki
izvajajo znanstveno raziskovalno in razvojno dejavnost (M 72) so ob 15,8 % vecjih poslovnih
prihodkih ustvarile dodano vrednost, ki se je povecala skoraj za polovico. Stroske blaga,
materiala in storitev so zmanjsali za 5,1 %, med njimi pa stroske porabljenega materiala za
petino. Drugi poslovni odhodki so se jim zmanjsali Se bolj, za 45,2 %. Druzbe, ki se ukvarjajo z
oglasevanjem in raziskovanjem trga (M 73) so, nasprotno, izkazale dodano vrednost, ki je bila
glede na predhodno leto manj3a za cetrtino ob 8,6 % manjsih poslovnih prihodkih™. Stroske
blaga, materiala in storitev so zmanjsali za 4,8 %, med njimi pa so se znizali prav vsi stroski (prvi
dvoji za desetino). Druge poslovne odhodke so povecali za 37,4 %. V najvec¢jem oddelku po
ustvarjeni dodani vrednosti M 71 - arhitekturno in tehni¢no projektiranje, tehni¢no preizkusanje
in analiziranje se je dodana vrednost tudi v letu 2012 zmanj3ala, za 5,3 %, ob dejstvu, da se je
upadanje Se nekoliko upocasnilo glede na prejsnja leta (2011: -9,5 %, 2010: -25,3 %). Prispevek
teh druzb k celotni dodani vrednosti panoge je leta 2012 znasal 35,0 %, leta 2008 pa 49,3 %. Na
drugi strani pa se prispevka druzb, ki se ukvarjajo s podjetniskim in poslovnim svetovanjem (M
70) ter znanstveno raziskovalno in razvojno dejavnostjo (M 72) krepita (M 70: 26,7 % - 19,2 %; M
72:11,3% - 5,5 %).

Slika 62: Delez posameznih oddelkov v dodani vrednosti in zaposlenosti gospodarskih druzb
strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnosti v letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Kljub zastoju v povecevanju obsega dodane vrednosti je nemajhno zmanjsanje stevila
zaposlenih povzroéilo, da se je produktivnost okrepila tudi v letu 2012, Produktivnost dela,
merjena z dodano vrednostjo na zaposlenega, se je povecala za 3,1 %, saj so gospodarske

majhnih podjetnikov, ki so zaposlovali najvecji delez, 42,3-odstoten, zaposlenih pri majhnih samostojnih podjetnikih.
Po petino so k dodani vrednosti panoge prispevali Se majhni podjetniki, ki se ukvarjajo z arhitekturnim in tehni¢nim
projektiranjem, tehni¢nim preizkusanjem in analiziranjem (M 71) ter podjetniskim in poslovnim svetovanjem (M 70).
0 Manjsa vrednost poslovnih prihodkov, in posledi¢no tudi dodane vrednosti, je v precejsnji meri posledica
premestitve vecje gospodarske druzbe iz te dejavnosti (ve¢ v poglavju J). Po podatkih AJPES bi bil prispevek te
druzbe k poslovnim prihodkom dejavnosti M 73 okrog ene petine. Druzbe, ki so v letu 2012 zacele poslovati, pa so
ustvarile skromen obseg poslovnih prihodkov in so prispevale zgolj 1,5 % k poslovnim prihodkom dejavnosti M 73.
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druzbe dejavnosti M izkazale nic¢elno rast dodane vrednosti ter zmanjsale stevilo zaposlenih za
3,0 %. Dosegla je 40.759 EUR in je za 7,2% presegla povpre¢no produktivnost celotnega
gospodarstva, najbolj druzbe, ki se ukvarjajo z znanstveno raziskovalno in razvojno dejavnostjo
(M 72), in sicer za 38,8 %. Z 52.762 evri na zaposlenega je bila to najve¢ja produktivnost
dosezena v panogi, za tri desetine vecja od povprecja. Te druzbe so produktivnost dela tudi
najbolj povecale, za 29,2 %, in sicer zaradi znatne rasti dodane vrednosti (47,0 %), pa tudi Stevila
zaposlenih (13,9 %). Nadpovprecno so jo povecale 3e druzbe dejavnosti M 71, ki prispevajo
najvecji delez, 35,8-odstoten, k celotni zaposlenosti panoge, in sicer za 4,4 %. Tak rezultat je
posledica manjSega obsega dodane vrednosti, 5,3 %, ter Se veljega zmanjSanja Stevila
zaposlenih, za 9,3 %. Od zacetka gospodarske krize se je Stevilo zaposlenih v teh druzbah
zmanjsalo skoraj za petino, v celotni dejavnosti M pa zgolj za 1,1 %. Glede na relativno visoko
usmerjenost dejavnosti na domaci trg”? ocenjujemo, da je tako velik padec zaposlenosti
povezan z razmerami v gradbenistvu, v katerem se je aktivnost v ¢asu gospodarske krize moc¢no
zmanjsala. Druzbe dejavnosti M 71, ki spadajo med storitve temelje¢e na znanju, so poslovno
razmeroma mocno povezane prav z gradbenistvom. Vrednost stroskov dela se je v panogi
zmanjsala za 1,5% kar je ob nespremenjeni dodani vrednosti pripeljalo do nadaljnjega
zmanjsanja deleza stroskov dela v dodani vrednosti, na 67,9 %.

Slika 63: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah strokovnih,
znanstvenih in tehni¢nih dejavnosti v letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Gospodarnost poslovanja strokovno-tehni¢nih dejavnosti stagnira Ze od zacetka
gospodarske krize. Rasti poslovnih prihodkov in odhodkov sta bili v letu 2012 zopet skoraj
povsem enaki (1,1- oz. 1,0-odstotna), sta se pa glede na leto pred tem precej upocasnili (za 2,9 o.
t.). Gospodarnost poslovanja se je zato spremenila le za malenkost, na 1,051 (2011: 1,050) in na
tej ravni vztraja Ze od leta 2009. Najvisja gospodarnost, 1,142, je bila tudi v letu 2012 dosezena v

™ Stevilo zaposlenih se je najbolj povecalo v druzbah, ki se ukvarjajo z znanstveno raziskovalno in razvojno
dejavnostjo (M 72: 13,9 %), precej manj pa v drugih strokovnih in tehni¢nih dejavnostih (M 74: 4,0 %), podjetniskem in
poslovnem svetovanju (M 70: 3,5 %) ter veterinarstvu (M 75: 1,3 %).

2 Druzbe, ki se ukvarjajo z arhitekturnim in tehni¢nim projektiranjem, tehni¢nim preizkusanjem in analiziranjem
(M71) so leta 2008 na domacem trgu ustvarile priblizno 87%, leta 2012 pa priblizno 83 % prihodkov od prodaje.
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druzbah, ki se ukvarjajo s pravnimi in racunovodskimi dejavnostmi (M 69). Opazno se je
izboljsala edino Se druzbam, ki se ukvarjajo z znanstveno raziskovalno in razvojno dejavnostjo
(M 72), na 1,090. Rast poslovnih prihodkov teh druzb je za 5,7 o. t. presegala rast poslovnih
odhodkov. Ciste prihodke od prodaje so povecale za 7,0 %, na trge EU za polovico, prihodke,
ustvarjene na trgih izven EU, pa so zmanjsale skoraj za dve petini. Poslovne odhodke so
povecale za 10,1 %, med njimi pa jim je uspelo zmanjsati stroske porabljenega materiala za
petino. Te druzbe so tudi najbolj povecale gospodarnost poslovanja od zacetka gospodarske
krize. lzvozna usmerjenost teh druzb je bila enaka povprecju vseh gospodarskih druzb (34,9 %),
$e nekoliko visja od slovenskega povprecja pa je bila samo v druzbah, ki se ukvarjajo s
podjetniskim in poslovnim svetovanjem (M 70). Te druzbe so na tujih trgih ustvarile 37,2 % cistih
prihodkov od prodaje, povprec¢je za panogo pa je znasalo 23,0 % in se je glede na leto prej
povecalo za 3,0 o.t.

Rast kapitala se je Se pospesila, kljub temu se je ob Se vedji rasti dolgoroénih sredstev
kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev zmanjsala, in sicer na raven iz leta 2008. \/rednost
kapitala se je povecala za 8,1 % (2011: 3,5 %), dolgoro¢na sredstva pa za 17,1 %, kar je povzrocilo
padec kapitalske pokritosti stalnih sredstev za 5,1 o. t. 0z. na 62,0 % (2008: 62,3 %). Vrednost
kapitala in dolgoro¢nih sredstev se je zmanjsala samo v druzbah, ki se ukvarjajo z oglaSevanjem
in raziskovanjem trga (M 73). Razmeroma velika rast kapitala (visja je bila samo v letu 2009: 19,9-
odstotna) je ob rasti dolgorocnih obveznosti vplivala tudi na dolgoro¢no pokritost dolgoro¢nih
sredstev in zalog, katerih vrednost se je v letu 2012 zmanjsala skoraj za desetino. Zaloge so se
oblutno povecale, za ve¢ kot Cetrtino, samo v druzbah, ki se ukvarjajo s pravnimi in
racunovodskimi dejavnostmi (M 69) ter znanstveno raziskovalno in razvojno dejavnostjo (M 72).
Obveznosti do virov sredstev so se okrepile za 9,6 %, kar je ob precej manjsi rasti kratkoro¢nih
obveznosti, za 7,0 o. t,, povzrocilo, da se je delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev
zmanjsal na 36,1 %. Pri tem so se kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank zmanjsale za 6,8 %,
obcutno predvsem v dveh dejavnostih (M 69 in M 73). Delez dolga v virih sredstev se je povecal
samo za 0,5 0. t. na 61,8 %, ob tem da so se dolgoro¢ne obveznosti okrepile za dobro petino. Ne
glede na to so se dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank zmanjsale za 1,1 %, kar za polovico
pa v druzbah, ki se ukvarjajo z drugimi strokovnimi in tehni¢nimi dejavnostmi (M 74).

Slika 64: Zadolzenost v gospodarskih druzbah strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnosti v
letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
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3.13 DRUGE RAZNOVRSTNE POSLOVNE DEJAVNOSTI

Tabela 19: Izbrani kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v drugih raznovrstnih poslovnih
dejavnostih v obdobju 2008-2012

2008 2009 2010 2011 2012
Stevilo gospodarskih druzb 1.456 1.570 1.678 1.756 1.814
Stevilo zaposlenih' 21.829 20.791 20.614 21.282 20.068
Delez dejavnosti v zaposlenosti 43 4,3 4,5 4,7 4,6
Delez v dodani vrednosti vseh druzb 2,2 23 24 2,5 2,5
Neto? Cisti dobicek/izguba poslovnega leta (v tiso¢ EUR) 3.116 -6.524 -6.638 4.228 2.602

VELIKOST
Sredstva / podjetje (v tiso¢ EUR) 547 542 525 511 477
Stevilo zaposlenih / podjetje 15,0 13,2 12,3 12,1 11,1
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva / zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 34 ‘ 40 ‘ 41 ‘ 41 ‘ 43
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja ‘ 1,019 ‘ 1,005 ‘ 1,004 ‘ 1,012 ‘ 1,023
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 04 -0,8 -0,8 0,5 03
Donosnost prihodkov (v %) 0,3 -0,6 -0,6 04 0,2
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost / zap. (v EUR) 18.132 18.239 19.096 19.585 20.532
STROSKI DELA
Stroski dela / zaposlenega (v EUR) 15.490 15.788 16.416 16.867 16.934
Stroski dela v dodani vrednosti (v %) 85,4 86,6 86,0 86,1 82,5
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 73,5 751 737 72,0 71,6
Delez kratkoro¢nih obveznosti v virih sredstev (v %) 48,1 50,3 49,6 471 47,6
Kapitalska pokritost stalnih sredstev (v %) 52,5 49,2 49,5 51,5 52,3
Dolgoro¢na pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 97,0 92,3 88,2 90,4 90,3
1ZVOZNA USMERJENOST
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v
celotnih éist?h prihodkih oz prO(Jiaje (v OJ/o) ’ 123 108 10,7 15 130
STRUKTURA SREDSTEV

Delez stalnih sredstev v sredstvih (v %) 50,4 50,7 53,1 54,4 54,3

Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.

Opombe: 1 Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povprec¢no Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in
se zato razlikujejo od podatkov o $tevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. ? Razlika med ¢istim dobi¢kom in izgubo obracunskega
obdobja.

Neto cisti dobicek, ki so ga leta 2012 izkazale druzbe raznovrstnih poslovnih dejavnosti (N),
se je zmanjsal. Obracunsko obdobje so zakljucile s pozitivnim poslovnim rezultatom iz
poslovanja in drugega delovanja, neto izguba iz financiranja pa se je moc¢no povecala. Financni
odhodki so za 17,6 mio EUR presegali finan¢ne prihodke, tako da se je finan¢na izguba poglobila
za 165,8 %. Izgubo iz financiranja so izkazali v vseh oddelkih dejavnosti N, najvedji delez so
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prispevale druzbe, ki se ukvarjajo s pisarniskimi in spremljajo¢imi poslovnimi storitvenimi
dejavnostmi (N 82), 45,3 %. Skupaj z druzbami, ki se ukvarjajo z dajanjem v najem in zakup (N
77), ter druzbami, ki opravljajo dejavnost potovalnih agencij, organizatorjev potovanj in s
potovanji povezane dejavnosti (N 79), so pokrile 91,5 % celotne finan¢ne izgube panoge. Neto
dobicek iz poslovanja je dosegel 23,9 mio EUR in se je precej povecal, za 82,9 %. Neto izgubo iz
poslovanja so izkazale samo druzbe, ki opravljajo dejavnost potovalnih agencij, organizatorjev
potovanj in s potovanji povezanimi dejavnostmi (N 79). Razlika med drugimi prihodki in
odhodki je bila pozitivna in je znasala 2,6 mio EUR. Neto cisti dobicek je znasal 2,6 mio EUR, pri
¢emer se je zmanjsal skoraj za dve petini. Med oddelki dejavnosti N je bila neto ¢ista izguba
izkazana samo v dveh, in sicer v druzbah, ki se ukvarjajo s pisarniskimi in spremljajocimi
poslovnimi storitvenimi dejavnostmi (N 82), ter druzbah, ki opravljajo dejavnost potovalnih
agencij, organizatorjev potovanj in s potovanji povezane dejavnosti (N 79). Slednje so jo na
novo ustvarile, prve pa precej povecale. Zaradi zmanjsanja neto Cistega dobic¢ka panoge le-ta
zopet zaostaja za ravnijo iz leta 2008, za 16,5 %, potem ko je bila leta 2011 ta vrednost Ze
presezena. Podobno kot neto dobicek dejavnosti sta se znizali tudi donosnosti sredstev in
prihodkov.

Slika 65: Donosnost sredstev in prihodkov gospodarskih druzb drugih raznovrstnih poslovnih
dejavnosti v letih 2011 in 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: * Dejavnost potovalnih agencij, organizatorjev potovanj in s potovanji povezane dejavnosti.

Po dveh zaporednih letih, ko so druzbe dejavnosti N povecevale dodano vrednost, se je v letu
2012 njen obseg zmanjsal. Druzbe so ustvarile za 412,0 mio EUR dodane vrednosti’, kar je

3 Majhni samostojni podjetniki, ki delujejo v dejavnosti N, so ustvarili za 27,7 mio EUR dodane vrednosti in so
prispevali 6,3 % k celotni dodani vrednosti dejavnosti N. Najvedji del, 63,1 %, so prispevali majhni podjetniki, ki se
ukvarjajo z dejavnostjo oskrbe stavb in okolice (N 81). V tem oddelku je delovala polovica majhnih podjetnikov, ki so
zaposlovali najvedji delez, tri Cetrtine, zaposlenih pri majhnih samostojnih podjetnikih. Skoraj petino so k dodani
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pomenilo 1,1-odstoten padec glede na leto prej. Pri tem so se poslovni prihodki zmanjsali za
2,0 %, stroski blaga, materiala in storitev pa Se za 1,5 o. t. bolj. Drugi poslovni odhodki so se
okrepili za 12,5 %. Druzbe, ki se ukvarjajo z varovanjem in poizvedovalnimi dejavnostmi (N 80) in
prispevajo najvecji delez v dodano vrednost panoge, so tega ohranile na ravni predhodnega
leta (28,0 %), saj so obseg dodane vrednosti zmanjsale za en odstotek. Pri tem so se jim poslovni
prihodki zmanjsali nadpovprecno, prav tako tudi stroski blaga, materiala in storitev. Z
nadpovpre¢nim zmanjsanjem dodane vrednosti, 16,1-odstotno, so zmanjsale delez v dodani
vrednosti zaposlovalne druzbe (N 78), na 23,3 % (2011: 27,4 %). Poslovni prihodki so se jim
zmanjsali skoraj za desetino, za prav toliko pa tudi stroski blaga, materiala in storitev. Prispevek k
dodani vrednosti dejavnosti N so opazno okrepile zgolj druzbe, ki se ukvarjajo z dajanjem v
najem in zakup (N 77), in sicer na 9,2 % oz. za 3,3 o. t.,, saj so povecale dodano vrednost za vec
kot polovico. Tako visoka rast dodane vrednosti je bila predvsem posledica visoke rasti
poslovnih prihodkov, za dobro ¢etrtino.

Slika 66: Delez posameznih oddelkov v dodani vrednosti in zaposlenosti gospodarskih druzb
drugih raznovrstnih poslovnih dejavnosti v letu 2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: * Dejavnost potovalnih agencij, organizatorjev potovanj in s potovanji povezane dejavnosti.

Produktivnost dela se je povecala tudi v letu 2012, vendar tokrat predvsem na rac¢un vecjega
zmanjsanja stevila zaposlenih v primerjavi z zmanjsanjem dodane vrednosti. Povprecna
produktivnost druzb dejavnosti N, merjena kot dodana vrednost na zaposlenega, se je povecala
za 4,8 % in je znasala 20.532 EUR. Pri tem so gospodarske druzbe zmanjsale obseg dodane
vrednosti za 1,1 %, Stevilo zaposlenih pa se je zmanjsalo Se bolj, za 4,6 o.t., in sicer prav v vseh
oddelkih. Stevilo zaposlenih je tako za 3,5% zaostajalo za ravnijo iz zacetka obdobja

vrednosti panoge prispevali $e majhni podjetniki, ki se ukvarjajo s pisarniskimi in spremljajo¢imi poslovnimi
storitvenimi dejavnostmi (N 82), po desetino pa $e majhni podjetniki, ki izvajajo dejavnost potovalnih agencij,
organizatorjev potovanj in s potovanji povezanimi dejavnostmi (N 79) ter majhni podjetniki, ki se ukvarjajo z
dajanjem v najem in zakup (N 77).
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gospodarske krize (leto 2009)*. Med oddelki dejavnosti N druzbe, ki se ukvarjajo z dajanjem v
najem in zakup (N 77)%, Se naprej ostajajo edine, ki presegajo povpre¢no produktivnost vseh
gospodarskih druzb. V letu 2012 so jo na racun visoke rasti dodane vrednosti presegle kar za
149,5 %. S 94.814 evri na zaposlenega so 4,6-krat presegli povprecje v panogi, presezeno pa je
bilo tudi v druzbah, ki opravljajo dejavnost potovalnih agencij, organizatorjev potovanj in s
potovanji povezane dejavnosti (N 79) ter druzbah, ki se ukvarjajo s pisarniskimi in
spremljajo¢imi poslovnimi storitvenimi dejavnostmi (N 82); za 53,6 % oz. 40,2 %. Druzbe, ki se
ukvarjajo z varovanjem in poizvedovalnimi dejavnostmi (N 80) in prispevajo najvecji delez v
zaposlenost panoge, so Stevilo zaposlenih zmanj3ale najmanj, za 1,2 %, s tem se je njihov delez v
skupni zaposlenosti dejavnosti N povecal na 31,8 %. Stroski dela so se na ravni dejavnosti N
zmanjsali za 5,3 %, kar je ob precej manjsem zmanjsanju obsega dodane vrednosti, za 1,1 %,
privedlo do opaznega zmanjsanja deleza stroskov dela v dodani vrednosti, za 3,6 o. t. 0z. na
82,5 %. Vrednost kazalnika je namre¢ v obdobju treh let (2009-2011) vztrajala na ravni 86,2 %.

Slika 67: Dodana vrednost in stroski dela na zaposlenega v gospodarskih druzbah drugih
raznovrstnih poslovnih dejavnosti v letu 2012

100 75
DV nazaposlenega
90 —
° - 65
® DV nazaposlenega, rast (d. os)
80 —
- - 55
70 @ stroski delana zaposlenega, rast _ |
(d. os) 45
60
% X
o 50 35 2
3
w
2 40 - 25
>
30
- 15
20
10 . : . ° P - 5
0 t t t t t -5
[oX (] - [J] [ c
S < 5 9 = S c ._ = =09 L, 0B
> X T 2 2 =3 T & 72 L8 ¢c
U N 3 S ¢ g2 = 2 O o= %8 v O > e
— o < © > c o & c 8 9 2 = 0 3 S
c c <z o T o9 ST > > %3 CEZTE
8 o -5 L o v © © © o O 'p
o © o s 2 Lo x o )
< £ e w o3 ) FR -3 w - Qe
[a ) © © o N5 ac T o w T
T N >3 % ©
c e 3]

Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: * Dejavnost potovalnih agencij, organizatorjev potovanj in s potovanji povezane dejavnosti.

Gospodarnost poslovanja se je izboljsala tudi v letu 2012, Po precej visoki rasti poslovnih
prihodkov in odhodkov v letu 2011, so se v letu 2012 oboji zmanjsali. Poslovni prihodki za -
2,0 %, poslovni odhodki za -3,1 %, gospodarnost poslovanja pa se je povecala z 1,012 leta 2011
na 1,023 leta 2012. NajviSjo gospodarnost poslovanja so izkazale druzbe, ki se ukvarjajo z
dajanjem v najem in zakup (N 77), 1,127, in so edine med vsemi oddelki tudi povecale poslovne
prihodke, za 27,5 %. Te druzbe so prav tako edine povecale Ciste prihodke od prodaje, za 27,0 %.

74 Za okoli desetino je manj zaposlenih v druzbah dejavnostih N 79 — N 82, za desetino jih je ve¢ v N 77, za petino ve¢
pavN78.

5 Te druzbe so razmeroma visoko kapitalno opremljene, saj se poslovno ukvarjajo z dajanjem v najem in zakup
naslednjih skupin proizvodov in pravic: motornih vozil, Sportne opreme in izdelkov za Siroko rabo, strojev, naprav in
drugih opredmetenih sredstev ter pravic uporabe intelektualne lastnine, razen avtorsko zas¢itenih del.
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Med njimi so se jim zmanjsali zgolj cisti prihodki od prodaje, ustvarjeni na trgu EU (za 4,8 %),
opazno pa so jih povecali na domacem trgu in na trgih izven EU (prvi za 28,7 %, drugi za 62,3 %).
Ta dejavnost na tujih trgih realizira razmeroma velik, z ozirom na povprecje dejavnosti N, del
cistih prihodkov od prodaje, 18,1-odstoten, vendar pa se je glede na prejsnje leto zmanjsal. To je
bilo tudi edino zmanjsanje izvozne usmerjenosti med vsemi oddelki v panogi. Najvec Ccistih
prihodkov od prodaje na tujih trgih Se nadalje ustvarijo druzbe, ki opravljajo dejavnost
potovalnih agencij, organizatorjev potovanj in s potovanji povezane dejavnosti (N 79). V letu
2012 so se povzpeli na 24,9 % in so presegli vrednost iz leta 2008 za 2,5 o. t. Pri tem so se jim Cisti
prihodki, ustvarjeni na domacem in evropskem trgu zmanjsali, za 6,7 % oz. za 8,4 %, prihodke,
ustvarjene na trgih izven EU so precej povecali, za 21,3 %. Nadpovpre¢no visoko izvozno
usmerjenost dosegajo Se druzbe, ki se ukvarjajo s pisarniskimi in spremljajo¢imi poslovnimi
storitvenimi dejavnostmi (N 82), 14,3-odstotna, povprecje za dejavnost N je namre¢ znasalo
13,0 %.

Delez dolga v virih sredstev se znizZuje ze tretje leto zapored in ostaja manjsi kot pred
zacetkom krize, vendar precej nad povpredjem vseh gospodarskih druzb. Dolgoro¢ne
obveznosti so se zmanjsale za 5,8 %, od tega dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank nekoliko
manj. Prav tako so se zmanjsale kratkoroCne obveznosti, za 2,9 %, kratkoro¢ne finan¢ne
obveznosti do bank pa precej bolj. Ker so se hkrati zmanjsale tudi obveznosti do virov sredstev,
za 3,6 %, je delez dolga v virih sredstev le nekoliko upadel (za 0,4 0.t. na 71,6 %), panoga pa se je
po zadolzenosti med vsemi dejavnostmi uvrstila na tretje mesto. Vrednost kapitala se je v letu
2012 prvi¢ v obdobju 2008-2012 zmanjsala, in sicer za 2,2 %. Ker pa se je vrednost dolgoro¢nih
sredstev zmanjsala Se bolj, se je kapitalska pokritost stalnih sredstev povecala na 52,3 % in tako
le Se malenkost zaostaja za ravnjo iz leta 2008.

Slika 68: Zadolzenost v gospodarskih druzbah drugih raznovrstnih poslovnih dejavnosti v letu
2012
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Vir: AJPES (Statisti¢ni podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida), lastni izracuni.
Opomba: * Dejavnost potovalnih agencij, organizatorjev potovanj in s potovanji povezane dejavnosti.
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4 ZAKLJUCKI

Poslovni rezultat gospodarskih druzb se je v letu 2012 spet poslabsal, a je ostal pozitiven. Neto
dobicek iz poslovanja se je namre¢ po dveh letih postopnega izboljsevanja poslabsal in bil tako
kot prvo leto krize (2009) ponovno za okoli 40 % manjsi kot v najugodnejsih letih tik pred
zatetkom krize. Rast izvoznih prihodkov, ki je v preteklih dveh letih izboljSevala poslovni
rezultat, se je v letu 2012 precej upocasnila, a je vrednost prihodkov na tujem trgu ostala nad
ravnjo iz leta 2008, ki je bila presezena leto prej. Prihodki z domacega trga pa po padcu v letu
2009 prakti¢no ne okrevajo. V taksnih razmerah in ob nadaljnjem poslabsanju pogojev menjave
se je obremenitev poslovnih prihodkov s stroski blaga, materiala in storitev v letu 2012 povisala
na najvisjo raven v zadnjem desetletnem obdobju, obremenitev poslovnih prihodkov s stroski
dela pa se je nadalje znizala, a je njihov delez v dodani vrednosti ostal precej visji kot pred krizo.
Poleg poslabSanja poslovanja v osnovni dejavnosti gospodarske druzbe 3e naprej pesti
precejsnja neto finan¢na izguba, povezana z visokimi finan¢nimi odhodki zaradi odplacevanja
posojil, oslabitev in odpisov na eni strani ter precejsnjim upadom financnih prihodkov na drugi
strani. Tudi zadolZenost druzb ostaja visoka. V zadnjih treh letih se namre¢ delez dolga v virih
sredstev zadrzuje na ravni le nekoliko pod vrhom iz obdobja 2008-2009.

Gospodarske druzbe primarnih dejavnosti (A - kmetijstvo, lov, gozdarstvo in ribistvo) so v
letu 2012 poslovni rezultat v povprecju izboljsale, druzbe zivilsko predelovalnih dejavnosti (C
10 in 11) pa precej poslabsale. V druzbah primarnih dejavnosti se je nadaljevalo zniZzevanje
zaposlenosti in povecevanje produktivnosti. Poslovno leto so zakljucile s precej nizjo neto Cisto
izgubo kakor v letih prej. Skupni negativni izid je bil ponovno povezan predvsem z neto izgubo
iz financiranja, na podrocju osnovne dejavnosti pa so dosegli viji pozitivni rezultat kakor v letu
prej. Druzbe iz oddelka kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezanih storitev so leto
zakljucile z dobi¢kom, druzbe iz oddelka gozdarstvo pa prvi¢ v opazovanem obdobju z
negativnim rezultatom. V gospodarskih druzbah Zivilsko predelovalne dejavnosti se je v
poslovnem letu 2012 zaustavilo zniZzevanje zaposlenosti, produktivnost pa se je Se naprej
poveclevala. Te druzbe so ustvarile precej vec¢jo neto Cisto izgubo kakor v letu prej, in sicer prav
tako zaradi poslab3anja na ravni financiranja. Iz osnovnega poslovanja so ponovno dosegli
pozitivni izid, ki je bil za petino visji kakor v letu 2011. V strukturi so se trendi iz preteklih let
nadaljevali: v primerjavi z letom prej se je v proizvodniji Zivil dobicek znizal, v proizvodniji pija¢ pa
se je izguba poglobila. Vecina izgube je bila ponovno ustvarjena v proizvodnji piva, zaradi
oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb.

Gospodarske druzbe rudarstva (B) so v letu 2012 ustvarile najvisjo izgubo v zadnjem desetletju.
Visoka izguba je bila, podobno kot Zze v preteklih letih, kadar je bila izkazana izguba, mo¢no
povezana z negativnim poslovanjem v dejavnosti pridobivanja rjavega premoga. Rudniku
Trbovlje-Hrastnik se bliza tudi zapiranje, kar se je Ze v lanskem letu odrazilo skozi zniZzanje
subvencij in skréenje prodajnih prihodkov. Ze nekaj let k slabsemu poslovanju rudarstva
prispeva znatna izguba v dejavnosti storitve za pridobivanje nafte in zemeljskega plina,
dejavnost pridobivanja gramoza, peska in gline (povezana z gradbenistvom) pa Sele v zadnjih
dveh letih.

Prestrukturiranje predelovalnih dejavnosti (C) v smeri velje tehnoloske zahtevnosti se je tudi
leta 2012 nadaljevalo, vendar predvsem zaradi padca dodane vrednosti in Stevila zaposlenih v
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nizko tehnolosko zahtevnih panogah. Neto disti dobic¢ek druzb predelovalnih dejavnosti se je v
letu 2012 prvi¢ po letu 2009 zmanjsal, in sicer zaradi manjsega neto dobicka iz poslovanja in
velje neto izgube iz financiranja. Nizko tehnolosko zahtevne panoge so poslovale z ve¢jo neto
Cisto izgubo predvsem zaradi slabsih rezultatov druzb v prehrambeni, usnjarski in pohistveni
industriji ter drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnostih. Slab3e rezultate so imele tudi
srednje nizko tehnolosko zahtevne panoge, v katerih se je neto (isti dobicek povecal le
druzbam, ki se ukvarjajo s popravili in montaZo strojev in naprav. Manjsi neto (isti dobicek so
ustvarile tudi tehnolosko zahtevnejse panoge (z izijemo kemic¢ne in farmacevtske industrije),
najbolj se je zmanjsal druzbam v proizvodnji vozil in plovil, kjer je bil padec prihodka od prodaje
med najvecjimi. Prihodek od prodaje na domacem trgu se je znova zmanjsal v vecini panog,
prihodki od prodaje na tujih trgih pa so se povecali na trgih izven EU, ki v povprecju
predstavljajo ze cetrtino prihodkov od prodaje v tujini vseh druzb predelovalnih dejavnosti.
Zaradi vecjega kapitala in manjsih dolgoro¢nih in kratkoro¢nih obveznosti je bila zadolzenost
(merjena z delezem dolga v virih sredstev) v vecini panog predelovalnih dejavnosti manjsa,
najbolj zadolzene pa so v povprecju ostale druzbe iz nizko tehnolosko zahtevnih panog.

Gospodarske druzbe oskrbe z elektriko, plinom in paro (D) so v letu 2012 Se povecale neto
Cisti dobicek, ki je bil kar pol tolikien kot pri vseh gospodarskih druzbah. Najvec¢ ga 3e vedno
ustvarijo pri (mednarodnem) trgovanju z elektri¢no energijo, kjer sta se izvoz in uvoz koli¢insko
povecala sicer le za nekaj odstotkov, a je bilo za trgovanje na voljo za dobro desetino vec
cenejse hidroenergije. Najbolj so v letu 2012 poslovanje izboljsali pri proizvodnji termoelektrarn,
kar je pomembno izboljsalo tudi kreditno sposobnost pri zadolZzevanju za TES-6. Najbolj pa se je
poslabsalo poslovanje oskrbe s paro in vro¢o vodo, vendar je bil tam dobicek v letu 2011
nadpovprec¢no visok zaradi enkratnega povecanja finan¢nih prihodkov ob menjavi poslovnega
deleza Geoplina za ustrezni delez TE-TOL. K povecanju dodane vrednosti oskrbe z elektriko,
plinom in paro so priblizno po tretjino prispevale dejavnosti proizvodnje termoelektrarn,
trgovanja z elektriko in druge proizvodnje elektrike. Pri slednji gre za proizvodnjo elektrike iz
obnovljivih virov (razen hidroenergije), kjer se je ob mo¢no povecani podpori bioplinarnam in
son¢nim elektrarnam dodana vrednost povecala za vec kot polovico.

V dejavnosti oskrbe z vodo, ravnanja z odplakami in odpadki ter saniranja okolja (E) se je v
letu 2012 ustavila rast Stevila zaposlenih, ki je bila prisotna vse od zacetka gospodarske krize.
Tudi vecina drugih analiziranih kazalnikov ne kaze ve¢jih sprememb v panogi v letu 2012, ki je
sicer v obdobju gospodarske krize belezila relativno ugodne rezultate. Med manj ugodnimi
gibanji v letu 2012 lahko izpostavimo znizanje produktivnosti dela, ob nadaljevanju rasti
stroskov dela na zaposlenega. Znizal se je dobicek iz poslovanja in povisala izguba iz
financiranja, ki pa v primerjavi z drugimi panogami slovenskega gospodarstva ostaja zmerna. To
je vodilo k nizjemu neto ¢istemu dobicku ob koncu obra¢unskega obdobja, a so kljub temu vse
Stiri panoge v povprecju beleZile pozitiven izid. Zmanjsal pa se je delez podijetij, ki so v letu 2012
poslovala z izgubo. Vecjih sprememb ni bilo tudi med analiziranimi finan¢nimi kazalniki, ki
kaZejo na vecjo ustreznost virov financiranja in placilno sposobnost kot v vecini drugih panog
slovenskega gospodarstva. PrecejSne razlike v rezultatih poslovanja in produktivnosti v
dejavnosti E pa so prisotne predvsem, ¢e primerjamo javna podjetja z ostalimi gospodarskimi
druzbami v panogi.
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V gradbenistvu (F) se je tudi v letu 2012 nadaljevalo znizevanje aktivnosti (merjeno s prihodki
od prodaje in dodano vrednostjo), poslovni rezultat pa se je drugo leto zapored izboljsal, a ostal
negativen. V vseh pomembnejsih segmentih gradbenistva se je znizala vrednost proizvodnje,
namenjene na domaci trg, drugo leto zapored pa se je povecal izvoz. Ob padcu prihodkov iz
poslovanja pa je bil Se ve¢ji padec stroskov dela (prvic v krizi) in predvsem stroskov storitev.
Znizala sta se tudi izguba iz financiranja in delez dolga v virih sredstev, ki pa je ostal na visoki
ravni. Klju¢no za znizanje dolga je bilo prenehanje poslovanja nekaterih druzb, kar je tudi sicer,
tako kot ze v preteklih letih, pomembno vplivalo na vrednosti nekonsolidiranih kazalnikov
gradbenistva. Od 10 najve¢jih druzb v gradbenistvu v letu 2008 (najvecjih po prihodkih iz
prodaje) jih je namre¢ 7 do konca 2012 prenehalo poslovati.

Neto cisti dobic¢ek gospodarskih druzb trgovine ter vzdrzevanja in popravil motornih vozil
(G) se je po rasti v predhodnem letu v letu 2012 vec kot prepolovil. Poslovanje je bilo slabse tako
v rednem kot izrednem delovanju. Tako se je nadaljevalo zmanjsanje neto dobicka iz
poslovanja, prepolovil se je neto dobicek iz drugega delovanja, neto izguba iz financiranja pa se
je precej povecala. Poslovni rezultat druzb se je poslab3al v vseh treh oddelkih trgovinske
dejavnosti. Druzbe trgovine z motornimi vozili in njihovimi popravili so leto 2012 prvic¢ po letu
2008 zakljucile z neto cisto izgubo, ki je bila posledica manjsega neto dobicka iz poslovanja
(manjse prodaje novih avtov) ter visje neto izgube iz financiranja. Druzbe posrednistva in
trgovine na debelo ter trgovine na drobno so leto 2012 sicer zakljucile z neto Cistim dobi¢kom,
ki pa je bil za okoli polovico manjsi kot leto pred tem. Pri tem so druzbe obeh oddelkov 3e
povecale neto izgubo iz financiranja, druzbe trgovine na debelo pa so poslabsale tudi neto
dobicek iz poslovanja. Ob precejsSnjem zmanjsanju neto cistega dobicka se je donosnost
prihodkov in gospodarnost poslovanja trgovinskih druzb mo¢no zmanjsala in bila najnizja od
leta 2008.

Gospodarske druzbe prometa in skladis¢enja (H) so, po manjsi izgubi v letu 2011, poslovni
rezultat v letu 2012 mocno izboljsale in dosegle precejsen dobicek. To je bilo predvsem
posledica odprave velike izgube v cestnem tovornem prometu, kar pa se je zgodilo tudi na
racun kréenja dejavnosti s stelaji velikih podjetij. Vrednost sredstev se je tako v cestnem
tovornem prometu v letu 2012 zmanjsala za 12 %, glede na leto 2008 pa je bila nizja skoraj za
Cetrtino. Z nekaj milijoni dobicka so v letu 2012 poslovali tudi na zZeleznici. Najvecji neto Cisti
dobicek pa so v okviru dejavnosti H dosegli v dejavnosti skladis¢enja ter v spremljajocih
storitvenih dejavnostih v kopenskem prometu. Poleg mestnega (avtobusnega) in zra¢nega
potniskega prometa je od vecjih dejavnosti v okviru prometa in skladis¢enja edino Se
$pedicijska dejavnost v letu 2012 poslovala z izgubo in je poslovni rezultat glede na prejsnje leto
tudi najbolj poslabsala.

Poslovanje gostinskih druzb (l) se je leta 2012 ponovno poslabsalo, saj so leto zakljucile z neto
Cisto izgubo, ki je bila Se za tretjino visja kot v letu pred tem. Neto izguba iz poslovanja se je Se
povecala, precej vecja pa je bila tudi neto finan¢na izguba. Z neto cisto izgubo so leto 2012
zakljucile druzbe obeh oddelkov gostinstva; v gostinskih nastanitvenih storitvah je bila Se
obcutneje visja kot leto prej. Druzbe obeh oddelkov so lansko leto zakljucile z neto izgubo iz
poslovanja, pri ¢emer so druzbe, ki se ukvarjajo s strezbo jedi in pijac Se v letu 2011 poslovale z
neto dobickom iz poslovanja. Oba oddelka sta ustvarila tudi neto finan¢no izgubo, ki je bila v
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nastanitvenih storitvah precej visja kot pred letom. V druzbah nastanitvenih dejavnosti se je v
letu 2012 poslabsala tudi finan¢na struktura sredstev, saj se je povecala njihova zadolzenost ter
poslabsala kapitalska pokritost stalnih sredstev.

Gospodarske druzbe, ki izvajajo informacijske in komunikacijske dejavnosti (J), so tudi leto
2012 zakljucile z neto cistim dobickom, ki pa po velikosti Se zaostaja za tistim iz pred kriznega
leta 2008. Druzbe so zakljucile obra¢unsko obdobje s pozitivnim poslovnim rezultatom na dveh
ravneh delovanja (iz poslovanja in drugega delovanja), izguba iz financiranja pa se od leta 2010
zmanjsuje. Dodana vrednost druzb se je nadalje povecala, tako da se je njihov delez v dodani
vrednosti vseh druzb povisal na najvisjo raven v obdobju 2008-2012, na 6,8 %. Zaradi
pospesene rasti dodane vrednosti se je produktivnost okrepila tudi v letu 2012 navkljub
ve¢jemu Stevilu zaposlenih. Tako je Se naprej ostala ve¢ja od povprecja vseh gospodarskih
druzb. Gospodarnost poslovanja informacijsko-komunikacijskih druzb se je izboljsala drugo leto
zapored. Ker se je vrednost kapitala v letu 2012 precej povecala, hkrati pa so se $e nadalje
zmanjsale kratkoro¢ne obveznosti, dolgoro¢ne pa nekoliko povecale, je to vplivalo na
izboljSanje razmerja med dolgom in viri sredstev.

Poslovanje nepremi¢ninskih druzb (L) se je z gospodarsko krizo moc¢no poslabsalo. Po
precejSnjem poslabsanju (sicer pozitivhega) poslovnega rezultata ze v letu 2009, so
nepremicninske druzbe leto 2010 zakljucile z neto ¢&isto izgubo, ki se je v letih 2011 in 2012 e
precej povecala. PoslabSanje poslovnega izida je izhajalo iz manjsega neto dobicka iz
poslovanja, ki je bil posledica manjsih prihodkov ob zmanjSevanju transakcij na
nepremi¢ninskem trgu, nadaljevali pa so se tudi odpisi vrednosti. Povisanje neto financne
izgube pa je bilo predvsem posledica rasti finan¢nih odhodkov zaradi oslabitev in odpisov
finan¢nih nalozb.

Gospodarske druzbe, ki izvajajo strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti (M), so v letu
2012 Se povecale neto cisti dobicek, ki pa $e naprej zaostaja za vrednostjo iz zac¢etka obdobja
gospodarske krize. Obra¢unsko obdobje so zakljucile s pozitivnim poslovnim rezultatom iz
poslovanja in drugega delovanja, izguba iz financiranja pa se zadnji dve leti zmanjsuje. Dodana
vrednost je ostala na ravni preteklega leta, v njeni strukturi pa je v obdobju 2008-2012 ze prislo
do pomembnih sprememb. Tako se je ob krizi v gradbenistvu precej zmanjsal delez
arhitekturno-projektantskih storitev, deleza podjetniskih svetovalnih storitev in znanstveno-
raziskovalne dejavnosti pa sta se povecala. Kljub zastoju v povecevanju obsega dodane
vrednosti je nemajhno zmanjsanje Stevila zaposlenih povzrocilo, da se je produktivnost okrepila
tudi v letu 2012 in tako Se naprej presega povprecje vseh gospodarskih druzb. Rasti poslovnih
prihodkov in odhodkov sta bili tudi v letu 2012 skoraj povsem enaki, vendar sta se glede na
preteklo leto precej upocasnili. Gospodarnost poslovanja strokovno-tehni¢nih dejavnosti tako
stagnira ze od zaletka gospodarske krize. Zaradi vecje rasti dolgoro¢nih sredstev od rasti
kapitala, ki se je v letu 2012 3e pospesila, se je kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev
zmanjsala, in sicer na raven iz leta 2008. Obveznosti do virov sredstev, tako kratkoro¢ne kot tudi
dolgorocne, so se okrepile, kar je povzrocilo, da se je delez dolga v virih sredstev za malenkost
povecal.

Neto cisti dobicek, ki so ga leta 2012 izkazale druzbe raznovrstnih poslovnih dejavnosti (N), se
je zmanjsal. Obrac¢unsko obdobje so zakljudile s pozitivhim poslovnim rezultatom iz poslovanja
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in drugega delovanja, neto izguba iz financiranja pa se je moc¢no povecala. Druzbe dejavnosti N
so v letu 2012 zmanjsale obseg dodane vrednosti, potem ko se je v predhodnih dveh letih
povecal. Kljub temu se je produktivnost dela ob ve¢jem zmanjsanju Stevila zaposlenih glede na
padec dodane vrednosti v letu 2012 nadalje povecala. Tudi gospodarnost poslovanja se je
nadalje izbolj3ala, ¢eprav ob zmanjsanju poslovnih prihodkov, ki pa je bilo manjSe od padca
odhodkov. Obveznosti do virov sredstev, tako dolgoroc¢ne kot tudi kratkoro¢ne, so se zmanjsale,
kar je povzrocilo, da je delez dolga v virih sredstev v letu 2012 le nekoliko upadel. Kazalnik se
znizuje ze tretje leto zapored in ostaja manjsi kot pred zacetkom krize, vendar pa precej nad
povprecjem vseh gospodarskih druzb.
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PRILOGA: OPREDELITEV KAZALNIKOV, UPORABLJENIH V ANALIZI POSLOVANJA
GOSPODARSKIH DRUZB

KAZALNIKA VELIKOSTI

Sredstva na podjetje
001/3tevilo podjetij

Stevilo zaposlenih na podjetje

188/stevilo podjetij

KAZALNIK OPREMLJENOSTI DELA S SREDSTVI

Povpreéna* sredstva na zaposlenega

((0014+ 001)/2)/188

KAZALNIK GOSPODARNOSTI

Gospodarnost poslovanja = poslovni prihodki/poslovni odhodki
(126/127)

KAZALNIKI DONOSNOSTI

Donosnost sredstev = neto Cisti dobicek (izguba) obra¢unskega obdobja/povpre¢na* sredstva
(186-187)/((001:+ 001,)/2)

Donosnost prihodkov = neto Cisti dobicek (izguba) obracunskega obdobja/celotni prihodki
(186-187)/(126 + 153 + 178)

Donosnost kapitala = neto cisti dobicek (izguba) obracunskega obdobja/povprecni* kapital
(186-187)/((0561 + 056,)/2)

KAZALNIK PRODUKTIVNOSTI

Dodana vrednost na zaposlenega
(126-128-148)/188
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KAZALNIKA DELOVNE STROSKOVNOSTI

Stroski dela na zaposlenega
(139/188)

Delez stroskov dela v dodani vrednosti

(139/(126-128-148))

KAZALNIKI FINANCIRANJA IN PLACILNE SPOSOBNOSTI

Delez dolga (kratkoro¢ne in dolgoroc¢ne financne ter poslovne obveznosti, rezervacije in
pasivne ¢asovne razmejitve) v virih sredstev

((072 + 075 + 085 + 095)/055)

Delez kratkoroénih obveznosti (s pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami) v virih sredstev
((085 + 095)/055)

Kapitalska pokritost dolgoroénih sredstev
(056/002)

Dolgoroéna pokritost dolgoroénih sredstev in zalog

(056 + 072 + 075)/(002 + 034)

KAZALNIK IZVOZNE USMERJENOSTI

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih Cistih prihodkih od prodaje
(115+118)/110

KAZALNIKA STRUKTURE SREDSTEV

Delez dolgorocnih sredstev v sredstvih
(002/001)

Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolgorocnih sredstvih

((013 + 014)/002)

Opombi: Stevilke v formulah pomenijo ustrezno 3ifro AOP. * Pri izratunu povpre¢ne vrednosti sredstev in kapitala se uposteva
podatek o vrednosti sredstev/kapitala ob koncu tekocega in ob koncu preteklega leta za druzbe, ki so poslovale v teko¢em letu.



