Postnina platana v gotovini.
LETO 1.

11. APRILA 1930

Izhaja tedensko.
Naroénina : Celoletno Din 100" —.
Inserati po tarifi.

MERKUR

Postni ¢ekovni racdun 5t 11.195.

Avtentiéni porocevalee izirebanj
vseh tuzemskih loterijskih efektov, vseh Zrebalnih drzavnih in privatnih obligacij, zelezniSkih prioritet, zaloZnic i. t. d.
Taksacije vrednostnih papirjev i. t. d.

Urednistvo in upravn-i_é-t'vo Lju-t'-)-l'jé:_ﬁ;:.—\;'-e_éna pot Stev. 5.

FOTENE. A TN, P VR

Teikoce Rentne konference.

Koncesije upniskih zvez, /

~ Upanje, da bo Parika rentna konierenca v krat-
\CITl Casu reSila vsa ta vpraSanja, ki jih ni bilo mo-
80Ce resiti tekom desetih let, se je izkazalo, kakor
I¢ bilo pricakovati, kot varliivo. Ze na prvi seji so
SC pojavila med upniSkimi zvezami in drzavami-
dolznicami tolika nasprotja, da so se morale plenarne
Seie do 5. maja odgoditi in je bilo le pod najrazlicnej-
SHNL ovirami mogoce Konstituirati 3 $pecijelne od-
OI¢ (za Se neurejene dolgove v papirni valuti, za ze
dolotene in za zlate in valutne rente). Kot nekak
Hapredek se mora smatrati dejstvo, da so ti Specijalni
odbori sploh v stanu nadaljevati s pogajanji, kar se
Pa seveda ne sme precenjevati Ze z ozirom na to, da
S€ Je Ze v plenarni s¢ji pojavila tendenca, vnovic za-
VieCl reSitev glavnega vpraSanja, namre¢ dologitve
YOle obrestnega postavka.

. ZLavlatevalni nameni so’ topot posebno lahko iz-
‘,’."dll“’i. ker je formelno prenehal obstoj Reparacij-
SKC Komisije, vsled ¢esar ni nobene nadrejene instan-
e, ki bi bila v stanu pritisniti na obotavljajoce se
le'zuv&dulz"ice.

Dolznika
papirnih rent _
Sta Ogrska in Rumunija, ker je Poljska po prevzetiu
Obstojecih rent iz prebitkoy Aystrije in Cehoslovaske
izloCena kot dolgujota drzava. Glavna stranka na
Strani dolZnikov, ki pride v tej razpravi v postev, je
Ugrska, katera je obremenjena z rentnim primanj-
l‘_llii.li-'"l v pribliznem znesku 1 in pol milijarde pa-
Pirnih kron, docim izkdzuje Romunija mnogo manjsi
deficit, vsled ¢esar bo zadnja prepustila vodstvo vseh
Pogajanj Ogrski in se bo, kakor je pricakovati, rav-
Hala po njenih ponudbal.
Ogrska ponudba
St.r(_tmi za tem, da se ti, $¢ nedoloceni dolgovi v pa-
Pirju valorizirajo z 2V2 % in sicer v obliki 4%, 40-let-
Nega posojila. Ce se vzame kot podlaga 8% diskontni
bOstavek, bi pomenila ta ponudba v sedanji vrednosti
14 % zamenjalne posojilne svote. Ako se pa uposte-
Va, da se za te papirne rente ne bodo 40 let placevale
nobene obresti in bi se torej morali 40% obrestni za-
Ofétﬂ!lki pristeti posojilnemu nominalu, bi to zna3alo
‘o v sedanji vrednosti. Ogrska ponudba je bila se-

Veda kot nemogota za vsako nadaljno razpravljanje
takoj odklonjena. Upniki trdovratno zahtevajo 5%
Zamenjavo v zlatu, vendar v sedanji vrednosti. Ce
S€ naj torej zamenjajo stari titri z novim posojilom,
S¢ mora
zamenjalno razmerje z ozirom na obrestno
mero in izplacilno dobo novih titrov tako
dolociti, da bi tudi njegova kurzna vred-
nost odgovarjala 5% papirnemu nominalu.
*](cf &'L‘_nf’t, mora. pri 4% posojilu racunati le s
lzdﬂt[ilg-:]d, f?[]}‘_"- s¢ bi morali v smislu upniSkih zahtev
tah nm:i t};d_\lh 10.000 krup nominala v na;urmh refn-
Fipata it DY 1000 zlatih frankov nominala, Kaijti

Race bi obstajala nevarnost, da ne bi bili upniki

%x'm';r,

dejanski pri zamenjavi odpravljeni na podlagi 5% v
zlatu, brez ozira na trzno vrednost 4% posojila, z
5%, temved le z 2% %, Razuntega zahtevajo upniki
tudi izplacile zaostalih obresti (skupno 407% za 10
let) na 5% podlagi v zlatu, seveda z upoStevanjem
sedanje vrednosti, tako, da bi se morale 407% obresti
pribiti nominalu papirnih rent.

Ogrska se opira pri svoji nezadovoljivi ponudbi
na St. Germain-ske in Trianonske mirovne pogodbe,
po katerih bi se morali izdati imejiteljem novi titri na
podlagi od Reparacijske komisije dolotene preracu-
njevalne valute. lzdanje novih titrov bi bilo zdruZeno
z znatnimi stroski, kateri bi Ze sami po sebi opraviCili
visjo dajatev upnikom. Z¢ na rimski konierenci so se
zelo cepili nazori glede dozdevne viSine teh stroSkov
in po ve¢ kakor dveh letih se je pokazalo v Parizu,
da tudi v tem razdobju ni bilo mogoce premostiti teh
nasprotstev, Ogrska in Rumunija trdita, da bi bilo
treba 2 milijona komadov razli¢nih papirnih rent za-
menjati z novimi titri, zaveza upnikov pa racuna z
15 milijoni komadov. Ni torej razvidno, na kak nacin
bi hilo pri tako zelo nasprotujocih si cenitvah mo-
goée zedinjenje. Se bolj tudno pa je, da ni mogoce
izslediti avtenticne (zanesliive) Stevilke glede Stevila
komadov. Kakor znano, so bili Reparacijski komisiji
izroceni ne samo zakljucni podatki Zigosanja v posa-
meznili pokraiinah nacijonalnih drzav, temved tudi
seznami Stevilk in talonov; morali bi toraj pricako-
sati. da bi bila Reparaciiska komisija y teku 10 let,
v katerih so ii bile papirne rente v varstvo izrocene,
pal v stanu ugotoviti in ostaviti zanesljivo Stevilko
glede Stevila komadov, ki pridejo tu vpostev. Toda
Reparaciiska komisija se ie poslovila od tega sveta,
ne da bi reSila probleme, ki jih je prevzela na pod-
lagi mirovnih pogodb. Kako bi torej mogla dati po-
jasmilo na dozdevno tako malopomembno vpraSanje,
kakor je Stevilo papirnih rent?! Kakor znano, ni niti
v zadevi zlatih rent postopala s potrebno previdnost-
jo: imela je sicer sezname Stevilk glede zlatih in va-
lutarnih rent. toda ko je bilo treba izvesti rekuponi-
ranie teh rent, ni izdala posameznim izplaCilnicam
teh seznamov Stevilk. To bi bilo namre¢ zahtevalo
ogromno dela in da si ga prihrani sebi in izplagilni-
cam. ic Reparacijska komisija dovolila brezskrbno
in povr$no preizkusnjo v tej smeri, ¢¢ se ne bi morda
nasli sledovi izpranih Zigov. In kakSen je bil rezul-
tat? Znani Blumensteinov $kandal in od Reparacij-
ske komisiie dovoljena izjava Caisse Commune, da
se bodo nezigosane Caisse Commune-rente Se 30 let
pripustile k rekuponiranju, seveda pod pogojem, da
je dokazana njihova pravilna pridobitev,

(ilede vpraSanja

tocno dolocenih dolgov
so se upniske zveze uklonile k znatnim koncesijam.
Glede to¢no dolo¢enih dolgov, ki se glase na Krone,
bi bile pripravliene zadovoljiti se z l(]_.%] valorizacijo,
olede posojila v srebru pa-s 13'2%. Te postavke se
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naj seveda razumejo kot sedanje vrednosti, tako da
bi se na pr. za 100 kron nominala zadolznic Rudolfo-
ve Zeleznice ne izrocil titer 10 zlatih kron nominala
(zlatih frankov) ali 144 Silingov, temvec¢ 288 Silin-
gov nominala in sicer zaradi tega, ker bi mogel 4%
titer imeti le 50% kurzne vrednosti. Isti obracun ve-
lia tudi za posojila v srebru: za 100- kron nominala
srebrnih prioritet Rudoliove zeleznice bi se morali
torei pod pogoiem, da se glasi novo posojilo ravno
tako na 4% obrestno mero, izrociti titri v nominalu
27 zlatih kron (zlatih frankov). Predlogom upni-
§kih zvez sluzi kot podlaga ceSkoslovaska reSitev
tega vpraSanja, in sicer ne prioritetni zakon, ampak
doloche konsolidaciiskega posoiila iz leta 1926, ki se
glasi na 6% obrestno mero. Posledica tega je. da ve-
liajo takozvani .Cghi-.-. to so zclezniSke obligacije
predvojne dobe za Cehoslovasko kot edini dolZznik in
notirajo na Dunaiski borzi dejanski z 22 Silingi, do-
¢im bi na podlagi le 4% obrestne mere notirali le s
15 Silingi.

(ilede revizije v zacasnihh poravnavah v
brucku in v Pragi sklenjene uredbe

Caisse Commune posoijil

se je istotako na Pariski Konferenci pokazala tenden-
ca, po moznosti zavledi celo zadevo. Dolgujoce dr-

Inns-

Zzave ne nudijo niti tega, kar so bile na Paridki konfe-
renci ze dovolile.Cilede zamenjave vecnih rent (av-
strijske in ogrske zlate rente) zahtevajo drZave-
dolZnice, da se zacetek amortizacije od 1. 1931. (rim-
ski predlog) odgodi na leto 1938, vsled Cesar bi se
morala tekoca doba podaliSati do 1. 1983. Nadalie naj
se ne -doloci izbrisna (razdolzilna) kvota (rimski
predlog) s 75 %, temved samo s 70% (ponudba Du-
najske predkonterence v oktobru 1928), Dolguioce
drzave spravljajo pri tem, kakor se zdi, problem zla-
tih in valutarnih rent v isto zvezo s Steg-prioriteta-
mi, za katere postane zboljSevalna klavzula veljavna
(aktuelna) Sele leta 1935 in hocejo z ozirom na Steg-
prioritete doseci za vse kategoriie veliavno odgoditev
za 3 leta, O 4% % avstrijskih drzavnozakladnih na-
kaznicah iz 1. 1914, se sploh ni govorilo, akoravno je
to posojilo zapadlo Ze leta 1929. in se bi morala
smatrati njegova posebna ureditev kot nujna. Nujna
ie vendar le za upnike, nikakor pa ne za dolznike.
Dolzniki odlaSaio v upanju, da bodo postali upniki
mehkejsi. Dosegli so dosedaj Ze to, da bi se upniske
zveze zadovoljile s 132 %  wvalorizacijo srebrnih
rent, in to v Casu, ko se prizadevajo dokoncati pred
avstriiskimi sodis¢i v vseh instancah pravdo glede
srebrnib prioritet (5% Steg-prioritete).

Kupimo:

SPECIALITETA
Nakup inozemskih efektov, posebno exotov, kuponov
in izzrebanih komadov.
Interesiramo se za tu- in inozemske Zeleznidke priori-
tete in obligacije.
Trgujemo tudi v akcijah brez notice (exotih).

PIVOVARNA ’UN'ON( LJUBLJANA

DELNISKA DRUZBA
BRZOJAVNI: PIVOVARA ,UNION“ LJUBLJANA. TELEFON 2310, 2311

PODRUZNA PIVOVARNA MARIBOR

BRZOJAVI: PIVOVARNA ,UNION“ MARIBOR. - TEL. ST. 23

Priporoca svoje izborne izdelke: Svetlo in &rno eksportno pivo v sodcih in
steklenicah. — Pekovski kvas (droze). — Cisto rafinirano Zganje.

Za konzorcij lista in uredni$tvo Miro Jankole, predstavnik za tiskarno »Slovenija« Albert Kolman, oba v Ljubljani.

Prosimo poravnajte oziroma obnovite narotnino!



